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 الاهداء  

وعاًٍنا النثير هي الصعىباث وها نحي الٍىم والحوذ لله ًطىي بذأًا بأمثش هي ٌذ وقاسٍنا امثش هي هن 

 سهش اللٍالي وحعب الاٌام وخلاصت هشىاسًا بين دفتي هزا العول الدخىاضع.

 لىجهل اللهن خالصا أقذم عولً قاصذا ًٍل سضاك وبلىغ عفىك وسحمخل ....

سٍذًا ٍذ الخلق الى سسىلنا النشٌن الى هناسة العلن الاهام الدصطفى الى الاهً الزي علن الدخعلوين الى س

 ....محوذ )) صلِ الله علٍه واله وسلن ((.

ناء الزي لم ٌبخل بشئ هي أجل دفعً في طشٌق النجاح الزي عن بالشاحت والذالى هي سعى وشقى لاً

 ..العزٌز. الحٍاة بحنوت وصبر ....الى والىالذ أى اسحقً سلن علوني

 هي حامج سعادحً خيٍى  هنوىجت هي قلبها .... الى والذحً الى الٍنبىع الزي لا يمل العطاء الى

 العزٌزة.

 الى هي حبهن يجشي في عشوقً وٌلهج بزمشهن فؤادي  .... الى أخىاحً واخىاًً 

الى هي علوىًا حشوفا هي رهب وملواث هي دسس وعباساث هي اسمى وأجلى عباساث في العلن الى هي 

 سة حنير لنا سيرة العلن والنجاح ..... الى اساحزحً النشام.صاغىا لنا علوهن حشوفا وهي فنشهن هنا

 سخارة الدششفه على البث  م.خىلت  ساضًوأخص بالزمش الأ

 أهذي ثمشة هزا الجهذ الدخىاضع

 عنهم
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 بسم الله الرحمن الرحيم
 

 

) ولا تؤتىا السفهاء أمىالكم التي جعل الله لكم قياما 

 قىلا معروفا ً(وارزقىهم فيها واكسىهم وقىلىا لهم 
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 الشكر والتقدير
ملد حباني الله بنؼمة طوب امؼلم , فله الحمد وامشكر مابليت وبلي انويل واهنهار وأ مرني بخفض جناح الذل موالدي 

 برابهما ومن دواغي امبر ان اشكر صنؼيهما لاهتداني س بل امنور.

ب الجامؼة مع لابد لي وان اخطو خطواتي الاخيرة في الحياة الجامؼية من وكفة اغود فيها الى اغوام كضيتها في رحا

 اساثذتي امكرام الذين كدموا منا امكثير باذمين بذلك جهودا كبيرة في بناء جيل امغد متبث الامة من جديد.....

 وكبل ان امضي اكدم اسى أ يات امشكر والامتنان والمحبة الى الذين حمووا اكدس رسالة في الحياة .....

 الى الذين مهدوا منا طريق امؼلم والمؼرفة ...

 الافاضل ........ نا مييع اساثذث الى

 ))كن ػالما ... فأ ن لم جس تطع فكن متؼوما , فان لم جسطع فأ حب امؼوماء, فأ ن لم جس تطع فلا ثبغضهم ((

 ص  بامشكر وامتلدير...نخو 

 ال س تاذة  م. خولة راضي 

 كول امرسول ))صل الله ػويه واله وسلم(( بشراك   امه هلولالذي 

 وامطير في امسماء ,ميصوون ػلى مؼلم امناس الخير **ان الحوت في امبحر , 

يد المساػدة  نام  تامؼون ومد نام  تػلى اتمام هذا امبحث وكدم ثنامتفاؤل والمضي الى الامام وساػدا انت الذي ػوم 

مة امتي كاهت ثلف هذا وهورا يضئ امظو نافي بحث  ناغونا م  تبالمؼوومات املازمة لاتمام هذا امبحث وكاه ثناوزود

 ... نااحيانا في طريل 

 اسدى الله الجميع الخير والف لاح
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 مشكلة الدراسة او البحث 

ٌمتلك موضوع الاستثمار فً الاوراق المالٌة مضمون وابعاد كثٌره ٌنتج عنها بعض 

الغموض والتباٌن حول المؤشر او المقٌاس الذي ٌمكن ان ٌعبر عن نمو المصرف 

بالفعل وكذلك ما ٌخص مخاطر الاستثمار والتً ٌعبر عنها بالنقلٌات فً اسعارها 

 راً كبٌراً فً قٌمة المصرف.والتً تترك تأثٌ

  -:التالٌة   بالأسئلةتتمثل  الدراسةمن خلال ما سبق فان مشكلة 

السوقٌة  والقٌمةهل هناك علاقة ذات دلاله احصائٌة بٌن العائد على السهم  -0

 . المالٌة للأوراقلاسهم شركات القطاع المصرفً سوق العراق 

 .العلاقةهذه وما هً طبٌعة  -6

 أهداف البحث او الدراسة 

 القٌمةتهدف الدراسة الى بحث طبٌعة العلاقة بٌن العائد والمخاطرة واثرها فً  -0

السوقٌة لمصرف الشرق الاوسط العراقً للاستثمار )شركة مساهمة خاصة (فً 

محاولة  40/06/6103  -  40/06/6104المالٌة للفترة  للأوراقسوق العراق 

 للاسهم . السوقٌةالمخاطرة على القٌمة لمعرفة مدى تأثٌر العائد و

عما قد ٌلحق بهم من  لإبعادهمتقدٌم الاستشارة للمستثمرٌن فً السوق المالٌة  -6

 .خسائر , او ارشادهم لتحقٌق ارباح أضافٌه 

مساعدة الاجهزة المالٌة للدولة فً رسم السٌاسة العامة وبما ٌقع ضمن نطاق  -4

 قتصادي .                                         صلاحٌاتها لتحقٌق نوع من الاستقرار الا

 أهمية البحث او الدراسة 

تبرز أهمٌة البحث فً انها تتناول موضوع المخاطر والعوائد واثرها فً القٌمة 

السوقٌه للاسهم .,ولذلك فأن تحدٌد اثرها على سوق العراق للاوراق المالٌة ,ٌفٌد 

العراقً من الناحٌة العملٌة ,وقد قام الباحثان  اطراف ذات العلاقة فً السوق المالً

 للأوراقفً هذه الدراسة باختٌار المصرف العراقً للاستثمار فً سوق العراق 

 علمٌة لما تم من دراسات فً الاسواق المالٌة .وهو ما ٌمثل اضافة  المالٌة
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 فرضية الدراسة 

 تقوم الدراسة على الفرضٌات التالٌة :
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بٌن العائد على السهم والقٌمة السوقٌة  إحصائٌةهناك علاقة ذات دلالة  -6

 للاسهم فً المصرف عٌنة الدراسة .

 أسلوب وطريقة الدراسة 

 الجانب النظري  -0

 الجانب العملً  -6
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 المقدمة                                     

ٌكتسب الاستثمار اهمٌة من الآثار الاٌجابٌة التً تنعكس على الاقتصاد الوطنً 

العام تحظى بالدراسة والتحلٌل قبل الاقبال ولذلك فأن وظٌفة هذا النشاط الاقتصادي 

على اختٌار الفرصة الاستثمارٌة المراد استثمار الاموال المتاحة المخصصة لها اذ 

المشروع المُجدي ستكون انعكاسات سلبٌة على  ان الفشل أو الاخفاق فً اختٌار

الاقتصاد الوطنً حٌث تذهب الاموال والجهود التً بذلت وانفقت دون جدوى ودون 

فائدة ولذلك تُجرى الدراسات التحلٌلٌة المالٌة والاقتصادٌة للبٌئة الاستثمارٌة 

ات الحاجة والفرص الاستثمارٌة المتاحة قبل الشروع بالاستثمار لاسٌما فً الدول ذ

الى الاستثمار أملاً فً ان ٌنعكس ذلك بشكل اٌجابً على النمو الاقتصادي 

 والاجتماعً .
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 الجانب
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 المبحث الاول                                    

 مفاهيم           

فً الاستثمار هو توظٌف للأموال لفترة زمنٌة محددة للحصول على تدفقات نقدٌة 

المستقبل تعوٌضاً عن القٌمة المالٌة للأموال ومخاطر التضخم وتقلب تلك التدفقات 

 (.02:6113)سلام, التمٌمً ,

 

 الاستثمار عرفهُ الاقتصادٌٌن 

هو تكوٌن رأس المال واستخدامه بهدف تحقٌق الربح فً الآجل القرٌب او البعٌد 

إنتاجً او توسٌع طاقة انتاجٌة بشكل مباشر او غٌر مباشر بما ٌشمل انشاء نشاط 

قائمة , او حٌازة ملكٌة عقارٌة او اصدار اسهم او شرائها من الاخرٌن, او انه كل 

انفاق عام او خاص ٌؤدي الى زٌادة حقٌقٌة فً سلع او عناصر او خدمات الانتاج. 

 (.08:6101)د.عبد الله /

بة بأصل حقٌقً الاستثمار المالً :هو استثمار فً اصل مالً ٌعطً حق المطال

ونتٌجة لتعدد مجالاته والخصائص التً تمٌزه عن الاستثمارات الاخرى فقد توجه 

 الٌه الكثٌر من المستثمرٌن .

كما ٌعرف بانه:الاستثمار المتعلق بالاسهم والسندات واذونات الخزانة والادوات 

المصرفٌة والودائع القابلة للتداول والخٌارات , )كوكا مولا  التجارٌة والقبولات

/046 ,6114.) 

وٌمكن ان ٌعرف  اٌضا: بأنه شراء حصة فً رأس المال ممثلة بأسهم او حصة فً 

قرض ممثلة فً سندات او شهادات لاٌداع تعطً مالكها حق المطالبة بالارباح او 

ذات العلاقة بالاستثمار فً الاوراق ن الفوائد او الحقوق الاخرى التى تقرها القوانٌ

 (.3106116المالٌة )مصٌبح أحمد 

 ما ٌلً : ( وتتمثل ف6116ٌ, 30-31د /)مصٌبح احم مجالات الاستثمار المالي *

أدوات دٌن : تتمثل هذه الادوات فً سندات او اذونات الخزانة وشهادات  -0

ة او فائدة فً الاٌداع وهً تعطً لحاملها الحق فً الحصول على فوائد سنوٌ

 نهاٌة المدة . 
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أدوات الملكٌة : تشمل الاسهم المادٌة والاسهم الممتازة وتمنح لحاملها الحق فً  -6

والارباح والحقوق الاخرى المرتبطة بتسٌر الشركة كالتعوٌض التوزٌعات 

 والمراقبة .

أدوات مركبة : تتمثل فً محفظة الاوراق المالٌة وهً عبارة عن مزٌج من  -4

 لسندات .الاسهم وا

 .تتمثل فً عقود الخٌارات والعقود المستقبلٌة وعقود المبادلاتأدوات مشتقة : -3

  دوافع وأهداف الاستثمار المالي*

 (66-60, 6110)الزبٌدي / اولًا: دوافع الاستثمار المالي

 ومنها : هناك مجموعة من العوامل تزٌد من الدافع لاستثمار الاموال الفائضة 

 وجود إن والقطاعات؛ الأفراد لدى الاستثماري الوعً من عالٌة درجة توفر -0 

 الكثٌرة المزاٌا ٌقدرون ٌجعلهم استثماري حس المدخرٌن لدى ٌولد الوعً هذا مثل

 مجرد ولٌس منتجة, مالٌة أصول فً وتوظٌفها مدخراتهم تشغٌل عن المترتبة

 القٌمة بفعل منالز خلال الشرائٌة قٌمتها تتناقص نقدٌة أوراق شكل فً تجمٌدها

 لدى ٌكسر الوعً هذا      مثل توفر أن كما التضخم, عن والناتجة للنقود الزمنٌة

 المخاطرة, من معقول قدر قبول على وٌحثهم المستقبل من الرهبة حاجز المدخرٌن

 .استثماراتهم أو مدخراتهم قٌمة من تزٌد عوائد على الحصول وراء سعٌا

 حد لتوفر وذلك للاستثمار؛ مناسب وسٌاسً واجتماعً اقتصادي مناخ توفر -6

 المخاطر تقبل على( المالً الفائض أصحاب) المدخرٌن ٌشجع الأمان من أدنى

 قوانٌن وجود المناخ هذا أوجه أبرز من ولعل ذاتها, الاستثمار لعملٌة المصاحبة

 الاستقرار جو فإن ذلك إلى إضافة الاستثمارٌة, المعاملات وتنظم المستثمرٌن تحمً

 جمٌعا. المواطنٌن نفوس فً الطمأنٌنة ٌبعث والسٌاسً والاجتماعً الاقتصادي

 الاستثمارٌة الفرص من متنوعة تشكٌلة توفر والتً الاستثمارٌة؛ الأدوات تعدد -4

 الفرصة حٌث من المناسب المجال اختٌار المستثمرٌن لكل وتضمن تهٌئ

 مالٌة سوق وجود خلال من إلا ٌتحقق لا وهذا والمخاطرة, والعائد والزمن

 الاستجابة وسرعة الدٌنامكٌة الاتساع, العمق, شروطها أهم ومن بالكفاءة, تتسم

مجموعة من القوانٌن المنظمة للمعاملات المالٌة بشكل  إلى بالإضافة للأحداث

 عام .
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 ثانياً : أهداف الاستثمار المالي 

 تحقٌق ٌستطٌع أنه ذلك الأموال, تشغٌل أنواع أكفأ من المالً الاستثمار ٌعتبر

عقٌل ,مفلح (:  ٌلً ما فً تتمثل الأخٌرة وهذه المستثمر, إلٌها ٌسعى التً الأهداف

 (6112, 664حمد 

 المستقبل تأمٌن -0

 معٌنا, سنا بلغوا الذٌن الأشخاص الاستثمارات من النوع هذا بمثل ٌقوم ما عادة 

 ما استثمار على ٌحملهم مستقبلهم لتأمٌن مٌلهم حٌث التقاعد أبواب على وهم

 مع دورٌا المضمون المتوسط العائد ذات المالٌة الأوراق فً أموال من لدٌهم

  .المخاطرة من ضعٌفة درجة

 تحقٌق اكبر دخل جاري  -6

 ممكن حالً عائد أكبر تحقق التً الاستثمارات على اهتمامه بالغ المستثمر ٌركز

 .الأخرى الاعتبارات عن النظر بغض

 تحقٌق تنمٌة مستمرة فً الثروة مع عائد مقبول  -4

 قٌمة فً مقبولة زٌادة نسبة مع مقبول جاري عائد تحقٌق المستثمر هدف ٌكون     

 الحصول ٌمكن التً الرأسمالٌة المكاسب أن حٌث الدوام, على  مستثمرال  مال رأس

 .المحصل العائد إلٌها ومضافا مستثمر,هدف ال تعتبر علٌها

 التضخم نتٌجة الشرائٌة قوتها انخفاض من الأموال حماٌة -3

 تحقق جارٌة وعوائد رأسمالٌة, مكاسب تحقٌق فً ٌتمثل المستثمر هدف إن

 .المستثمرة لنقوده الشرائٌة القدرة على المحافظة

 

 حماٌة الدخول من الضرائب  -5

 المزاٌا من هذا استثماره خلال من الاستفادة الحالة هذه فً المستثمر هدف ٌكون   

 قام إذا أنه حٌث بها, المعمول والتنظٌمات التشرٌعات تمنحها التً  الضرٌبٌة

 .عالٌة ضرٌبٌة شرائح إلى إخضاعه سٌتم النوع هذا غٌر فً بتوظٌفها

 تحقٌق اكبر نمو ممكن للثروة  -2

 التً الاستثمارات ٌختارون حٌث المضاربون, الهدف هذا مثل تحقٌق إلى ٌمٌل

 بتحقٌق إما اختٌارهم, عن ٌترتب ما عندها وٌقبلون عالٌة مخاطرة درجة لها

 .تخطئتها أو توقٌعاتهم
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 (39, 6110)الزبٌدي ,              خصائص الاستثمار المالي

للاستثمار المالً مجموعة من الخصائص تمٌزهُ عن باقً الاستثمارات الاخرى 

 -ومن اهم  هذه الخصائص ما ٌلً :

 تتوفر قلما والتنظٌم الكفاءة من عالٌة درجة على أسواق المالٌة للأوراق --0

 لها ٌوجد الثانوٌة, السوق و الأولٌة السوق فبجانب الأخرى الاستثمار للأدوات

 .ورابعة ثالثة سوق أحٌانا

 تكالٌف مع بالمقارنة منخفضة عادة تكون المالٌة بالأوراق المتاجرة تكالٌف. -6

 الأوراق وشراء بٌع صفقات معظم أن إذ الأخرى, الاستثمار بأدوات المتاجرة

 من الكثٌر المستثمر على فتوفر الكمبٌوتر شاشات بواسطة أو الهاتف على تتم المالٌة

 صٌانة أو تخزٌن نفقات إلى تحتاج لا التً المالٌة الأوراق إلى إضافة هذا النفقات,

 .الحقٌقٌة للأصول بالنسبة الحال هو كما

 ما غالبا سنداتها أو معٌنة شركة فأسهم التجانس؛ بخاصٌة المالٌة الأوراق تتمتع --4

 عملٌة من وٌسهل تقٌٌمها عملٌة ٌسهل وهذا وشروطها, قٌمتها فً متجانسة تكون

 ورقة . كل من المحقق العائد معدل احتساب

 فً تتوجب متخصصة خبرات إلى المالٌة الأوراق فً الاستثمار ٌحتاج لا. -3

 فً فالمستثمر الأخرى, الأدوات فً للمستثمر توفرها المطلوب كتلك المستثمر

 ٌمكن حٌن فً العقارات, مجال فً واسعة دراٌة ذا ٌكون أن فٌه ٌشترط مثلا العقار

 الاستثمار أداة ٌجد أن وثقافته إمكانٌته كانت أٌا المالٌة الأوراق فً للمستثمر

 المناسبة .
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 المبحث الثاني

 أدوات الاستثمار المالً 

 المالً, السوق فً بها التعامل ٌتم التً الرئٌسٌة الأدوات من المالٌة الأوراق تعتبر

 أو العائد من جزء على الحصول فً الحق لحامله ٌعطً صك المالٌة الورقة وتمثل

 من المالٌة الأوراق إصدار وٌتم معا, الحقٌن أو الشركة أصول من جزء فً الحق

 عدة المالٌة الأوراق وتأخذ نشاطها, طبٌعة كانت مهما الاقتصادٌة المؤسسات طرف

 .المالٌة والمشتقات السندات الأسهم,: منها أشكال

 :ٌلً ما خلال من المبحث هذا فً إلٌها التطرق وسٌتم

 الأسهم؛ -

 السندات؛ -

 .المالٌة المشتقات -

 الاسهم  -اولاً:

 الحق لها صكوك أو الأجل, طوٌلة مالٌة أوراق عن عبارة أنها على الأسهم تعرف

 لصاحبها ٌسمح بشكل لها, المصدرة الشركة رأسمال ملكٌة فً شائعة حصص فً

 .الشركة فً تناسبٌا شرٌكا ٌصبح أن

 (61100051)الزرري , غازي فرج ,            خصائص الاسهم*

 -للاسهم عدة خصائص تمٌزها عن الاوراق المالٌة الاخرى منها :

 أصحاب هم العادٌة الأسهم وحملة الشركة, مال رأس من جزء ٌمثل ملكٌة .صك-0

 .الشركة

 التصفٌة, حالة فً المال رأس من حصة وعلى الأرباح من جزء على .الحصول-6

 هذه وحجم الأسهم عدد على ٌتوقف الأرباح من جزء على المساهمون فٌحصل

 .بتوزٌعها القرار اتخاذ على وكذلك الأرباح,

 ٌتمتعون الأسهم أصحاب إن التصوٌت, وحق العمومٌة الجمعٌات فً الاشتراك .-4

 .  الشركة إدارة فً المشاركة بحق

)الموسوي  للشركة المالً الموقف على وتعتمد مسبقا, محددة غٌر السهم أرباح .-3

,6114030.) 
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 بشكل نقدٌة سٌولة إلى للتحوٌل قابلة أنها حٌث السٌولة, بخاصٌة الأسهم تتمٌز .-5

 .الأخرى الاستثمارات من أسرع

 غٌره مع ٌتساوى سهم كل أن ٌوحً مما الواحدة, للشركة الأسهم قٌم تساوي .-2

 .الحقوق فً

 تحقٌق الشركة فً المشاركٌن لجمٌع تتٌح اٌجابٌة لعبة الأسهم فً الاستثمار .-1

  .الأرباح فرص نفس

 عنها التنازل إمكانٌة الأسهم لحملة تعطً مٌزة وهً للتداول السهم قابلٌة .-8

 .بسرعة

 هذه مع تتناسب المال رأس رفع حالة فً مجانا التخصٌص حق من الاستفادة .-9

 .الزٌادة

 

 *أنواع الاسهم

 الشكل حٌث من سواء أنواع عدة إلى المساهمة شركات تصدرها التً الأسهم تتعدد

 تمنحها التً الامتٌازات حٌث من أو أصحابها بها ٌتمتع التً الحقوق حٌث من أو

 :ٌلً ما إلى الأسهم تصنٌف ٌمكن وعلٌه,. الأسهم من الأنواع بعض

 اسهم عادٌة  -

 أسهم ممتازة  -

 اسهم خاصة -

 .الاسهم العادٌة -

 من الأخرى الأنواع على أفضلٌة أو امتٌاز أي لها لٌس أسهم وهً ملكٌة, مستند هً

 .المال رأس أسواق فً تتداول التً المالٌة الأوراق مقدمة فً وتأتً الأسهم,

 (011: 6110.الاسهم الممتازة  )الزبٌدي -

 تستحق فإنها ملكٌة وباعتبارها مدٌونٌة, حق وأٌضا ملكٌة حق تمثل مالٌة ورقة هً

 حدها أو الأدنى بحدها محددة الأرباح تلك وتكون الأعمال منشأة تحققه مما أرباح

 كما الحق هذا فً السند تماثل فإنها لذلك الممتازة الأسهم لحملة أولا وتدفع الأعلى,

 التً الأصوات عدد زٌادة فً ٌتمثل امتٌاز على ٌحصلون الممتازة الأسهم حملة أن
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 نصٌب على الحصول فً الأولوٌة امتٌاز إلى بالإضافة التصوٌت, فً بها ٌتمتعون

 .العادٌة الأسهم حملة على التوزٌع قبل التصفٌة أموال من

 .الاسهم الخاصة -

 اللازم التموٌل على الحصول بهدف المساهمة شركة تصدرها وشهادات أسهم وهً

 ٌخضع الأسهم من النوع هذا إصدار أن كما مالها رأس فً الملاحظ النقص وسد

 والممتازة, العادٌة الأسهم عن ما نوعا تختلف تداولها وقواعد خاصة لشروط

 

 السندات -ثانياً :

 المالٌة الأوراق سوق فً للتداول القابلة المباشر الاستثمار أدوات من السندات تعد

 .العادٌة الأسهم بعد الثانٌة المرتبة فً تأتً استثماري كوعاء السندات فأهمٌة

 

 (63: 6111)طارق حماد /        -:وخصائصها السندات تعرٌف

 الشركات وتصدر عادة الأجل طوٌل قرض من جزء ٌمثل صك بأنه السند ف ٌعر

 ذلك فً السندات وتمثل للتداول, قابلة موحدة بقٌمة اسمٌة شهادات شكل فً السندات

 .الشركة مواجهة فً لحاملٌها متساوٌة حقوق الإصدار

 دائن فهو سند ٌشتري من أن بمعنى المدٌونٌة؛ من جزء أنها على أٌضا عرفت كما

 أصحاب ٌحصل كما الاستحقاق, تارٌخ فً للسند الاسمٌة القٌمة على ٌحصل للشركة

 حملة فإن لذا الشركة, أداء عن النظر بغض مسبقا محددة دورٌة فوائد على السندات

, 6111. )حمد حمود عبد ربه /بسٌطة ومخاطرة بسٌط عائد على ٌحصلون السندات

8) 

 مدٌونٌة صك عن عبارة السندات أن الاستنتاج ٌمكن السابقة التعارٌف خلال من

 خلال ثابت فائدة سعر على حامله وٌحصل للتداول قابل أصدرته, التً الجهة على

 .استحقاقه مٌعاد عند السند قٌمة ٌسترد أن على استحقاقها, مدة

 (3, 6113)حفٌظ عبد الحمٌد /  *خصائص السندات

 -:ٌلً بما المالٌة الأوراق من غٌرها عن السندات تتمٌز

 .بإصداره قامت التً الجهة على التزام أو قرض عن عبارة السند -0
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 من الرفع دون أموال على الحصول فرصة للشركة ٌعطً السند إصدار -6

 رأسمالها

 .استحقاق وتارٌخ فائدة, معدل اسمٌة, قٌمة للسند -4

 وضعٌة عن النظر بغض متغٌرة أو ثابتة دورٌة فوائد على السند صاحب ٌحصل -3

 .الشركة

 فٌها, التصوٌت ولا للشركة, العامة الجمعٌات فً المشاركة السند لحامل ٌحق لا -5

 .والرقابة الإدارة فً التدخل ولا

 السوق فً بٌعه ٌمكن وإنما الاستحقاق, تارٌخ قبل السند بقٌمة المطالبة ٌحق لا -2

 .الثانوٌة

 .منها جزء أو المصدرة الشركة أصول بكل مضمون ٌكون أن ٌمكن السند -1

 بعلاوة الفرق وٌسمى الاسمٌة القٌمة من أكبر بسعر ٌصدر أن للسند ٌمكن -8

 .الإصدار

 من خصمها ٌجوز التً النفقات من السندات لحملة تمنح التً الفوائد تعتبر -9

 .المصدرة للشركة ضرٌبٌة وفورات ٌحقق مما للشركة الضرٌبً الوعاء

 فً الأسهم حملة على السندات لحملة الأولوٌة تكون الشركة تصفٌة عند. -01

 .للسند الاسمٌة القٌمة ٌعنً على حقوقهم, الحصول

 .للغٌر بٌعه لمالكه ٌحق حٌث للتداول السهم قابلٌة .-00

 

 المشتقات المالية -ثالثاً :

 تمثل التً الأصول) المعنٌة الأصول من قٌمتها تشتق عقود هً المالٌة المشتقات

 الأجنبٌة, والعملات والسلع والسندات الأسهم بٌن تتنوع والتً ,(العقد موضوع

 الأصل أداء على اعتمادا خسائر أو مكاسب بتحقٌق للمستثمر العقود هذه وتسمح

 :المشتقات أهم ومن العقد, موضوع

 الاختٌارات؛ عقود -

 المستقبلٌة؛ العقود -

 .المبادلات عقود -
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 * عقود الاختيارات 

 معٌنة زمنٌة فترة خلال معٌن لأصل مسبقا محدد بسعر بٌع أو شراء حق هو

 ( 456, 6112)الطفً وآخرون / 

 *العقود المستقبلية 

 تناسب التً اللحظة فً تبرم المالٌة المشتقات أنواع من نوع هً المستقبلٌة العقود

 فهو العقد محل أما لاحق تارٌخ فً العقد, فً ورد ما تنفٌذ ٌتم أن على طرفٌهما

 من غٌرها عن تمٌزها التً الخصائص من مجموعة ولها ما أصل أو سلعة

 .المالٌة المشتقات

 ( 021, 6110/ تعرٌف العقود المستقبلٌة   )طارق 

 بسعر المستقبل فً معٌن وقت فً ما أصل بٌع أو شراء على طرفٌن بٌن اتفاق هً

 ممكنا التداول جعل أجل ومن البورصات, فً المستقبلٌة العقود تداول وٌتم معٌن,

 بعضهما ٌعرفان لا قد العقد طرفً لأن ونظرا للعقد, معٌارٌة سمات البورصة تحدد

 العقد بأن ضمانا الطرفٌن من كلا تعطً آلٌة توفر البورصة فإن بالضرورة, البعض

 مجلس هً المستقبلٌة العقود فٌها تتداول التً البورصات أكبر ومن ٌحترم, سوف

 .كانتاٌل شٌكاغومٌر وبورصة للتجارة شٌكاغو

 (041/,6110)طارق   *خصائص العقود المستقبلية

 -للعقود المستقبلٌة عدة خصائص اهمها :

 السلعة مستوٌات البورصة تعٌن العقد فً علٌه المتفق الأصل تحدٌد عند: الأصل - أ

 فً متاح هو ما نوعٌة أو جودة فً كبٌر تباٌن لوجود نظرا مقبولة تكون التً

 .المختار للأصل وفقا السعر تسوٌة أو تعدٌل وٌتم السوق

 إذ واحد, عقد بموجب تسلم أن ٌنبغً التً الأصل كمٌة به ٌقصد: العقد حجم - ب

 ..التعاقد محل الأصل باختلاف تختلف

 خصوصا البورصة, بواسطة التسلٌم مكان تحدٌد ٌتم أن ٌجب: التسلٌم ترتٌبات -جـ 

 تحدٌد حالات فً السعر تعدٌل وٌتم كبٌرة, نقل تكالٌف بها ترتبط التً للسلع بالنسبة

 .للتسلٌم بدٌلة مواقع

 المستقبلٌة العقود فً الطرفٌن علٌه ٌتفق الذي السعر هو: المستقبل فً السعر -د

 .المستقبل فً العقد محل الصفقة تبادل لإتمام
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 (410, 6115)الحناوي /     *عقود المبادلة

 عقد تسوٌة ٌتم حٌث التنفٌذ لاحقة العقود من سلسلة أنها على المبادلة عقود تعرف

 المبادلة وعقد...( سنوٌة نصف سنوٌة, ربع شهرٌة,)  دورٌة فترات على المبادلة

 أن كما الاختٌار عقود فً معروف هو ما عكس على العقد لطرفً ملزم

 الحال هو كما ٌومٌا تسوٌتها ٌتم لا( الخسائر أو الأرباح) المدفوعات أو المتحصلات

 كما واحدة مرة تسوٌته ٌتم لا المبادلة عقد أن ذلك إلى إضافة المستقبلٌة, العقود فً

 .التنفٌذ لاحقة عقود فً الحال هو

  أنواع عقود المبادلة.-

 -توجد عدة انواع لعقود المبادلة اهمها :

 الأول الطرف ٌوافق حٌث طرفٌن؛ بٌن اتفاق هو: الفائدة أسعار مبادلة عقود -0

 من سلسلة ٌتسلم الوقت نفس وفً الثابتة, الفائدة معدلات من سلسلة ٌدفع أن على

, 6110)طارق /  المتغٌرة. الفائدة معدلات على تعتمد التً النقدٌة التدفقات

605 ) . 

 

 مقابلة عملة بٌع أو شراء ٌتم ما عادة العقود هذه ظل فً: العملات مبادلة عقود -6

 السوق فً متزامنة عملٌة تجري الوقت نفس وفً الحاضر السوق فً أخرى

 بٌعها, سبق التً العملة شراء أو شرائها سبق التً العملة لبٌع وذلك الأجل

 ٌحتاجها معٌنة عملة من السٌولة عنصر للمستثمر العملات مبادلة عقود وتوفر

 .(. 30, 6116منها  ,)الحناوي /  فائض لدٌه أخرى بعملة مبادلتها طرٌق عن
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 المبحث الثالث
 الجانب
 العملي
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 مصرف الشرق الاوسط العراقً للاستثمار ) شركة مساهمة خاصة (                         

 بٌان )أ(        6104/كانون الاول /40المٌزانٌة العامة كما فً                                 

 6من0                                                                                              

                                                                                  40/06/6104              40/06/6103 

 ـــارــــــــــدٌنـــــــــ            ـــــارــــــــــــــــدٌنــ                                                                  رقم الدلٌل 

 المحاسبً                                                           

 الموجـــــــــــــــــودات                                

                                                              الموجودات المتداولة                    

 النقود)فً الصندوق               08 

                                                                                                                                                 ولدى المصارف(                      

                                                                الاستثمارات              05  

                                                                                596 ,581 ,683 ,2      3002903510312  

  الائتمان النقدي               03

 الاوراق التجارٌة المخصومة                     033

 والمباعة                   

 القروض والتسلٌفات  033عدا 03

                                                                         919 ,023 ,181 ,3            062 ,411 ,312 ,6 

 122, 416, 912               909, 165, 114                    المدٌنون                                        02

 1030600940518             00, 426, 110, 613                   مجموع الاٌرادات المتداولة                      

 

 الموجودات الثابتة            

 بالقٌمة الدفترٌة     –الموجودات القائمة         00

 )بعد تنزٌل الاندثار (              

 مشروعات تحت التنفٌذ         06

                                                                         051 ,513 ,220                001 ,521 ,419 

 1, 190, 154, 295            06, 163, 615, 420                               مجموع الموجودات                 

 0, 155, 922, 985            0, 059, 310, 230                           ةالحسابات المتقابلة المدين        09

      8, 831, 161, 281         04, 084, 131, 116التزامات الزبائن لقاء خطابات الضمان لهامقابل               

394 ,920 ,315 ,4 

991 ,209 ,818 ,6 

162 ,011 ,230 ,0 

151 ,619 ,568 ,6 

853 ,330 ,931 ,0 

551 ,164 ,996 ,6 

201 ,689 ,414  

502 ,110 ,014 ,6 

240 ,110 ,255 

562 ,146 ,5 

090 ,810 ,416 

962 ,288 ,2 
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 نسب السيولة 

 ــ مجموع المطلوبات المتداولة -رأس المال العام =مجموع الموجودات المتداولة  -0

                   =1306094518-1114950352  =448636066 

 مجموع المطلوبات المتداولة  ÷ل = مجموع الموجودات المتداولة  نسبة التداو -6

              =1306094518   1114950352 =0.15 

 مجموع المطلوبات المتداولة  ÷نسبة السٌولة القطعٌة = النقدٌة  -4

                        =0230011162 ÷ 1114950352=1.64 

 مجموع المطلوبات المتداولة  –رأس المال العام = مجموع الموجودات المتداولة  -3

                       = 00426110613- 01933403085=308351109 

 مجموع المطلوبات المتداولة  ÷نسبة التداول = مجموع الموجودات المتداولة  -5

               =00426110613 ÷ 01933403085  =013 % 

 مجموع المطلوبات المتداولة  ÷نسبة السٌولة القطعٌة = النقدٌة  -2

                        =4315920394 ÷ 01933403085 =40% 

اكبر من  4104وأن نسبة التداول لسنة  6103اقل من سنة  6104نلاحظ ان رأس المال لعام 

: وان نسبة السٌولة 6, الا انها اقل بكثٌر من المعٌار المطلق  6103تداول لسنة للنسبة الا

 .  6103اقل من نسبة السٌولة القطعٌة لسنة  6104القطعٌة لسنة 

 نسب الربحية 

 مجموع الموجودات  ÷لربحٌة الاقتصادٌة = صافً الربح بعد الضرٌبة ا -1

                       =689664209 ÷ 06163615420 =6.3 % 

 حقوق الملكٌة  ÷الربحٌة المالٌة = صافً الربح بعد الضرٌبة  -8

                 =018932864 ÷ 101816649  =05 % 

 الربحٌة الاقتصادٌة  –العتلة المالٌة = الربحٌة المالٌة  -9

               =05 %- 0.3  = %04.2 % 

 مجموع الموجودات  ÷. الربحٌة الاقتصادٌة = صافً الربح بعد الضرٌبة -01 

                                =689664209 ÷06163615420 =6.3% 

 حقوق الملكٌة  ÷. الربحٌة المالٌة = صافً الربح بعد الضرٌبة -00 

                         =689664209 ÷ 0119920012  =61 . % 

 الربحٌة الاقتصادٌة  –.العتلة المالٌة = الربحٌة المالٌة -06 

                      =61.6   %-  6.3  = %63.8  % . 

 .  6103اقل من العتلة المالٌة لسنة  6104وكانت العتلة المالٌة فً سنة 
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كانت الربحٌة الاقتصادٌة اقل من الربحٌة الاقتصادٌة لسنة  6104كما ٌلاحظ فً السنة المالٌة 

 .  6103اقل من الربحٌة المالٌة لسنة  6104. والربحٌة المالٌة لسنة  6103

 معدل المديونية 

 مجموع المطلوبات  ÷,معدل المدٌونٌة = اجمالً القروض - 04 

                      =6996164155 ÷ 06163415420  =63.8 . % 

 مجموع المطلوبات  ÷.معدل المدٌونٌة = اجمالً القروض -03 

                            =6014110502  ÷1190154295  =68  . % 

 .6103ان معدل المدٌونٌة كان اكبر من معدل المدٌونٌة   6104ونلاحظ فً السنة المالٌة 

 نسب العائد 

 الاموال الدائمة÷ العائد على راس مال المستخدم = صافً الربح نسبة  -05  

                          =018932864  ÷101816694  =05. % 

 الاموال الدائمة ÷ نسبة العائد على رأس مال المستخدم = صافً الربح  -02 

                      =68966409  ÷0119920012  =6.28  . % 

 .  6103اكبر من سنة  6104العائد على راس مال المستخدم لسنة وظهر ان نسبة 

 الدائمة ÷ الاستقلالٌة المالٌة = حقوق الملكٌة  -01 

                            =101816694  ÷101816694  =0 . % 

 الدائمة ÷  الاستقلالٌة المالٌة = حقوق الملكٌة  -08  

                           =0119920012  ÷0119920012  =0  . % 

 مجموع الموجودات الثابتة ÷ نسبة تموٌل الموجودات = الاموال الدائمة  -09 

                         =0119920012  ÷220513051  =024 . % 

 مجموع الموجودات الثابتة ÷ نسبة تموٌل الموجودات = الاموال الدائمة  -61 

                              =101816694  ÷419521001  =089 5 . 

 . 6103اكبر من نسبة تموٌل الموجودات لسنة  6104نسبة تموٌل الموجودات لسنة 
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 لوحظ من خلال البٌانات المتعلقة بالمصرف الشرق الاوسط العراقً للاستثمار 

  -) شركة مساهمة خاصة ( ما ٌلً :

 الاستنتاجات 

وهذا ٌشكل خطرا مما ٌجعل  0:6نسبة التداول كانت اقل من المعٌار المطلق  -0

 المصرف غٌر قادر على تسدٌد الالتزامات قصٌرة الامد بالوقت المناسب . 

وهذا  1.64اذ بلغت  0:0نسبة السٌولة القطعٌة كانت اقل من المعٌار المطلق  -6

ٌشكل خطرا مما ٌجعل المصرف غٌر قادر على تسدٌد الالتزامات قصٌرة الامد 

 . بالوقت المناسب 

اكبر من نسبة تموٌل الموجودات لسنة  6104نسبة تموٌل الموجودات لسنة  -4

 لسنوات القادمة .وٌجب ان تتصاعد هذه النسبة فً ا 6103

اكبر من سنة  6104ظهر ان نسبة العائد على راس المال المستخدم لسنة  -3

6103. 

ان معدل المدٌونٌة كان اكبر من معدل المدٌونٌة  6104نلاحظ فً السنة المالٌة  -5

6103 

ان التضخم الاقتصادي المرتفع ٌنعكس عادة على القٌمة الشرائٌة للعملة المحلٌة  -2

ئٌة مما ٌؤدي الى ارتفاع قٌم الاصول الحقٌقٌة مثل العقار منخفض قوتها الشرا

 والادوات المالٌة .

ان زٌادة حجم الناتج المحلً الاجمالً فً منطقة معٌنة دلٌل على انخفاض قٌمة  -1

السلع الاولٌة ,مما ٌؤدي الى انخفاض اسعار السلع المنتجة ,وبالتالً انخفاض 

 قٌمة السهم .

ٌرتفع قوٌا امام العملات ت الاقتصادٌة فعندما ٌعد سعر الصرف احد المؤشرا -8

 الاخرى ٌحوّل المستثمر امواله من سوق الاسهم الى اسواق العملات .
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 التوصيات

ٌوصً الباحث زٌادة مجموع الموجودات المتداولة لتصل نسبة التداول الى  -0

 .  0:6المعٌار المطلق 

وتخفٌض مجموع ٌوصً الباحث بزٌادة مجموع الموجودات المتداولة  -6

 المطلوبات المتداولة لزٌادة رأس المال العامل .

ٌوصً الباحث بزٌادة النقدٌة وتخفٌض مجموع المطلوبات المتداولة لزٌادة نسبة  -4

 السٌولة القطعٌة . 

 ٌوصً الباحث بزٌادة حقوق الملكٌة وزٌادة صافً الربح لزٌادة الربحٌة المالٌة .  -3

 لٌة .ٌوصً الباحث بزٌادة العتلة الما -5

للظرف غٌر الطبٌعً ضرورة التعامل بنوع من الحذر مع نتائج الدراسة  -2

للاقتصاد العراقً ,اضافة الى تدنً  كفاءة السوق المالٌة مقارنةً مع الاسواق 

 المالٌة المتطورة .

.أهمٌة افصاح الشركات المساهمة عن كافة بٌاناتها المالٌة وحركة تداول الاسهم  -1

 منتظم ودوري .

عاون المصارف والدوائر المالٌة مع مراكز البحث العلمً فً ضرورة ت -8

 الجامعات وتزوٌدها بما تحتاجهُ من المعلومات الضرورٌة  خدمةً للجمٌع . 
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 المصادر

 للنشر الصفاء دار المالٌة, والأسواق الاستثمارات مولا, كوكا معروف هوشٌار -0

 .046: ص ,6114 الأردن,.والتوزٌع

 الجزائر, للتجارة, العلٌا المدرسة الجزائر , , المالً الاستثمار أحمد, مصٌبح -6

 الطبعة الاولى . 31: ص ,6116

 للنشر الوراق مؤسسة المالٌة, الأوراق فً الاستثمار الزبٌدي, محمود حمزة -4

 .66-60: ص  ,6110 الأردن, والتوزٌع,

المالً , عمان ,  ( مقدمة فً الادارة المالٌة والتحلٌل6112عقٌل , مفلح حمد ) -3

 . 0مكتبة المجتمع العربً للنشر ط

( سوق الاوراق المالٌة , الدار الجامعٌة , الاسكندرٌة 6113حفٌظ عبد الحمٌد ) -5

 , جمهورٌة مصر العربٌة .

( الاسواق المالٌة , دار وائل للنشر , الطبعة 6111الزرري , غازي فرج ) -2

 الاولى , الاردن .

أسواق المال الاسهم والسندات ( وؤسسة شهاب ( البورصات )6114الموسوي ) -1

 الجامعٌة , الاسكندرٌة , جمهورٌة مصر العربٌة .

( دلٌل المستثمرات للاوراق المالٌة , الدار 6111طارق عبد العال حماد ) -8

 الجامعٌة , الاسكندرٌة , جمهورٌة مصر العربٌة .

راجعة الاداء ( التحلٌل المالً لأغراض م6112لطفً , د. أمٌن السٌد أحمد ) -9

والاستثمار فً البورصة , الدار الجامعٌة , الاسكندرٌة , جمهورٌة مصر 

 العربٌة .

( الاستثمار فً الاوراق المالٌة 6115الحناوي , جلال ابراهٌم , نهال فرٌد ) -01

 ومشتقاتها , الدار الجامعٌة ,الاسكندرٌة ,  جمهورٌة مصر العربٌة . 

 استثمار, وثائق سندات, أسهم,) المالٌة الأوراق بورصة حنفً, الغفار عبد -00

 .22: ص ,6114 الإسكندرٌة, للنشر, الجدٌدة الجامعة دار ,(خٌارات

 المالٌة, والأسواق البورصات فً المتداولة المالٌة الأوراق محفوظ, جبار -06

 .86: ص ,6116 الأولى, الطبعة الجزائر, هومة, دار مطبعة

 

 

 


