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Gérée par la Caisse des Dépots et Consignations
Emprunt Février 1988
Emprunt ataux Fixe: Emprunt ataux Fixe:
1.5 milliard de Francs 1.5 milliard de Francs
soit 300000 obligation de 5000 F soit 300000 obligation de 5000 F
Emprunt ass milable al'emprunt 9.90 %
Du 31 Ao(t 1987 Prix d'émission: 4950 F
Prix d'émisson: 4996 F
Taux nominal: 9.90 % 1% Coupon payable le 22 février 1989
Taux
De rendement Le taux d'intéré annuel seraégal ala moyenne arithmétique destaux moyens
) mensuel s de rendement des emprunts d'Etat along termes (TME) établis par la
Actuarial brut: 9.56 % Cai sse des Dépdts et Consi gnation pour |es douze mois se terminant le 31 janvier
Durée: 14 ans et 206 jours. précédant le paiement du coupon, diminué d'une marge de 0.60% I'an. Marge
Amortissement en troistranches. actuarielle: moins 0.46%, ca culée sur la base d'un TME congtant de 9.78%.
Egales en 2000.2001.2002.
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Résumé:

L’ entreprise économique ades multiples sources de financement,
notamment quand elle a entrée au marché financier, ou il fournit le dernier deux
modes principaux de financement : les actions qui représentent un droit de
propriété, les obligations qui représentent un contrat de crédit ; et I’entreprise a
le choix entre ces deux sources.

Les couples codt / rendement, rendement / risque sont deux facteurs
essentiels de faire ladistinction entre les modes de financement along terme, a
lafois du financement par le biais du marché obligataire a un priorité, comme le
financement par | émisson desobligations est moins cher des sources de
financement extérieur, car il augmente larentabilité de I’entreprise bénéficier de
I'impact positif dele levier financier, maisil augmente le risque de |’entreprise
parce que €elle sest engagée a payer les intéréts et le montant principal de
I'emprunt.

On peut également gjouter I’impact du mode de financement sur la valeur
de I’entreprise comme un critére de distinction entre les modes de financement
malgré lacontroverse entre les penseurs économiques sur I'impact de la
structure financiére sur lavaleur de I'entreprise.

La réforme atouché I'économie algérienne et |a transition vers une économie
de marché et I'évolution de la société algérienne de I'électricité et du gaz qui
affectent son financement, mais apres I’année 2004, la "SONELGAZ" asuivi
une politique financiere cohérente avec lapolitique générale du groupe
"SONELGAZ", et se base sur la croissance, le rendement et le risque, comme il
est insisté alaliquidation de la dette extérieure en devises et aler au
financement local atraversle marché financier algérien ou de préts bancaires
apres |'épuisement de I'autofinancement.

Legroupe SONELGAZ aune capacité d’endettement élevée dont
bénéficient ces derniéres années, ainsi que lesimportantes sommes nécessaires
pour financer ses investissements 2005-2009, |e financement par le marché
obligataire considérer comme un financement alternatif parmi les meilleures
alternatives de financement extérieur, compte tenu du faible colt et d'augmenter
la rentabilité financiere grace al'impact positif delelevier financier malgré
I”augmentation du risque financier de groupe .

M ots-clés:

Sources de financement, codt / rendement, rendement / risque, la valeur de
I’entreprise, le marché obligataire.



Summary:

Economic company's has multiple sources of funding, particularly when it has
going to the financial market, where it provides the last two kinds of financing:
actions which constitute a property right, the obligations that represent a credit
agreement, and the company has a choice between two sources.

Couples cost / income, income / risk are two factors essentials to distinguish
between the kinds of long-term financing, but the funding through the bond
market has a priority, asfinancing through the bond market is cheaper sources of
external funding, as it increases the company's profitability advantage of the
positive impact for lifting financial, but it increases the risk of the company
because it is started to pay interest ' loan and payment of principal amount of
credit.

Y ou can also add the impact of the kind of financing on the company’s value
as acriterion for distinguishing between kinds of financing despite the
controversy between economic thinkers on the impact of the financial structure
on the company’s value.

The reform has affected the Algerian economy and the transition to a market
economy and the evolution of Algerian society to the electricity and gas
affecting its funding, but after 2004, "SONELGAZ" followed afinancial policy
consistent with the general policy of the group "SONELGAZ", and it is based
on growth, profitability, and risk, asinsisted on the liquidation of foreign debt in
foreign currencies and go to local financing through the capital market Algerian
or bank loans after the exhaustion of the self financing .

The group SONELGAZ has a high debt capacity in the last years, and it
needed to large sums to finance its investments 2005-2009, so funding from the
bond market is the best alternatives for external financing, because it given the
low cost and it increase the company's profitability through the positive impact
of the lifting financial despite it increase in the financial risk of group.

Keywords:

Sources of funding, cost / income, income/ risk, company’s value, the bond
market.



