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Résumé

Le sujet de I'efficience du marché du capital est I’un des sujets soulevé beaucoup
de controverses en raison de la grande importance de marchés de capitaux occupés
pour son role comme un important outil pour le financement fournit le capital
I'¢lément de base , le moteur de toute économie.

Le marché des capitaux efficient, est celui dans lequel refletent les prix des
valeurs mobilieres dans les informations disponibles , que cette information soit
historique , actuels, futurs, publics, ou privés. ces prix changent de maniére
aléatoire en fonction sur la nature de I'information. C'est egalement dans le cadre
du marché efficient que la valeur marchande des titres égale a la valeur réelle de
maniére suffisante pour compenser les investisseurs pour le risque d'investir dans
des titres financiers , ou les prix changent de maniere aléatoire en fonction sur la
nature de l'information, ceux récents qui définit les différentes formules de
I'efficience du marché du capital , qui peut étre une formule d’une faible force,
moyenne ou une formule d’une forte efficience.

Sur la base de cette étude vise a connaitre vraiment si I’efficience des marchés du
capital a une influence sur la valeur marchande des actions. L'étude comprenait six
(06) marchés de capitaux arabes, ou la premiere étape dans l'utilisation d'un
ensemble d'indicateurs permettant de mesurer l'efficience du marche des capitaux
sur ces marchés. Ont a aussi utilisé la méthode RUN test pour tester I’efficience
du marché de capital sous la forme faible, dans la deuxieme phase.

Enfin, c'était une étude de la liaison entre I’indice du marcheé et un groupe de
facteurs économiques, afin de déterminer le comportement des prix sur le marche,
dans une tentative pour mesurer I'efficience des marchés dans sa forme moyenne.

Et j'ai conclu dans cette étude un ensemble des réesultats, le plus important, la
plupart des marchés de capitaux a l'étude ont la capacité dattirer I'épargne et
encourager les investissements, d’une fagon qui contribue a I'extension du marché

et ses tendances d'efficience, bien que cette capacité varie d'un marché a un autre
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niveau, la bourse de I'Algérie ne demeure pas en mesure de mobiliser I'épargne et
encourager les investissements, ce qui signifie que I'Algérie ne dispose pas des
nécessites de base de I'efficience.

Comme I’ont demontré en mesurant I’efficience du marché dans sa faible
forme, que le marché est connu par son mouvement aléatoire des prix sur chacun
de la bourse de Amman, le marche boursier saoudien,et la Kuwait stock Exchange,
qui reflete I’efficience de ces marches dans sa forme faible, qui n’a pas été
accomplis dans chacun de la bourse d’Egypte, la Bourse des valeurs inculquées a
Casablanca et la Bourse I'Algérie. Tout en précisant que tous les marcheés sont
inefficaces a sa forme moyenne et ¢a est due a I'absence de corrélation réels entre
les indices du marche et les facteurs économiques, a savoir que les cours des

actions ne répondent pas au changement de facteurs économiques dans I'étude.
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Abstract

Is the subject of the Financial market efficiency which subjects increased a lot of
controversy, further to the great importance occupied by financial markets, because
of its role as a tool for the financing supplies the capital, the basic element the
engine of an economy.

It is the effective financial market, the market, that reflects prices of securities all
the available informations, if such a public ,or historical , or private .these prices
change randomly according to the nature of information. It is also with the
effective structure of the market, the financial value of the securitie will be equal to
its real value as being enough to imdemnify of the investor on the risks of the
investment in the securities, where the prices fluctuate randomly according to the
nature of information, those recent which defines the different formulas of
efficiency of the capital market, which can be a weak strength an average or a
strong efficiency formula.

The purpose of this study in passed on to know if the efficiency of capital
market reflects on the market value by share. Those included the study six ( 06 )
Arab of Financial markets, where they were in the first stage the use of a set of
indicators to measure the efficiency of the financial market in these markets. Were
also used the method of emergency to test the efficiency of the financial market in
its weak shape in the second phase.

Finally, it was a study of the connection between the index (indication) of the
market and the group of economic factors to determine the driving(behavior) of the
price to the market, to measure the efficiency of the market in its average formula.

And the study concluded a group of results and the indicators of use of the
market that most of the financial markets in the study have the capacity to
attract(entice) the promotion of savings and investment, in shape (form) which

contributes to the release(extension) of the market and its trend(tendency) of
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efficiency, although such a capacity of the market to another stock exchange, rests
of Algeria incapable to mobilize the promotion of savings and investment, which
means that Algeria has no elements of efficiency. its weak form the market knows
a random movement in prices of the stock exchange of Amman, the Saudi stock
market and Kuwait of the market the stock exchange, in a way which reflects the
efficiency of these markets in their weak form, which was not realized in each of
the stock exchange of Egypt, the stock exchange the values communicated in
Casablanca, , Algeria stock exchange. By indicating that all the markets are
ineffective in their average form and that is due to the absence of a real
commitment between indicators of the market and economic factors, each that
share prices did not answer the change of economic factors in the study.
Keywords

capital market, the efficiency of the capital market, the operational efficiency,
pricing efficiency, information asymmetry, the value of securitie , the formulas of
efficiency, perfect efficient market, the conditions of efficiency, economic

efficiency, strategies of investment.
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