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Résumé
Depuis le début des années 70, les marchés financiers ont connu de graves perturbations
en ce qui concerne les taux d’intéréts et les taux de change et le prix des actions.

Ces risgues ont augmenté dans les année 80 et plus encore durant les années 90 avec le
recourt massif au financement a travers les marchés financiers internationaux, et cela grace au
développement des technologies et de la communication, ains que la libérdisation financiére
et lalevée des restrictions imposées sur les mouvements des capitaux entre les marchés.

L’aggravation de ces risques d’une part, et I’incapacité des moyens de couverture
traditionnelle incarnés par I’assurance et la diversification...., ont poussé les ingénieurs
financiers a inventer de nouveaux instruments qui couvrent ces risques: ce sont les produits
dérivés.

Ces contrats se sont manifestés au début sous une forme simple : les contrats a terme de
type « forward », puis ils se sont développés en contrats a terme de type « future» et les
options. Aprés, une nouvelle génération de ces contrats trés développés est appar(it : ce sont les
produits dérivés hybrides et exotiques et les dérivés de crédits.

Cette étude a pour but d’explorer I’ampleur et I’efficacité de la couverture par
I’ utilisation des produits dérivés pour se prémunir des risques du marché.

Motsclés

Risgues de marché, couverture, produits dérivés, efficacité, contrat future, options, swaps.



Abstract

Since the beginning of the 1970 s, many financial markets had known acute perturbations
concerning the interest rates, exchange rate, and market price of securities.

These risks increased in the 1980 s and more in the 1990s with the great use of financing
through the international financial markets especially with the development of technology and
communication, financial liberation and free capital movement between markets.

The aggravation of these risks in one hand and the incapacity of the traditional hedging
ways as insurance, diversification.....etc, to dispose of this kind of risks in an other hand,
pushed the financial engineers to invent new instrument that will cover these risks : the
derivatives products.

These derivatives products appeared in a smple form that is the forward contracts which
developed to take the form of future contract and options. After this a new developed
generation of these contracts came which is the hybrid and exotic derivatives and the credit
derivatives.

This study aims are recognizing the extent and the efficiency of hedging by using the
derivatives products to off setting of the markets risks.

Key words:
Market risks, hedge, derivatives products, efficiency, future contracts, options, swaps.



