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Résumeé

Le besoin a la bourse est considéré comme une conséquence logique de
I’essor et du développement du capitalisme d’une part, et la défaillance
financiere des hommes d’affaires face a la possibilit¢ de développer leurs
affaires d’autre part.

En effet, ’expansion capitaliste est tellement rapide notamment apres
I’entrée de nombreux pays a 1’étape de 1’évolution capitaliste.

Or, la bourse c’est le marché ou s’effectuent les transactions sur les
valeurs mobiliéres a savoir les actions et les obligations a travers la vente et
I’achat. Ainsi, elle constitue un canal ou le capital coule des unités principales
de I’épargne (individus et entreprises) vers des unités d’investissement
(projets des affaires et du gouvernement). Aussi, on distingue dans la bourse
deux marchés complémentaires :

1- le marché primaire: c’est le marché d’émission de titres de
maniére a <¢&tablir une relation directe entre 1’émetteur et le
souscripteur, ou bien entre I’emprunteur et le préteur.

2- le marché secondaire: c’est le marché de roulement ou
s’effectuent la vente et I’achat des titres, et les faire circuler entre le
titulaire et un autre investisseur apres étre émis sur le marché
primaire. Aussi, on y détermine spontanément les différentes valeurs
des instruments de I’investissement a travers la loi de 1’offre et de la
demande effectuées par [D’intermédiaire d’un moyen de
communication quelconque, ce qui signifie que le marche
secondaire fournit le lieu et les lois necessaires pour réglementer
I’échange des valeurs mobiliéres entre les investisseurs et crée la
liquiditeé suffisante pour convertir les titres en especes.

Le marché financier secondaire se subdivise a son tour en :

a) un marché réglementé : il est connu sous le nom de la bourse,
qui est I’endroit ou s’effectuent les transactions sur les titres a des
moments précis par des spécialistes qualifiés dans ce type de
travail (les intermédiaires), et conformément a des procédures, aux
lois et aux reglements preécis.

b) un marché non-réglementé: ou le marché paralléle, dont
I’échange s’accomplit a un moment et un lieu quelconques par
I’intermédiaire d’un téléphone ou d’un ordinateur.

La bourse comprend également le troisieme et le quatriéme marchés
considérés comme deux secteurs du marché non-réglemente.
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Les objectifs de la bourse sont nombreux et visent en particulier a
s’assurer que les exigences d’insertion sont justes, suffisantes et transparentes.
Elle garantit aussi les regles d’échange et les mécanismes techniques, ainsi
que les informations sur les titres inclues dans le marché. En plus, elle crée
des regles et des procédures justes, rapides et suffisantes pour le reglement et
la compensation a travers le centre de dép6t des titres. Elle met aussi en place
des normes professionnelles pour les intermédiaires et leurs agents, ainsi
qu’elle veille a les appliquer.

En fait, I’objectif principal de la bourse est de servir 1’économie a
travers la bonne exploitation des ressources de la société.

La bourse comprend un groupe d’acteurs représentés principalement
par les investisseurs individuels, les banques d’investissement, les fonds
d’investissement et les investisseurs fondateurs, ainsi que les établissements
économiques publics et prives, les banques commerciales et les associations a
caractere non-lucratif. En outre, il ya les intermédiaires et les courtiers des
valeurs mobiliéres qui jouent un réle clé dans I’achévement et la mise en
ceuvre des opérations d’échange entre les différents acteurs.

On peut négocier a la bourse des outils traditionnels qui sont les actions
et les obligations avec ses différents types, ainsi que des outils développés
représentés par des formes issues de 1’évolution d’autres nouveaux types de
ces titres et qui ont apparu en particulier dans les bourses des grands pays
capitalistes comme les Etats-Unis d’Amérique. En plus de cela, on trouve ce
qu’on appelle « la titrisation » qui porte sur la conversion des dettes des
sociétés en titres, qui peuvent étre échangés sur le marché boursier ; en plus, il
y a les titres hybrides appelés « dérivés » qui sont des instruments financiers
dérivés des titres classiques et considérés comme des nouvelles innovations,
consistant essentiellement en : des options, des futures contrats, des contrats
forwards, des swaps, et la transaction avec les index de bourse.

Au niveau de la pratique, la bourse en Algerie est tellement trébuchante
a cause de I’absence des conditions indispensables a son activité et du milieu
approprié¢ pour son efficacité. C’est pourquoi, elle est classée aux derniers
rangs par rapport aux bourses arabes qui ont connu beaucoup d’évolution et
de succes. Cela a incité les autorités a entreprendre une série de mesures qui
peuvent I’animer et créer de bonnes conditions pour son activité. On cite entre
autres, la mise en ceuvre du plan de développement et de modernisation de la
bourse et qui sera appliqué en coordination avec les différents acteurs dans la
cour financiere en Algérie, et en parallele avec une politique de reforme
globale sur le plan économique et financier.
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Abstract

The need for stock exchanges has emerged as a logic consequence of
the rise and the development of capitalism, with the availability of the
capability to expand the business more than businessmen have as capital, in
an era where capitalism expansion was very rapid with the entry of many
countries in the stage of capitalism development.

The stock exchange bourse can be defined as a market where trading is
done by shares and bonds, selling and buying, to form a channel where the
capital flows in from the main saving units (individuals and institutions) to
units of investment (business and government). And there are two forms of
the stock market:

1 - The primary market: a market issue and offer of securities for
subscription by the public, as they arise, a direct relationship between the
issuer and the subscriber or between the borrower and the lender.

2 - The secondary market: which is the trading market, where
securities are bought and sold or traded between the holder and another
investor, after passing by post-issuance in the primary market, and it is where
the different values of investment instruments are determined naturally
through the convergence of supply and demand, by any means of
communication, and this means that the secondary market is providing place
and the necessary laws to regulate the exchange of securities between
investors, and create the liquidity necessary to convert the securities into cash.

And there are two forms of secondary financial market, namely:

A) The regulated market (an organized quasi auction market):
which is known as the bourse, that is the place in which to conduct
transactions on the securities at specified times by qualified specialists in this
type of work who are called intermediaries, they work in accordance with the
procedures, laws and specific systems.

B) The unregulated market (over the counter market): or the black
market where there’s no place or time for conducting trade, and this operation
can just be done by phone or computer.

The bourse can also include the third and fourth markets which are
considered two sectors of the unregulated market.

There are many objectives of the market: make sure that there’s justice
of listing requirements especially their efficiency and transparency, trading
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rules, its artistic mechanisms, and information of listed securities in the
market, as well as providing rules and safe and fast procedures with the
adequacy of settlement and clearing through the Securities Depository Center,
as well as setting professional standards for intermediaries and their agents by
applying them, but the most important aim done by the bourse to the economy
as a whole is to orient the community resources to better uses.

Stock includes a group of actors and dealers, mainly represented by:
individual investors, investment banks, mutual funds and investing founders,
the public and private economic institutions, commercial banks, associations
of a non-profit character; in addition to intermediaries and stockbrokers who
play the key role in the completion and implementation of trading between
the different dealers.

There are modern and traditional tools which are being traded in the
bourse; traditional tools are different kinds of stocks and bonds, whereas the
modernized tools are represented by modern types which have been
introduced from the development of new types of stocks and bonds. These
latters have emerged especially in the stock exchanges of the big capitalist
countries like the United States of America. In addition to this, we find the
stock or what is known as synthetic securities (securitization), which focused
on the conversion of debts on the burden of companies to securities which can
be traded in the stock market, in addition to the hybrid securities known as
“financial derivatives” which are financial instruments derived from classical
securities. They are regarded as the developed innovations consisting mainly
of: options contracts, future contracts, forward contracts, swaps contracts, and
the market index.

At the level of practice, the reality of stock market has many stumble in
Algeria. That’s because of the lack of the necessary conditions for its activity
and the proper environment to be activated, that’s what made it in the back of
Arabic stock exchanges, which knew a lot of development and success in this
context. Thus, the authorities prompted to undertake a range of measures to
launch it and create better conditions for its activity, a plan was set for the
development and modernization of the stock exchange. Authorities are
implementing it in accordance with the various dealers in the financial field of
Algeria hand in hand with the policy of a total economic and financial reform.
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