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 ملخص الرسالة

  :صحبه أجمعين ، وبعدوعلى آله و،  المرسلينشرف الحمد الله رب العالمين ، والصلاة والسلام على أ
 ،  مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك الـسعودية        هو   فإن موضوع هذه الرسالة   
دراسة نظريـة    فهو على جزئين ، الجزء الأول       موزعاً أحد عشر فصلاً  وقد جاءت في مقدمة وخاتمة و     
بعض : الفصل الثاني   . أنواع صيغ التمويل الإسلامي     : الفصل الأول   : تشتمل على تسعة فصول وهي      

الـصيرفة  التي تزيد من مخاطر      عواملال: الفصل الثالث   . ل المصرفي ومؤسساته    القواعد العامة للعم  
: الفصل الخامس   . المخاطر التقليدية ومدى تأثر المصارف الإسلامية بها        : الفصل الرابع   . الإسلامية  
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: الفصل العاشر   : أما الجزء الثاني فهو دراسة تطبيقية تشتمل على فصلين وهي           . الصيرفة الإسلامية   
المؤشـرات   : الفصل الحادي عـشر   . الخصائص الكمية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية         

  .بنوك السعودية الكيفية لصيغ التمويل الإسلامية في ال
على المشاركة في   في التمويل   اعتماد المصارف الإسلامية    أبرز ما انتهت إليه الدراسة هو       ومن  

الربح والخسارة ، وضرورة عمل هذه المصارف بالمعايير الدولية ، ولن يكون صعباً عليهـا الالتـزام                 
 لا سيما مع كبر رأسمالها ووجود رقابة على عملياتها في الـصيرفة الإسـلامية               ٢لبقرارات لجنة باز  

وقد انحازت المصارف الإسلامية حاليا إلى صيغة المرابحة        . وذلك من خلال وجود قوانين خاصة بها        
 التمويـل الإسـلامي ، وأن       وصيغة التورق على حساب الصيغ الأخرى التي تعد أكثر قرباً لخصائص          

  . تمويل للمصارف التقليديةمخاطر الأعلى من الإسلامية بالصيغ لتمويل  امخاطر
أن تتجه المصارف الإسلامية إلى تدريب العاملين لديها على الصيغ          ومما توصي به الدراسة هو      

وإيجـاد  . والتوجه باستبدال الـدين بالاسـتثمار       الإسلامية وأسس التعامل المصرفي الإسلامي      التمويل  
لاتصال بين هيئات الرقابة الشرعية في المصارف بحيث يساعد ذلك على توحيد الفتاوى طريقة مناسبة ل  

الالتـزام بمـا صـدر مـن الفتـاوى         ، مع   توحيد نظم الصيرفة الإسلامية     والصادرة عن هذه الهيئات     
. تحايل أو البحث عن مخارج شـرعية        من المجمعات الإسلامية ، وعدم ال     خاصة ما يصدر    الاقتصادية  

المحاكم المصرفية الإسلامية التي تتمتع بكافة الصلاحيات الجزائية والجنائية لحل القضايا المالية            وإنشاء  
إنشاء هيئة إسلامية متخصصة ومستقلة لإدارة ومراقبة       للمصارف الإسلامية والعملاء والوسطاء وأيضاً      

 . ومعالجة المخاطر وقياس 

واسـأله أن   أنَّه على كل شيء قـدير ،        رسالة  أرجو من االله أن يكون قد وفقني في كتابة هذه ال          
 .سيدنا محمد وعلى آله وصـحبه وسـلم         على  يجازينا بالإحسان إحساناً وبالسيئة غفراناَ ، وصلى االله         

  :   عميد كلية الشرعية                : لمشرف             ا       :     المشرف          :         الطالب 
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Summary 

Great thanks to God and peace and prayers upon our prophet Mo-
hammed. 

The topic of the study is Risks of Islamic Financing Forms in Saudi 
Banks. The study aims at studying both the traditional risks that face all 
Banks and concentrates on the special risks that face the Islamic Banks. 
The study analyzed the negative impost of different risks on the operations 
of Islamic Banks.  

The study is divided into introduction and eleven chapters as follows:- 
Chapter one: discusses the types of Islamic financial Forms. Chapter tow: 
The general rules of the Banks and their related establishments. Chapter 
three: Challenges that affect the Islamic Banking risks. Chapter four: The 
traditional risks and their effects on the Islamic Bank. Chapter five: Risks 
that related to the financial Forms. Chapter six: Risks regulations. Chapter 
seven: Risks measurement. Chapter eight: Risk treatments. Chapter nine: 
The previous applied of the Islamic banking risks. Chapter ten: The quanti-
tative characteristics Islamic Financing Forms in Saudi Banks. Chapter 
eleven: The qualitative indicators of Islamic Financing Forms in Saudi 
Banks, and finally, the conclusion. 

The most important result of the study is the study is that the Islamic 
Banks depend on profit and loss sharing, Murabaha and Tawarog. There is 
a bios in favor of Murabaha and Tawarog. The risks of Islamic financing 
forms is higher in comparison of the traditional forms of finance. 

The study recommends that the Islamic Banks should offer training to 
their employees and personnel by helping them acquire the knowledge re-
lated to the Islamic banking and its forms. Also these Banks should find a 
way or anther to communicate and be in contact with legal control organi-
zations which enable them to unify all of FATAWAS and the Islamic 
Banks system. It also recommends that the Islamic Banks should establish 
Banks’ court according to Sharee’a law which deals with any problems oc-
cur. Islamic Banks should depend upon investments in stead of debits. The 
study recommends that there should also be an independent Islamic institu-
tion to control, administer and observe all of expected risks. 
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  داءـــإه

  رهماـ االله عمأطالنجاة  ووالدتيعبدالرحمن والدي إلى 

  وإلى إخـواني حاتم ومازن ولؤي وأحمد وأخـتي سهير

وعبدااللهعبدالرحمن ومحمد  أبنائيونسرين  زوجتيوإلى 
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  شكر وتقدير

يتقدم الباحث بجزيل شكره وخالص تقديره إلى المشرفين الكريمين على الرسالة كل مـن              
اذ الدكتور أحمد أبو الفتوح الناقة وفضيلة الأستاذ الدكتور عطية عبـدالحليم صـقر              سعادة الأست 

اللذين أوليا هذه الرسالة رعايتهما ، ومنحا الباحث من وقتهما وجهدهما وعلمهما ما يـسر معـه        
   .أمر الرسالة وأسهم في تقويمها وتصويبها 

سى العمار المناقش الخارجي ولكلٍ     لفضيلة الشيخ الدكتور عبداالله بن مو     أقدم الشكر   وأيضاً  
الجـابري  بـن حاسـن     سعادة الدكتور عبداالله    والعقلا  بن علي   من سعادة الأستاذ الدكتور محمد      

 .المناقشين الداخلين 

 فضيلة الشيخ الدكتور سعود الشريم عميـد كليـة الـشريعة          لا يفوتني أن اشكر كلاً من       و
ر عبداالله الثمالي رئيس قـسم الدراسـات العليـا           وسعادة الأستاذ الدكتو   والدراسات الإسلامية ،  

فـضيلة الـشيخ    وقسم السابق   الالدكتور علي المحمادي رئيس     الأستاذ  الشرعية السابق وفضيلة    
، وفضيلة الأستاذ الدكتور محمـد الجـرف         الحاليالقسم  الدكتور عبداالله الغطيمل رئيس     الأستاذ  

كتور عصام نقلي رحمه االله رئـيس الـشعبة         وسعادة الد  الإسلامي السابق رئيس شعبة الاقتصاد    
جميـع أسـاتذة    الحالي ، وشكري موصول ل    شعبة  الوسعادة الدكتور فهد الشريف رئيس      السابق  
قدم عوناً أو إفادةً    ولكل من    . كلية الشريعة والدراسات الإسلامية   أساتذة  الاقتصاد ولجميع   شعبة  

   : أقول للجميعف. مرجعاً أو كتاباً أو نصيحةً أو 

ــراً  ــزاكم االله خيـــــــــــــــــ    .جـــــــــــــــــ
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  ةــالمقدم

محمد وعلى آلـه    نبينا   المرسلين ،    أفضلوالصلاة والسلام على      ، الحمد الله رب العالمين   
  :بعد ، وأجمعينوصحبه 

 سواء كانت تقليدية أو إسلامية هي الوسـاطة الماليـة           مصارفالوظيفة الأساسية لل  تعتبر  
ليدية أو في شكل التمويل العيني القائم على تحمل         سواء في شكلها النقدي كما في المصارف التق       (

وحـدات  الالمدخرات مـن    تعبئة  أي    ، )الوسيط لجزء من المخاطر كما في المصارف الإسلامية       
يقوم  التقليدي   ي فالعمل المصرف  . العجز المالي ذات  وحدات  الها إلى   وتوجيهالفائض المالي   ذات  
 مقابل  الوحدات الاقتصادية ذات العجز المالي    ض إلى   من الفئة الأولى ثم الإقرا    تلقي الودائع   على  

على من المدخرين    المصرف الإسلامي فيقوم عمله على تلقي الأموال         أما.  " محرم"عائد مالي   
المسموح بها شـرعاً والتـي      ثم استخدامها في أنواع المعاملات      صيغ التمويل الإسلامية    أساس  

المـال  رأس   يأساس التعاون بـين عنـصر     ف  . أو بيوع وغيرها   اركاتـمشهيئة  تكون على   
والذي يمكن التعبيـر    المشاركة في الربح والخسارة     يقوم على   في ظل اقتصاد إسلامي     والتنظيم  

ة الإسلامية كثيراً ما يستدلون بقواعد فقهيـة  رفيصالباحثين في الولذا فإن  .  عنه بتحمل المخاطر  
كنهيه صـلى    وأيضاً ببعض الأحاديث    " بالغرمالغنم  " قاعدةو" الخراج بالضمان " كقاعدةمشهورة  

  . مخاطردليل على أن الربح لا يحل إلا بتحمل الكن ربح االله عليه وسلم ع
 والقطاع المـالي ، فالقطـاع       حقيقيالقطاع   هما ال   قطاعين إلى مجتمع   أياقتصاد  نقسم  وي
 ، ومن ثم يتم تحمل      جيةالإنتاالمساهمة في العملية    من  عموماً   الأرباحهو الذي تتولد فيه     الحقيقي  

مؤسـسات التـي تكـون مهمتهـا        فيشمل ال القطاع المالي    أما. مخاطر من وراء تلك المساهمة      
بطريقة تجـذب   خفيضها  تنويع المخاطر وت   تعبئة الموارد التمويلية وضخها للاستثمار و      الأساسية
ستثمار مـدخراتهم    لا وتوفر الفرص للمدخرين    ،  الاستثمار في القطاع الحقيقي    لأغراض الأموال

 فـي النظـام     رفاالمـص عمـل   قد ينطوي    ، و  يتلاءم مع تفضيلاتهم بين المخاطر والعائد     بما  
 ةالإسـلامي رف  االمصعمل  بينما يقوم     ،  على عزل القطاع الحقيقي عن القطاع المالي       الرأسمالي

قد يفضي   ةالإسلاميفالتمويل في المصارف     .  الحقيقي والمالي  ينعلى تحقيق التكامل بين القطاع    
رأس  ويـربط    الإنتاج زيادة قدرة القطاع الحقيقي على       إلىيقي يؤدي    استثمار حق  إلى – غالباً   –

 أسـاس  كـان التمويـل علـى        حقق هذه النتيجة سواء   تو  ، المال الحقيقي رأس  المال النقدي مع    
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 المرابحـة صيغة  مثل  البيوع   أساس على   أوكة  رشامالصيغة  المضاربة و صيغة  المشاركات مثل   
  .  شاط مالي غير حقيقيأوانهبيع الدين والمتاجرة به وحسمه قبل يعتبر و  ،الإجارةصيغة و

 للتمويـل الـذي تقدمـه    فعـال الدور تكمن أهمية موضوع الرسالة من ال   :  الرسالة   أهمية
علـى   الإسـلامي رف   التمويل في المـص    أساليبتقوم   حيث    .في الحياة الاقتصادية  المصارف  

وذلك من خـلال      ،  المصرفية والاستثمارية  اة الإسلامية في جميع معاملاته    طبيق أحكام الشريع  ت
إطـار  عن طريـق    و  ، تطبيق مفهوم الوساطة المالية القائم على المشاركة في الربح والخسارة         

بهدف جذب الودائع واستثمار الأموال وتحقيق الأرباح وتقديم          ، الوكالة بنوعيها العامة والخاصة   
  .ابتكار صيغ للتمويل والخدمات المـصرفية     و ،توفير التمويل للمستثمرين    الخدمات المصرفية و  

ية بأنها وجدت لتحقيـق الـضوابط       تقليدالرف  االمصالإسلامية نفسها عن    رف  االمصميزت  لذلك  
 ـو  ، الشرعية في المعاملات المالية والتي ساهمت في تحقيق وظيفة الاستخلاف في المـال             ي ه

  .عنها في ظل نظام المصارف التقليدية وظيفة قد ترفع معدل التنمية 
وزاد   ، زاد الطلب على ما تقدمه مـن خـدمات        نشاطها  الإسلامية  رف  االمصحينما بدأت   

الإيداع فيها وزاد حجم الموارد التمويلية السائلة لديها زيادة كبيرة مقارنة بفرص استثمار تلـك               
الإسـلامية   مـصارف الية أخرى فإن    من ناح و ، هذا من ناحية     بالسيولة المالية الموارد فأمدوها   

غير مما جعلها    الإسلامية وفق الصيغ    الكفاءات البشرية القادرة على إدارة تلك الأموال      تفتقر إلى   
تتوافق مع تفضيلات الوكلاء    أدوات مالية إسلامية    على تطوير   وتوظيف تلك الأموال    على  قادرة  

التي   ، التمويل الإسلامي افقتها على أنواع    لجأت إلى الهيئات الشرعية تلتمس مو     ف  ، الاقتصاديين
   .تمويلية من الصيغ الاًعدد أجازت

  عنها في ظل المصارف التقليديـة ،        نسبياً الإسلاميةالمصارف  في  كلفة التمويل   وترتفع ت 
 ألـف ريـال     ١٠٠قيمته  التقليدي قرضاً    رفمصاليقترض من    الأول    : بين شخصين  قارنَّافإذا  
الثـاني  و  ، القـرض  مبلغ   ثم يشتري بمبلغ القرض سيارة ثمنها       .ةته سن ومد  ، ٪٥  مركبة بفائدة

يتحمل تكلفة أعلى من    لثاني  نجد أن ا  س  ، ةسن مقسطة لمدة    صيغة المرابحة يارة نفسها ب  يشتري الس 
تكلفـة فهـو   أقـل  القرض وإن كان  لأن  ،المقارنة بين الحلال والحرام يمكن  لا أنَّه إلاَّ.  الأول

 أعلى من الفائدة علـى      صيغة المرابحة أي أن الزيادة بسبب الأجل في       .  حرمةالميتضمن الفائدة   
رف اعمـل المـص   إن  " :بـالقول    عنـه    فعادتو،  لا تنكر المصارف الإسلامية هذا       ، و  القرض
ا كانت هناك قاعدة أساسـية فـي        لم ، و  " أعلى من المصارف التقليدية    مخاطر يتضمن   ةالإسلامي

مـن الطبيعـي أن      أصبح.  ا أن هناك علاقة عكسية بين العائد والمخاطر        مفاده الاقتصاد المالي 



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

 المقدمة 

ز 
  

 فالناس مستعدون لتحمل مخاطر عالية فـي         .تزيد تكلفة التمويل الإسلامي لتغطية هذه المخاطر      
وتقترن معدلات العائد المنخفض بدرجات       ، أعلى معدل عائد  تحقق   احتمالاستثماراتهم إذا قابلها    
   .منخفضة من المخاطر

ففي جانـب     ، ظهر في الميزانية  تالتزامات  أصول و الإسلامية  على صيغ التمويل    ترتب  يو
 صـيغ هـا   من ، و  التي تقوم بها المـصارف    تمويل  تظهر الأصول الناتجة عن صيغ ال     الأصول  

وصيغ التمويل التي تقـوم علـى         ، المشاركةصيغة  المضاربة و صيغة  المشاركة في الربح مثل     
 معدل العائد التكلفة زائداً   متوسط  المرابحة وهي صيغة    صيغة  مثل   الآجلة   في البيوع العائد الثابت   

السلم الذي يـدفع    صيغة  و  ،  السلعة أو الشيء المستصنع     تسليم وفيه تأجيل  الإستصناعصيغة  و ،
تظهر والتي  الالتزامات  جانب   أما في    .مع تأخير في قبض المسلم فيه        فيه المشتري الثمن مقدماً   

 أو ودائـع    )تحـت الطلـب   ( شكل ودائع جارية     أخذقد ت ف  ، تمويلية للمصرف كمصدر للموارد ال  
وتـضمن رده     ، الأمانـة  مبدأه المصارف الإسلامية على أساس      أخذوالنوع الأول ت    ، استثمارية

 ،  بينما يؤخذ النوع الثاني من الودائع على المشاركة في الربح والخسارة            ، للمودعين عند الطلب  
 مبـدأ اسـتخدام    ، و   يشارك في مخاطر استثمارات المصارف الإسلامية      هذا النوع من الودائع   و

هذه الخاصية ومعهـا صـيغ     ،المشاركة في الربح من الخصائص المميزة للمصارف الإسلامية  
ومجموعة الأنشطة الاستثمارية التي تتفق مع القواعد الشرعية تغيـر           الأخرىالتمويل المتعددة   

قـيم الأصـول والإيـرادات       حيث إن  ، و  صارف الإسلامية المتواجه  من طبيعة المخاطر التي     
يترتـب  هذا التقلـب    فإن    ، والتكاليف المرتبطة بها عرضة للتقلب    الالتزامات  الناتجة عنها وقيم    

   .عليه مخاطر يتحملها المصرف
ولكنها تكتسب أهمية خاصة عندما تكون دراسة         ، ترتبط بالنشاط التمويلي أساساً    مخاطرالف

قدرة أي أصـل مـن      لأن    ،  للنشاط المصرفي  جزءاً من عملية اتخاذ القرارات المالية     المخاطر  
  الخـسارة  احتمالفالمخاطر هي ببساطة      .الأصول على توليد العائد المتوقع أمر غير مضمون       

الانحراف المعيـاري   قاس غالباً ب  تو  ، مقدار انحراف العائد المحتمل عن معدل العائد المتوقع        أي
ت احتمـالا  والذي هو مجموع قيم العوائد المحتملة مرجحة ب        ة عن العائد المتوقع   لممحتللعوائد ال 

   .حدوثها
حيث تكون مخاطر    ،درجات متفاوتة   للمخاطر ب تتعرض  المشروعات  من المعلوم أن كل     و
 القروض التي تحقق عائـداً      الإسلامرم  حي ، و   والبعض الآخر منخفضة   المشروعات عالية بعض  

عـدم  لتجوز  لا   فهي    ،  الفائدة المضمونة  اتالقروض ذ   :ومن أمثلة ذلك   ،ر  مضموناً بلا مخاط  
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 مخاطروتكون ال   ، يحتمالبحصة من الربح الا   المضاربة  جوز  تو  ، تحمل المقرض لأية مخاطر   
 وفقد العامل فـي المقابـل       ة وقعت الخسارة المالية عليه    مضاربفإذا خسرت ال    ، على رب المال  

بأجر مقطوع أو بحـصة مـن        تهإجاري  العينالمال  رأس  صاحب  وسمح الإسلام ل    ، عائد عمله 
  . المال النقديرأس خلافاً ل  ،الربح

طبقـت  و  ،  في عدد كبير مـن دول العـالم        وأهمية الإسلامية حجماً  مصارفالنمت  ولقد  
وبشكل شبه كامـل    ،  المؤسسات المالية في إيران والسودان        على بشكل كامل المبادئ الإسلامية   

 عملية تحول النظـام المـالي فـي         تكما جر  ،الإمارات العربية المتحدة واليمن     جامبيا و على  
بعض الـدول مثـل ماليزيـا واندونيـسيا         في  و  . مع مبادئ الشريعة الإسلامية    فقاوتباكستان لي 

 ، المصارف الإسلامية جنباً إلى جنب مع المصارف التقليدية       تعمل  وبنغلاديش والأردن ومصر    
مؤسـسة ونمـت     ٢٦٧صبح إجمالي عدد المؤسسات المالية الإسلامية       م أ ٢٠٠١نهاية عام    فيف

وبمتوسط  مليار دولار أمريكي     ٢٦١,٨وإجمالي حجم أصولها      ، ٪١٠,٣ سنوي حوالي بمتوسط  
ليار دولار بمتوسط نـسبة نمـو       م ٢٠١,٥وإجمالي حجم ودائعها      ، ٪٢٣,٥ نمو سنوي حوالي  

بمتوسـط   مليار دولار    ١٥٨,٥ار لديها بلغ    وإجمالي عمليات التمويل والاستثم     ، ٪٢٨,٤ سنوي
رأس ونسبة    ، ٪٦,٠٢إجمالي الأصول فبلغ    /  أما نسبة حقوق الملكية       .٪٢٦,٣نسبة نمو سنوي    

حقـوق المـساهمين فبلـغ       على   ونسبة صافي الربح    ، ٪٤,٩٤إجمالي الأصول فبلغ    على  المال  
 ، ٪١٥ حـوالي     سـنوياً  عـالم  في ال  الإسلاميوبلغ معدل النمو للقطاع المصرفي        ، ٪ ١٢,٧٨

 جانـب   إلـى  إسـلامية  مصرف تقليدي يقدم عمليات مصرفية       ٣٠٠ وجود حوالي    إلى بالإضافة
عض المؤسسات المالية الدولية مثـل سـيتي بنـك          بقد أصدرت   و . العمليات المصرفية التقليدية  

 كما أن المصارف الإسـلامية هـي مظهـر إضـافي            ، أدوات تتماشى مع الشريعة الإسلامية    
  ، مثل البحرين وماليزيا    ، للنشاطات المالية المعقدة التي تدور عبر الحدود في مراكز مالية معينة          

   .وتفوقت على نظيراتها التقليدية في بعض الجوانبفالمصارف الإسلامية نمت بمعدلات سريعة 
 الإسلامية ومحاولة المصارف    الإسلاميةتحليل مخاطر صيغ التمويل     رسالة  وتحاول هذه ال  

ارتفاع نسبة  المخاطر كضرورة لزيادة كفاءة تخصيص الموارد التمويلية خاصة بعد          تلك  خفيض  ت
وفتح عدد كبيـر مـنهم لحـسابات        عدد المودعين والمستثمرين    يها الناتجة عن زيادة     السيولة لد 

  المصرف من مخاطر تعثر  مصرفية جارية هرباً من شبهة الربا في المصارف التقليدية وتخوفاً           
 مـن جانـب     التـردد مما أدى إلـى      ،كاملة بالنسبة لحسابات الاستثمار      خير في سدادها  أو التأ 

    .في منح التسهيلات أو اقتحام مجالات جديدة للتوظيف الإسلاميةالمصارف 
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صيغ التمويـل التجاريـة     ومخاطر  شكل عام   بمخاطر  ال  باستعراض لدراسةانطاق  تقوم  و
صـيغ  ، حيث تعتبـر      معالجتهااقبتها وقياسها و  مر، وتحديد مصادرها و    بشكل خاص الإسلامية  

تم تحويـل   لذلك  .   في الأنشطة المصرفية   التمويل الإسلامية البديل المناسب عن التمويل الربوي      
 بالكامل واعتمادها في تقديم التمويـل علـى       إسلامية  فروع  إلى  التقليدية  بنوك  لاكثير من فروع    
 مثـل   مصارف إسـلامية   إلىسعودية بتحويلها   سعي بعض البنوك ال   وأيضاً    ، الصيغ الإسلامية 

  . دليل على نجاح هذه الفرضيةوهو  ،بنك الجزيرة البنك الأهلي التجاري و
دراسـة المبـادئ    عتمد إلى حد كبير على المنهج الاستنباطي القائم على          ت : الرسالةمنهج  

 ودرجـة   والأصول النظرية التي تحكم التمويل المصرفي الإسلامي بغرض استنباط الفـروض          
مع اعتبار الأحكـام    ،وذلك من خلال الاعتماد على التحليل الاقتصادي      ، المخاطر المرتبطة بها  

  . فتراضات أساسيةالفقهية المستقرة ا
 الموضوع وسبب اختياره ومنهج الرسـالة       أهميةوفيها  :  مقدمة   إلى ةلاسرتنقسم خطة ال  و

 تـشتمل علـى    دراسة نظرية    ولالأ فصل موزعة على جزئين ، الجزء        عشر وإحدىوخطته ،   
هـي  و ،صيغ التمويل الإسـلامية     أنواع  : الفصل الأول   :  الآتيعلى النحو   وهي  فصول  تسعة  

 المـساقاة المزارعـة و  و الإستـصناع و السلمو الإجارةو المرابحةو المشاركةو لمضاربةصيغ ا 
يـتم  وفيـه     ،  ومؤسـساته  المصرفيالقواعد العامة للعمل    بعض    :الفصل الثاني في    .والتورق
 وقواعـد   الإسـلامية والقواعد التمويلية للمـصارف      المصرف   لإدارة الأساسيةالمبادئ  عرض  

  الإسـلامية  والقواعد التي تحكم علاقة المصرف المركزي مـع المـصارف   الإسلاميةالصيرفة  
الفـصل  فـي    ، و   لطبيعة النشاط  وفقاً الإسلامية المؤسسات المالية وتقسيمات المصارف      وأنواع

 علـى   عوامـل يـتم عـرض ال     وفيه   الإسلاميةالصيرفة  التي تزيد من مخاطر      عواملال  :لثالثا
 علـى   عوامـل ال مستوى السوق و   عواملال على مستوى المصارف و    عواملالالمستوى الداخلي و  

 بها ،   الإسلامية المصارف   تأثرالمخاطر التقليدية ومدى    : الفصل الرابع   في   ، و  المستوى العالمي 
مخـاطر  لمخاطر والمخاطر الائتمانية والمخاطر التشغيلية والمخاطر السوقية و       ايتم تعريف   ه  فو

الفـصل  في   ، و  خرىالأمخاطر  ال الصرف و  أسعار ومخاطر السيولة ومخاطر     تغير سعر الفائدة  
 الإسـلامي مخاطر عامة للتمويـل     هي   ، و  الإسلاميةمخاطر مرتبطة بصيغ التمويل     : الخامس  

 الإجـارة صيغة المشاركة وصيغة المضاربة ومخاطر صيغة     ومخاطر صيغة المرابحة ومخاطر     
ومخاطر صيغة السلم ومخاطر صيغة الاستصناع ومخاطر صيغة المزارعة والمساقاة ومخاطر           

لجنة بازل وهيئة المحاسبة    عن طريق   مراقبة المخاطر ،    : الفصل السادس   في   ، و  صيغة التورق 



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

 المقدمة 

ي 
  

 ونظام التصنيف كاملس    الإسلاميةلعام للبنوك    والمجلس ا  الإسلاميةوالمراجعة للمؤسسات المالية    
الفـصل  في  ، و والهيئات الشرعية للبنوكالإسلاميةوالهيئة العليا الشرعية للاتحاد الدولي للبنوك      

قياس تغيـر سـعر      و قياس السيولة كمؤشر للمخاطر   يتم عرض   قياس المخاطر ، وفيه     : السابع  
 الإسلاميةقياس مخاطر المصارف    و للمخاطرقياس رأس المال كمؤشر      و الفائدة كمؤشر للمخاطر  

معالجة المخـاطر التقليديـة ومعالجـة       حيث يعرض   معالجة المخاطر ،    : الفصل الثامن   في  و،  
 على مخاطر الـصيرفة     دراسات سابقة : الفصل التاسع   ، وفي    الإسلاميةمخاطر صيغ التمويل    

 أنـواع ترتيـب   راسة عن   د و الإسلاميةمخاطر خاصة بالمصارف    دراسة عن    ، وفيه    الإسلامية
: تـي   لى النحـو الآ   ين هما ع  لفصشتمل على   يدراسة تطبيقية   و  هف الجزء الثاني    أما  .المخاطر

يـتم   وفيـه    في البنوك السعودية ،   صيغ التمويل الإسلامية    الخصائص الكمية ل  : الفصل العاشر   
 فـي   لإسلاميةا كتجديد مالي والخصائص الكمية لصيغ التمويل        الإسلاميةصيغ التمويل   عرض  

في البنوك صيغ التمويل الإسلامية    المؤشرات الكيفية ل  : الفصل الحادي عشر     ، و  البنوك السعودية 
 للتصور الشخـصي    وفقاً البنوك السعودية مخاطر  يتم عرض نتائج الاستبيان و    وفيه  السعودية ،   

   .نتائج والتوصياتأهم الملخص عام وفيها و :اتمة الخ ، وبنوكاللمسئولي 
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  ٧٨.................................................................تمانيةالجدارة الائ: القاعدة السابعة 

  ٧٨....................................ارتباط رأس المال والعمل معاً بالدورة الإنتاجية: القاعدة الثامنة 

  ٧٩.....................................................امتصاص الصدمات الخارجية: القاعدة التاسعة 

  ٧٩........................................... الإسلاميةالطابع الاستثماري للمصارف: القاعدة العاشرة 

  ٨٠..................................................الرقابة المصرفية الإسلامية: القاعدة الحادية عشر 

  ٨٠........................................القوائم المالية في المصارف الإسلامية: القاعدة الثانية عشر 

  ٨٢------الإسلامية المصارف مع المركزي المصرف ةعلاق تحكم التي القواعد : الرابع المبحث

  ٨٢............................................................................الرقابة: القاعدة الأولى 

  ٨٢...............................................تحديد النسب التمويلية ونسب السيولة: القاعدة الثانية 

  ٨٣.....................................................انونيتحديد نسب الاحتياطي الق: القاعدة الثالثة 

  ٨٣..........................خضوع المصارف الإسلامية لأنظمة المصارف المركزية: القاعدة الرابعة 

  ٨٤...............................علاقة المصارف المركزية مع المصارف الإسلامية: القاعدة الخامسة 

  ٨٦--------------------------------المالية مؤسساتال أنواع : الخامس المبحث

  ٨٦...........................................................مؤسسات الإيداع والائتمان: النوع الأول 

  ٨٦...................................................................صناديق الاستثمار: النوع الثاني 

  ٨٧....................................................................مؤسسات تعاقدية: النوع الثالث 

  ٨٧...................................................................المصارف الشاملة: رابع النوع ال

  ٨٨...............................................................المصارف الإسلامية: النوع الخامس 

  ٨٩-----------------النشاط لطبيعة وفقاً الإسلامية المصارف تقسيمات : السادس المبحث

  ٨٩................................. الأصول والالتزاماتمصارف المضاربة في جانبي: التقسيم الأول 

  ٨٩...........................................................مصارف ذات دخل ثابت: التقسيم الثاني 

  ٨٩...................................................................مصارف الوكالة: التقسيم الثالث 

  ٨٩.....................ديةمصارف إسلامية تجارية والفروع الإسلامية للمصارف التقلي: التقسيم الرابع 

  ٩٠..........................العوامل التي تزيد من مخاطر الصيرفة الإسلامية :  الثالثالفصل

  ٩١------------------------------الداخلي المستوى على عوامل : الأول المبحث

  ٩١...............................................................عوامل تطوير الصيغ التمويلية: أولاً 

  ٩٢..............................................................عوامل قلة الكوادر المتخصصة: ثانياً 

  ٩٣..........................................................عوامل محدودية التمويل والاستثمار: ثالثاً 

  ٩٥-----------------------------المصارف مستوى على عوامل : الثاني المبحث

  ٩٥........................................................... الأنظمة القانونيةعوامل ناتجة من: أولاً 

  ٩٦.................................................عوامل ناتجة عن أوامر المصارف المركزية: ثانياً 

  ٩٨..................................................عوامل مرتبطة بعملاء المصارف الإسلامية: ثالثاً 
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  ١٠١........................................................عوامل ناتجة عن الالتزام الشرعي: رابعاً 

  ١٠٣------------------------------السوق مستوى على عوامل : الثالث المبحث

  ١٠٣............................................................................عوامل تسويقية: أولاً 

  ١٠٤................................................عوامل عدم اكتمال السوق المالي الإسلامي: ثانياً 

  ١٠٧-----------------------------العالمي المستوى على عوامل : الرابع المبحث

  ١٠٧....................................................عوامل العولمة والتحرير المالي العالمي: أولاً 

  ١٠٨.........................................................عوامل في مجال التمويل المشترك: ثانياً 

  ١٠٨............................................................عوامل في مجال السوق الدولي: ثالثاً 

  ١٠٩....................................عوامل العداوة للإسلام والتشهير بالمصارف الإسلامية: رابعاً 

  ١١٠...................المخاطر التقليدية ومدى تأثر المصارف الإسلامية بها :  الرابعالفصل

  ١١١-----------------------------------المخاطـر ماهيـة : الأول المبحث

  ١١٣------------------------------------الائتمانية المخاطر : الثاني المبحث

  ١١٧------------------------------------التشغيلية المخاطر : الثالث المبحث

  ١١٨........................................................:المصارف الإسلامية والمخاطر التشغيلية 

  ١٢١------------------------------------السوقية مخاطرال : الرابع المبحث

  ١٢١.........................................................:المصارف الإسلامية والمخاطر السوقية 

  ١٢٢-------------------------------الفائدة سعر تغير مخاطر : الخامس المبحث

  ١٢٣.................................................:المصارف الإسلامية ومخاطر تغير سعر الفائدة 

  ١٢٦------------------------------------السيولة مخاطر : السادس المبحث

  ١٢٦..........................................................:المصارف الإسلامية ومخاطر السيولة 

  ١٢٩--------------------------------الصرف أسعار مخاطر : السابع المبحث

  ١٣٠---------------------------------أخــرى مخاطــر : الثامن المبحث

  ١٣٠............................................................المخاطر السياسية غير التجارية: أولاً 

  ١٣٠............................................................................مخاطر الركود: ثانياً 

  ١٣٠...........................................................................مخاطر التضخم: ثالثاً 

  ١٣٢...............................يةمخاطر مرتبطة بصيغ التمويل الإسلام :  الخامسالفصل

  ١٣٣---------------------المضاربة وصيغة المشاركة صيغة مخاطر : الأول المبحث

  ١٣٤.............................................:مصادر مخاطر صيغة المضاربة وصيغة المشاركة 

  ١٣٧--------------------------------المرابحة صيغة مخاطر : الثاني المبحث

  ١٣٨................................................................:مصادر مخاطر صيغة المرابحة 

  ١٤١---------------------------------الإجارة صيغة مخاطر : الثالث المبحث
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  ١٤١.................................................................:مصادر مخاطر صيغة الإجارة 

  ١٤٣-----------------------------------السلم صيغة مخاطر : الرابع المبحث

  ١٤٣....................................................................:مصادر مخاطر صيغة السلم 

  ١٤٥------------------------------الإستصناع صيغة مخاطر : الخامس المبحث

  ١٤٥..............................................................:مصادر مخاطر صيغة الإستصناع 

  ١٤٦-------------------------والمساقاة المزارعة صيغة مخاطر : السادس المبحث

  ١٤٦......................................................:مصادر مخاطر صيغة المزارعة والمساقاة 

  ١٤٧---------------------------------التورق صيغة مخاطر : السابع المبحث

  ١٤٧..................................................................:مصادر مخاطر صيغة التورق 

  ١٤٩..................................................المخاطـرمراقبــة  :  السادسالفصل

  ١٥٠-------------------------------------بازل لجنـــة : الأول المبحث

  ١٥١.................................................................لجنة بازل والمصارف الإسلامية

  ١٥٢---------------الإسلامية المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئة : الثاني المبحث

  ١٥٣----------------------------الإسلامية المالية الخدمات هيئة : الثالث المبحث

  ١٥٤----------------------------الإسلامية للبنوك العام المجلس : الرابع المبحث

  ١٥٥--------------------------------كاملس التصنيف نظام : الخامس المبحث

  ١٥٧-------------------------------للبنوك الشرعية الهيئات : السادس المبحث

  ١٥٨......................................................قيـاس المخاطـر :  السابعالفصل

  ١٥٩-----------------------للمخاطر كمؤشر الفائدة سعر تغير قياس : الأول المبحث

  ١٥٩...............................................................معامل الأصول إلى الخصوم: أولاً 

  ١٦١.............................................................................نموذج الفجوة: ثانياً 

  ١٦٣--------------------------------الائتمانية المخاطر قياس : الثاني المبحث

  ١٦٤----------------------------للمخاطر كمؤشر السيولة قياس : الثالث المبحث

  ١٦٦--------------------------للمخاطر كمؤشر المال رأس قياس : الرابع المبحث

  ١٦٦....................................................................ماهية كفاية رأس المال: أولاً 

  ١٦٧....................................................................أهمية كفاية رأس المال: ثانياً 

  ١٦٧........................................................مكونات قاعدة رأس مال المصارف: ثالثاً 

  ١٦٨.....................................................تحفظات على معيار كفاية رأس المال : رابعاً

  ١٦٩...................................قياس رأس المال كمؤشر للمخاطر وفق المنهج الموحد: خامساً 

  ١٧٢...................................قياس رأس المال كمؤشر للمخاطر وفق المنهج المتقدم: سادساً 

  ١٧٥..................................قياس رأس المال كمؤشر للمخاطر وفق المنهج الأساسي : سابعاً
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  ١٧٧-------------------------الإسلامية المصارف مخاطر قياس : الخامس المبحث

  ١٧٩.................................................................:نتائج قياس المخاطر المصرفية 

  ١٨٠.......................................................طـرمعالجة المخا :  الثامنالفصل

  ١٨١--------------------------------التقليدية المخاطر معالجة : الأول المبحث

  ١٨١.................................................................معالجة المخاطر الائتمانية: أولاً 

  ١٨٤.....................................................................معالجة مخاطر السوق: ثانياً 

  ١٨٤..................................................................ة المخاطر التشغيليةمعالج: ثالثاً 

  ١٨٥..........................................................معالجة مخاطر تغير سعر الفائدة: رابعاً 

  ١٨٥..................................................................معالجة مخاطر السيولة: خامساً 

  ١٨٧..........................................................معالجة مخاطر أسعار الصرف: سادساً 

  ١٨٨.................................................................معالجة المخاطر الأخرى: سابعاً 

  ١٨٨.................................................معالجة المخاطر التقليدية بالطرق التقليدية: ثامناً 

  ١٩٤.................................................معالجة المخاطر التقليدية بأدوات إسلامية: تاسعاً 

  ٢٠٢-----------------------الإسلامية التمويل صيغ مخاطر جةمعال : الثاني المبحث

  ٢٠٢....................................معالجة مخاطر صيغ التمويل الإسلامية بالطرق التقليدية: أولاً 

  ٢٠٣...........................................................معالجة مخاطر صيغة المضاربة: ثانياً 

  ٢٠٥............................................................المرابحةمعالجة مخاطر صيغة : ثالثاً 

  ٢٠٦............................................................معالجة مخاطر صيغة الإجارة: رابعاً 

  ٢٠٧.............................................................معالجة مخاطر صيغة السلم: خامساً 

  ٢٠٧.......................................................معالجة مخاطر صيغة الإستصناع: خامساً 

  ٢٠٧...........................................................معالجة مخاطر صيغة التورق : سادساً

  ٢٠٨.........................دراسات سابقة على مخاطر الصيرفة الإسلامية :  التاسعالفصل

  ٢٠٩-------------------------الإسلامية بالمصارف خاصة مخاطر : الأول المبحث

  ٢٠٩..........................................................دم الالتزاممخاطر ع: المجموعة الأولى 

  ٢١٠...............................................................مخاطر التشغيل: المجموعة الثانية 

  ٢١١...............................................................مخاطر التمويل: المجموعة الثالثة 

  ٢١٢..............................................................مخاطر التسويق: المجموعة الرابعة 

  ٢١٣.............................................................المخاطر المالية: الخامسة المجموعة 

  ٢١٥------------------------------المخاطـر أنـواع ترتـيب : الثاني المبحث

  ٢١٥.....................................ترتيب أنواع المخاطر التي تواجه المصارف الإسلامية: أولاً 

  ٢١٦..................................ي تواجه صيغ التمويل الإسلاميةترتيب أنواع المخاطر الت: ثانياً 

  ٢١٩.........الخصائص الكمية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية :  العاشرالفصل
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  ٢٢٠-------------------------مالي كتجديد الإسلامية التمويل صيغ : الأول المبحث

  ٢٢٢---------السعودية البنوك في الإسلامية التمويل لصيغ الكمية الخصائص : الثاني بحثالم

  ٢٢٣.................................الوزن النسبي لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية: أولاً 

  ٢٢٩..................:ر المرتبطة بكل صيغة الأهمية النسبية لصيغ التمويل الإسلامية والمخاط: ثانياً 

  ٢٨١..المؤشرات الكيفية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية :  الحادي عشرالفصل

  ٢٨٢--------------------------------------الاستبيان نتائج : الأول المبحث

  ٢٩٨---------البنوك لمسئولي الشخصي للتصور وفقاً السعودية لبنوكا مخاطر : الثاني المبحث

  ٣٠٠..................................................................................الخاتمة

  ٣٠٠.......................................................................ملخص عام: أولاً 

  ٣١٣.....................................................................................النتائج: ثانياً 

  ٣١٩.................................................................................التوصيات: ثالثاً 

  ٣٢٣...........................................................................قائمة المراجع

  ٣٣٤.................................................................................الملاحق

  ٢............................................................................................الاستبيان
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   الأشكالقائمة محتويات : ثانياً 

  رقم الصفحة .................. : ...................................................الموضوع

  ٢٤١---------------: المرابحة بصيغة التمويل في بنك كل مساهمة متوسط  : ١ الشكل

  ٢٤٢-----------------: المرابحة بصيغة ويلللتم المقدر السنوي النمو معدل : 2 الشكل

  ٢٤٣------------------: المرابحة بصيغة بالتمويل المخاطر مؤشر متوسط : 3 الشكل

  ٢٤٩----------------: التورق يغةبص التمويل في بنك كل مساهمة متوسط  : ٤ الشكل

  ٢٥٠-----------------: التورق بصيغة للتمويل المقدر السنوي النمو معدل : 5 الشكل

  ٢٥١-------------------: رقالتو بصيغة بالتمويل المخاطر مؤشر متوسط : 6 الشكل

  ٢٥٦---------------: المشاركة بصيغة التمويل في بنك كل مساهمة متوسط  : ٧ الشكل

  ٢٥٧----------------: كةالمشار بصيغة للتمويل المقدر السنوي النمو معدل : 8 الشكل

  ٢٥٨-----------------: المشاركة بصيغة بالتمويل المخاطر مؤشر متوسط : 9 الشكل

  ٢٦٢-------------: الاستصناع بصيغة التمويل في بنك كل مساهمة متوسط  : ١٠ الشكل

  ٢٦٣--------------: الاستصناع بصيغة للتمويل المقدر السنوي النمو معدل : 11 الشكل

  ٢٦٤----------------: الاستصناع بصيغة بالتمويل المخاطر مؤشر متوسط : 12 الشكل

  ٢٧١---------------: الإجارة بصيغة التمويل في بنك كل مساهمة متوسط  : ١٣ الشكل

  ٢٧٢-----------------: الإجارة بصيغة للتمويل المقدر السنوي النمو معدل : 14 الشكل

  ٢٧٣------------------: الإجارة بصيغة بالتمويل المخاطر مؤشر متوسط : 15 الشكل

  ٢٧٨--------: وديةالسع البنوك في الإسلامية بالصيغ التمويل مساهمة متوسط  : ١٦ الشكل

  ٢٧٩---: السعودية البنوك في الإسلامية بالصيغ للتمويل المقدر السنوي النمو معدل : 17 الشكل

  ٢٨٠-----: السعودية البنوك في الإسلامية بالصيغ للتمويل المخاطر مؤشر متوسط : 18 الشكل
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   قائمة محتويات الجداول :اًلثثا

  رقم الصفحة ................................................... : ..................الموضوع

  ١٧٠--------------------------: لأصولا فئات وفق المخاطر أوزان : ١ جدول

  ١٧٢-------------: المخاطر أوزان على القائم الائتمان لتقييم الخارجي النظام : ٢ جدول

  ١٧٦--------------: للمخاطر المرجح للوزن الداخلي للتقييم افتراضي مؤشر : ٣ جدول

  ١٧٧-----------------: الإسلامية المصارف في للمخاطر اجيالبلت عرض : ٤ جدول

  ٢١٥--------------: الإسلامية المصارف تواجه التي المخاطر  أنواع ترتيب : ٥ جدول

  ٢١٧-------------: الإسلامية التمويل صيغ تواجه التي المخاطر أنواع ترتيب : ٦ جدول

  ٢٢٢-------: الريالات بآلاف السعودية البنوك في الإسلامية التمويل صيغ أرصدة : ٧ جدول

  ٢٢٩---------: السعودية للبنوك الأرصدة حسب الإسلامية التمويل صيغ ترتيب : ٨ جدول

  ٢٣٠----------: السعودية البنوك مستوى ىعل المرابحة لصيغة النسبية الأهمية : ٩ جدول

  ٢٣١-----: الأهلي البنك بواسطة والمقدمة المرابحة لصيغة وفقاً التمويل مؤشرات : ١٠ جدول

  ٢٣٢-----: الرياض بنك بواسطة والمقدمة المرابحة لصيغة وفقاً التمويل مؤشرات : ١١ جدول

  ٢٣٣---: سامبا مجموعة بواسطة والمقدمة المرابحة لصيغة وفقاً التمويل مؤشرات : ١٢ جدول

  ٢٣٤---: الراجحي شركة بواسطة والمقدمة المرابحة لصيغة وفقاً التمويل مؤشرات : ١٣ جدول

  ٢٣٥-----: العربي البنك بواسطة والمقدمة المرابحة لصيغة وفقاً التمويل مؤشرات : ١٤ جدول

  ٢٣٦----: الفرنسي البنك بواسطة والمقدمة المرابحة لصيغة وفقاً التمويل مؤشرات : ١٥ جدول

  ٢٣٧---: البريطاني البنك بواسطة والمقدمة حةالمراب لصيغة وفقاً التمويل مؤشرات : ١٦ جدول

  ٢٣٨----: الهولندي البنك بواسطة والمقدمة المرابحة لصيغة وفقاً التمويل مؤشرات : ١٧ جدول
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  الأول الفصل

  ة الإسلاميلتمويلا صيغ أنواع

من الناحية الشرعة دون    صيغ التمويل الإسلامية     أنواع هملأستعراض  تم ا في هذا الفصل ي   
 الترجيح فيمـا بينهـا   أو الأدلة استعراض  ودونالأصولالدخول في الخلافات الفقهية حول هذه   

يأتي ذلـك فـي     ، و وفي الفكر المصرفي الحديث      الإسلاميلوجود دراسات متخصصة في الفقه      
   :الآتيمباحث على النحو ثمانية 

   .المضاربةصيغة   :المبحث الأول
   .المشاركةصيغة   :المبحث الثاني
   . المرابحةصيغة   :المبحث الثالث
  .  الإجارةصيغة   :المبحث الرابع

  .  السلمصيغة   :المبحث الخامس
  .  الإستصناعصيغة   :المبحث السادس
   . المساقاةالمزارعة وصيغة   :المبحث السابع
    .التورقصيغة   :المبحث الثامن

   .وفيما يلي تفصيل هذه المباحث
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 الأول المبحث

  ةـضاربـالمصيغة 

  :لمضاربةصيغة االأساس الفقهي ل
   : لغةً تعريف المضاربة

:  على عـدة معـان منهـا         تأتيالمضاربة على وزن مفاعلة مشتقة من الفعل ضرب ، و         
 من الضرب في    ةالمضاربة مشتق  ، و  ١ضرب بمعنى سار وسافر ، وضرب بمعنى كسب وطلب        

وآخـرونَ  (  :قـال تعـالى    ، ٢الأرض أو السفر للتجارة طلباً للرزق الذي يستلزم عادة الـسفر          
 ـمالمـضاربة وال  لفـظ     .٣)رضِ يبتغونَ من فَضلِ اللَّه    يضرِبونَ في الأَ     ،  بمعنـى واحـد    ةقراض

 مشتق مـن    هوو  ، هو مصطلح أهل الحجاز   والمقارضة    ، هو مصطلح أهل العراق   المضاربة  ف
  ، وقطعة من الـربح     ،  من ماله يتصرف فيها    المالك يقطع للعامل قطعة    لأن   لقطعالقرض وهو ا  

 ،  ٤المال من المالك والعمل مـن العامـل        لأن   ا في الربح أو   مواة لتساويه وقيل مشتق من المسا   
يقتطع جزءاً من رأس مالـه      ) المصرف(فالمضاربة تشير إلى التقسيم أو التخصيص لأن المالك         

الذي يمكنه من التصرف فيه كيف شاء ، وقيل مـشتق          ) العميل(وجزءاً من الربح لصالح العامل      
ي تعني المساواة ، لأن كل طرف من المالك والعامـل يتـساويان فـي          من معنى المقارضة والت   

  ٥الأرباح أو لأن المالك يقدم رأس المال والعامل يقدم العمل
  

                                           
: ، ص ) ١٩٩٣المؤسسة المصرية العامة للنشر، : القاهرة (  ، ٢ لابن منظور ، جلسان العربراجع  1

٣٢.  
لاقتصادي المصارف الإسلامية دراسة في تقويم المشروعية الدينية والدور امحمد شيخون ، . د 2

   .١١١: ، ص ) ٢٠٠٢دار وائل ، : الأردن ( ، والسياسي
   .٢٠سورة المزمل ، آية  3 
المعهد الإسلامي : جدة  (١١ ، بحث ٣ ، طوتطبيقاتها الحديثة: ضاربة الشرعية المحسن الأمين ، . د 4

   .١٩: ، ص )  هـ١٤٢١البنك الإسلامي للتنمية ، -للبحوث والتدريب
 ، إسلاميةمجلة دراسات اقتصادية  ، سندات المقارضة كأساس للمشاركة في الأرباح وليد خير االله ، 5

- ٩١: ، ص ) م١٩٩٤يونيو  (٢ ، ع١ ، م للبحوث والتدريبالإسلاميالمعهد  ،  للتنميةالإسلاميبنك ال
٩٣.  
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    :تعريف المضاربة اصطلاحاً

عرف الفقهاء المضاربة بعدة تعريفات تختلف في بعض القيود وتلتقي جميعها على عـدة              
حصل من الربح بينهمـا  ما ي على أن    خر بغرض الاتجار به   فهي أن يدفع رجل ماله لآ      . ١حقائق
  . ، وهي من عقود الأمانة التي لا تتطلب الرهن أو الضمانات ٢حسب ما يشترطانيقَسم 

   :أقسام المضاربة

   : ٣إلى مجال عمل المضارب إلىتنقسم المضاربة بالنظر  : أولاً

ب للعمل في المال بما يـراه       وهي أن يطلق رب المال يد المضار      : المضاربة المطلقة    )١(
، ولم يقيده بزمان ولا مكان ولا عمل ولا          محققاً للمصلحة مسترشداً في عمله بالعرف     

 يعمل لكـل    أنما يتجر فيه ولا من يتعامل معه ، بحيث يملك المضارب في هذا النوع               
 تنمية وتثمير المال مراعياً العرف التجاري الغالـب ومـا فيـه مـصلحة               شأنهمامن  
 .ربة المضا

                                           
ام الإم[راجع » وعمل من جانبد شراكة في الربح بمال من جانب  عق: هي الحنفيةفالمضاربة عند « 1

: ، ص) م١٩٨٨مصطفى الحلبي للنشر ، : القاهرة  (٥ ، جالأبصارتنوير محمد بن عبداالله التمرتاش ، 
ه العامل من ربح المال أخذ هي أن يعطي الرجل المال على جزء معلوم ي :ها المالكيةعرفو«، ] ٦٤٥

الأردن ( ، والتطبيقالمصارف الإسلامية بين النظرية عبدالرزاق رحيم جدي الهيتي ، . د[» يتفق عليه
والربح دفع مال لمن يتجر فيه  : ها الشافعيةعرفو«، ] ٤٣٦: ، ص ) م١٩٩٨دار أسامة للنشر ، : 

مصطفى الحلبي للنشر ، : القاهرة ( ، ٥ ، جنهاية المحتاجالرملي ، [ راجع » ك بينهمامشتر
راجع » نهما حسب الشرط بييتجر به والربحالغير ل دفع مال إلى  :ها الحنابلةعرفو«، ] هـ١٣٨٦

دار : القاهرة ( ، ٥ ، جالشرح الكبير على متن المقنع المطبوع مع المغني ابن قدامة المقدسي ، الإمام[
وقد اتجه مذهب الإمام أحمد بن حنبل على اعتبار المضاربة من «، ] ١٢٠: ، ص ) م٢٠٠٤الحديث ، 

ط فيها العلم بالعوض والمعوض ، جنس المشاركات وليس من جنس المعاوضات المحضة التي يشتر
. د[» الأخرىوعليه أمكن للفقه الحنبلي أن يصحح كثيراً من المعاملات التي لا تصححها المذاهب 

المعهد : جدة  (٣٨ ، بحث ٢ ، طالأدوات التمويلية الإسلامية للشركات المساهمةسامي حسن حمود ، 
  .]٤٩- ٤٨: ، ص ص )  م١٩٩٨ البنك الإسلامي للتنمية ،-الإسلامي للبحوث والتدريب

  . ١١١:  ، ص مرجع سابقشيخون ،  2
 البنوك الإسلامية ودورها في تنمية  :٣٤ وقائع ندوة  :في ، المضاربة والمشاركةرضا سعد االله ، . د 3

 الإسلاميالمعهد : جدة  (م ،١٩٩٠ يونيو ٢٢- ١٨ ، المحمدية بالمغرب ، اقتصاديات المغرب العربي
   .٢٨٠-٢٧٨: ، ص ص ) هـ١٤١٧البنك الإسلامي للتنمية ، -للبحوث والتدريب
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هي أن يضع رب المال للمضارب شروطاً يعمل في إطارها ، فهو            : المضاربة المقيدة    )٢(
ملزم باحترامها ، ولكن دونما تضييق على المضارب يمنعه من تحريـك رأس المـال               

 بعملاء معينين ، حيـث      أو بنوع تجارة    أو بمكان   أو ، فهي قد قيدت بزمان       ١واستثماره
 قيد فيه وبما لا يخل بمقصود المضاربة من تحقيـق            يتقيد بما  أنيجب على المضارب    

الربح وعدم الخسارة ، وفي هذا النوع تظل المضاربة مطلقة فيما وراء القيـود التـي                
 . يظل مطلقاً فيما وراء القيد أنَّه قيد إذا المعهود في المطلق الأصلقيدت بها على 

   :٢ هيأخرىوللمضاربة تقسيمات  : ثانياً

 ، وهذه الصورة هي الصورة      الآخر العاقدين والعمل من     أحدل من    الما رأس يكون   أن )١(
 .  ، وهي جائزة باتفاق الفقهاء الإطلاق للمضاربة والمراد عند الأصلية

هما ، وهذه الصورة تجمع بين الشركة       أحد يكون المال من كلا العاقدين والعمل من         أن )٢(
 .والمضاربة وهي جائزة 

لعمل منهما ، وهذه الصورة جائزة عند الحنابلة في          العاقدين وا  أحد يكون المال من     أن )٣(
 . قوليهمأحد

    :صيغة المضاربةشروط 

   :٣المالرأس شروط  )١(

  بعـض الفقهـاء    وأجاز ، وهذا قول الجمهور     رائجة المال نقوداً رأس  أن يكون     أـ 
ضاربة من العـروض    مال الم رأس   أن يكون    ) وآخرون أحمد الإمامرواية عن   (

 . ) العينيةلأشياءا( المعداتومثل البضاعة 

                                           
شركة التوفيق ، مجموعة : جدة ( ، الأجوبة الشرعية في التطبيقات المصرفيةعبدالستار أبو غدة ، . د 1

-أنواعها (الودائع المصرفيةأحمد بن حسن أحمد الحسني ، .  ؛ د١٨١: ، ص )  م٢٠٠٢دلة البركة 
: ، ص ) م١٩٩٩المكتبة المكية ، : مكة المكرمة ( ، راسة شرعية اقتصادية د) :رهاااستثم-استخدامها

١٣٦ .   
 التطبيقات الاقتصادية  :٤٣ وقائع ندوة  :في ، التمويل المصرفي الإسلاميالغريب ناصر ، . د 2

المعهد الإسلامي للبحوث : جدة  (١ ، جهـ١٤١٩ محرم ١٢- ٩ ، الدار البيضاء ، الإسلامية المعاصرة
  .٢٤٦: ، ص ) م٢٠٠٠ للتنمية ، الإسلاميريب ، البنك والتد

  . ٢٨٨-٢٧٨:  ، ص ص مرجع سابقسعد االله ،  3



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب )  السعوديةمخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

  أنواع صيغ التمويل الإسلامية: الفصل الأول 

٥
  

 ـ   علمـاً   معلوم القدر والجنس والصفة عند التعاقد     محل العقد   المال  رأس  كون  ن ي أ  ب
 .يرفع الجهالة عنه عند التعاقد 

 نقـداً   أي المال عينـاً     رأس يكون   أن، بمعنى     يكون ديناً في ذمة المضارب     ألاَّ  جـ 
 أنفيـه ، لا      المضارب ليعمـل     إلىحقيقياً لا ديناً ، بحيث يمكن تعيينه وتسليمه         

 .يكون مالاً حكمياً كالدين

 ،  يسلم للمضارب لتمكينه من تحريك المال واستثماره تحقيقاً لمقتضى العقـد          ن  أ  دـ 
 مـال  ورأس يخلي رب المـال بـين المـضارب    أنالمقصود من هذا الشرط     و

 المال حتى يـتمكن     رأسالمضاربة ، بحيث يتمكن المضارب من التصرف في         
 .من تحقيق الربح 

 : لربحشروط ا )٢(

 نتيجة لعمـل المـضارب فـي المـال           المال رأسبح في المضاربة  هو ما زاد عن         الر
   :١ المال بالعمل البشري ، وشروط الربح هيرأسواستثماره ، فهو ثمرة لالتقاء 

لا بد أن يبين العقد كيفية اقتسام الربح ، بان تكون لكل من طرفي العقـد نـسبة                    أـ 
  .٢ألاَّ يضار أحد الطرفينمعلومة لا قدراً معلوماً ، وذلك ب

 ـ  ، ويتحقـق    أن تكون نسبة كل من المضارب ورب المال فيه معلومة عند التعاقد             ب
 . ضمناً بما يرفع الجهالة أوذلك بالنص على نسبة كل طرف في العقد صراحة 

هما حدلأشترط أن يكون    أن يكون نصيب كل منهما جزءاً شائعاً من الربح فلا ي            جـ 
بالإضـافة   مبلغ محدد    هماحدلأأن يكون    يشترط   أن أو ،   مبلغ مقطوع من المال   

أن يكون له حصة شائعة ناقص منها       يشترط  أن   أو شائعة من الربح ،      إلى حصة 
 . صورة من الصور أيلا يجوز التحديد على مبلغ محدد ، أي أنَّه 

                                           
  .٢٧٨:  ، ص مرجع سابقسعد االله ،  1
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 الإسلاميالمعهد : جدة  (٢ طهـ ،١٤١٣ رجب ٢٧-٢٥ م ، الخرطوم ،تمويل التنمية في الإسلا
   . ٣١: ، ص )  م٢٠٠٢البنك الإسلامي للتنمية ، -للبحوث والتدريب
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 لـو   إذ  ، المـال رأس  يكون نصيب كل منهما حصة في الربح لا حصة في           ن  أ  دـ 
  .١لأصبحت فائدة ربوية المال رأس إلىالحصة منسوبة  كانت

كـأن يـشترط      ، يزاد على حصة أي من الشريكين في الربح بمنفعة إضافية          لاَّأ  هـ 
المستثمر الذي يحصل على التمويل من مصرف إسلامي لنفسه الحصول علـى            

   .خدمات مصرفية مجانية يقدمها المصرف لغيره بمقابل

 ـ    .الآخردون أحدهما حيث لا يختص به  يكون الربح مشتركاً بين المتعاقدين بأن  و

 لأحـد  ولا يثبت     غير إلىهما  ودع يكون الربح مختصاً بطرفي المضاربة لا ي       أن  زـ 
 . الربح ثمرة ما قدمه المتعاقدان من مال وعمل لأنفيه حق 

  :٢شروط العمل )٣(

 المال والموجب لاستحقاق العامل ما شرط       لرأسالعمل في المضاربة هو العنصر المقابل       
  : ن الربح ، وقد اشترط الفقهاء في عمل المضارب ثلاثة شروط هي له م

 يشترط رب المال العمل معه      أناختصاص المضارب بالعمل فلا يجوز عند الجمهور         )١(
وتفسد المضاربة بهذا الشرط وذلك خلافاً للحنابلة الذين قالوا بصحة ولـزوم اشـتراط              

 .رب المال العمل مع المضارب 

 . الصناعة أو الزراعة إلى يتعداه المضارب أنفلا يجوز  يكون العمل تجارة أن )٢(

 في تصرفاته التي يبتغى بها الربح بتقييده بنوع معـين مـن        يضيق على المضارب   إلاَّ )٣(
 . تكون مطلقة أن في المضاربة فالأصل بمكان ، أو بزمان أوالتجارة 

  
  
  
  

                                           
 أن يصبح فائدة ، كما أن المال دون رأس إلى معدل العائد ينسب لأنمع التحفظ على هذا الشرط ،  1

  .ستثمارية  قيمة الودائع الاإلى توزع العائد منسوباً الإسلاميةالبنوك 
   .٢٨٨:  ، ص مرجع سابقسعد االله ،  2
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  :أحكام صيغة المضاربة 

  : نوجز بعض من أحكام المضاربة فيما يلي 
  :١اختلف الفقهاء على قولين: المضاربة بما في ذمة المضارب من دين لرب المال  )١(

 لا يجوز جعل    أنَّهيرى الجمهور من علماء الحنفية والمالكية والشافعية والحنابلة           أـ 
 الدين قبل الوفاء به ملك للمدين ومن ثم لم يجز           لأنالدين مضاربة مع المدين ،      

 .لوك لرب المال عند التعاقد  مال غير ممبرأسوقوع المضاربة 

 ـ    .٢ لهم على خلاف المذهب بالصحةرأيوقال بعض الحنابلة في   ب

 أن وأراد الرجل عند غيره مالاً وكان باقياً على حالـه           أودع إذا : ٣المضاربة بالوديعة  )٢(
 مال لمضاربة مع المودع لديه ، فقد أختلف الفقهاء في جواز ذلـك علـى                رأسيجعله  
 : قولين 

 مـال   حيـث إن  فقهاء الحنفية والشافعية والحنابلة جواز ذلك مـن         يرى جمهور     أـ 
 .الوديعة مال معين مملوك لصاحبه ملكاً حقيقياً يجوز له التصرف فيه 

 ـ   مال للمضاربة مالم يسلم المـودع       رأسويرى المالكية عدم جواز جعل الوديعة         ب
ن  يحضر الوديعة في مجلس عقـد المـضاربة ثـم يعقـدا          أولديه المال للمودع    

  .٤المضاربة عليه

 أمـين  المضارب   أن الإسلاميةقرر فقهاء الشريعة    : اشتراط الضمان على المضارب      )٣(
أما اشتراط رب المال على المضارب الـضمان ،         .  المضاربة   أموالعلى ما بيده من     

 :فله اتجاهان 

                                           
، ص ) ٢٠٠٣مكتبة القاهرة ، : القاهرة ( ، بنوك من الوجهة الشرعيةالعمليات عطية صقر ، . د. أ 1

  .٢٥-٢٠: ص 
   .١٤٠:  ، ص مرجع سابقالشرح الكبير على متن المقنع ،  2
   .٢٦:  ، ص مرجع سابقبنوك ، العطية صقر ، عمليات . د. أ 3
عيسى الحلبي للنشر ، : القاهرة ( ، ٢ ، ج الكبير المطبوع مع حاشية الدسوقيحالشرالشيخ الدردير ،  4

  .٥١٨: ، ص ) ١٩٨٨
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يرى جمهور الفقهاء عدم جواز اشتراط الضمان على المـضارب وان شـرط               أـ 
 وجد هذا الشرط اعتبر فاسداً بنفسه مفـسداً         فإن ،   ١ربة باطل الضمان في المضا  

 من ناحية   ولأنه في المضاربة ،     أصلاًنه من ناحية يزيد الغرر الموجود       لأللعقد  
 لابد وان يقابل بجزء من الربح الذي يحـصل عليـه المـضارب وهـو                أخرى

 . يفسد العقد فإنَّهافتراض يخالف الواقع ، لذا 

 ـ  أما عقـد   .  الشرط فاسد لا يعمل به       أن قوليهم ،    أحدبلة في   ويرى الحنفية والحنا    ب
 يكون  أن المال دون    رأس تطوع المضارب بضمان     فإن. المضاربة فهو صحيح    

  .٢ المالكية يرون في قول لهم جواز ذلكفإنالضمان مشروطاً عليه في العقد ، 

 إلـى مضاربة   ال أمور فوض رب المال     إذا) : مضاربة المضارب (المضاربة المشتقة    )٤(
 ، فالمضارب يملك بمقتـضى هـذا        الإسلاميةالمضارب كما هو الحال في المصارف       

 ، الأولـى  مـال المـضاربة   برأس رب مال  إلى يضارب بأن يتحول هو      أنالتفويض  
 : قولين هماإلىويصير المضارب الثاني مضارباً مشتركاً ، وقد أختلف الفقهاء في ذلك 

 إذا الروايتين عنهم جواز المـضاربة المـشتقة         إحدىيرى الحنفية والحنابلة في       أـ 
 التفـويض   إلـى  ، وهم يستندون في ذلك       الأصليةتحققت بها مصلحة المضاربة     

  .الأصلي للمضارب الأولىالعام من قبل رب مال المضاربة 

 ـ   يـدفع   أن لا يجـوز     أنَّـه ويرى المالكية والشافعية والحنابلة في روايتهم الثانية          ب
  . ٣ الصريح من رب المالبالإذن إلاَّ غيره إلىمضاربة  المال الأولالمضارب 

    :صيغة المضاربة في انالضم

 الاستثمارية تتعطـل    الأنشطةفكثير من     ، وأهميتهلم يكن خافياً على الفقهاء قيمة الضمان        
 الاستخدام الكفء للموارد     بين الموازنةف  ،  بغير حق  أموالهمبسبب تخوف المستثمرين من ضياع      

 ه الموازنـة   وسيلة لتحقيق هذ   وأفضل  ، ضرورياً أمراًضمان الضروري لتلك الموارد     وتوفير ال 

                                           
  .٣٠:  ، ص مرجع سابقبنوك ، العطية صقر ، علميات . د. أ 1
   .٥٣٠:  ، ص مرجع سابقحاشية الدسوقي على الشرح الكبير ،  2
 ؛ وراجع ٢٦٢٨: ، ص ) م ٢٠٠٤دار الحديث ، : القاهرة ( ، ٨ ، جائعبدائع الصن الكاساني ، الإمام 3
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 تحمل الالتزام عن    أو بمعنى الكفالة    فالضمان  ، الإسلامية وضوابط الشريعة    بأحكامهي الالتزام   
حيـث  معين تعد من الغـرر       المعاوضة على ضمان مال      لأن  ،  لا تجوز المعاوضة عليه    الغير

، لكن الضمان قد يكون موجباً لاستحقاق جزء من ربـح المـال              ١لى مجهول تعتبر معاوضة ع  
والـضامن    ، فصاحب المال يطلب الضمان ويدفع لذلك ثمناً محدداً        ،المضمون في ذمة الضامن     

من أقل  هذا الثمن    فإن في غير ذلك     أما.  الذي هو قدر من ربح المال        يضمن المال مقابل الثمن   
وان سلم المال غـرم       ، لك المال غرم الضامن القيمة كاملة فيكون خاسراً       ه ْفإن . قيمة الضمان 

  .وهذا هو الغرر المحرم شرعاً      ،  الطرفين أحد فحصيلة المعاملة خسارة      .صاحبه ثمن الضمان  
يعني ارتباط الضمان بتملك المال وبخراجه        ، فارتباط الضمان بالملكية وقاعدة الخراج بالضمان     

وبهذا ينتفـي     ، عاوضة عليه محرمة لإمكان انتفاع كلا الطرفين من المبادلة        لم تعد الم  ف  ، وغلته
فتكون المعاملة    ،  في المعاملات الحل   الأصل فإن انتفى الغرر    إذا ، و  عنصر الغرر من المعاملة   

    .٢ ظهر فيها ما يستوجب التحريمإذا إلاَّجائزة 
   :٣الغرر يكون على مايليعقود فالضمان في 

  : تطـوع  أو  تعدي أو  المضاربة إلاَّ بتفريط   صيغةى المضارب في    لا ضمان عل    أـ 
لأن   ، الفقهاء على أن المضارب أمين على ما بيده من مال المـضاربة           فترض  ا

وإنما قبضه المضارب بأمر رب المال لا على وجه           ، هذا المال في حكم الوديعة    
دي شأنه في ذلك شأن     فلا يضمن المضارب إلاَّ بالتفريط أو التع        ، البدل والوثيقة 

   .الوكيل والوديع وسائر الأمناء

                                           
الغرر لغةً الخطر والخديعة ، وفي الاصطلاح الفقهي هو ما يكون مستور العاقبة ، وبيع الغرر ثابت « 1

ود البيع لا تكاد تخلو من بعض الغرر ، ولذلك فالحرمة مقصود بها كثير الغرر لا الحرمة ، ولكن عق
ورقة  مقارنة بالبنوك التقليدية ، الإسلاميمحمد العلي القري ، مخاطر العمل المصرفي . د[» قليله

 ، مجلة هـ١٤٢١ ذو الحجة ٢٩- ٢٦ ، الإسكندرية ، الإسلامية ندوة الصناعة المالية إلىمقدمة 
 ].٤٥-٤٤: ، ص ص ) م٢٠٠١يناير  (٢٣٥ ، عالإسلاميصاد الاقت

إدارة المخاطر في : وقائع ندوة : في  ، البحث عن أدوات مبتكرة لمعالجة المخاطرسامي السويلم ، . د 2
-٤:  ، ص ص هـ١٤٢٥ محرم ٥-٤ ، المعهد المصرفي ، الرياض ، الإسلاميةالخدمات المصرفية 

٥.  
دلة البركة ، -إدارة التطوير والبحوث: جدة ( ، )القراض (اربة الشرعيةالمضعزالدين محمد خوجة ،  3

   .١٢٧-١٢٤: ، ص ص )  م١٩٩٣
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 ـ   اتفق العلماء على عدم صحة اشـتراط    :شرط الضمان على المضارب في العقد       ب
واشـتراط    ، المضاربة في ذاتها من عقود الغـرر       لأن   الضمان على المضارب  

لكـي لا    و نالضمان فيها يزيد من الغرر الموجود في العقد فيلحق بـه الـبطلا            
فيـضيع جهـده      ، وحده الخسارة المالية في حالـة حـدوثها       المضارب  ل  يتحم

خـسارة  إلاّ  أن يتحمل المـضارب      لا يجوز    حيث  ، بالإضافة إلى جزء من ماله    
   .بينما يتحمل رب المال خسارة ماله  ،جهده وعمله فقط

    : في الفكر المصرفي الحديثصيغة المضاربة

 صاحب المـال والمـضارب       :ى اتفاق طرفين   عملية استثمارية تقوم عل    صيغة المضاربة 
ولصاحب المال أن يضع شروطاً تضمن        ، على مقاسمة ما قد يتحقق من ربح بنسبة معينة بينهما         

فإذا تحققـت     ، فإذا قبل تم الاتفاق     ، وللمضارب أن يقبل أو يرفض     ،لما له    له الاستخدام السليم  
بت أن المضارب قد أهمل أو اخل بشروط        مالم يث  (خسارة فإن صاحب المال يتحملها من الأصل      

   .١ولا يحصل المضارب على شيء إطلاقاً مقابل جهده الذي بذله  ،)قبلها في استخدام المال
وهي الشكل المقبـول مـن        ،  من أوسع أوجه الاستثمار الإسلامي     صيغة المضاربة تعتبر  

وذلـك علـى      ، لام بعد ذلك  وأقرها الإس   ، أشكال الاستثمار الذي عرفته الحضارة العربية سابقاً      
  .  ٢ أفراداً كانوا أو جماعات :المال والعامل فيهرأس أساس التعاقد الثنائي بين كل من صاحب 

   : قسمين هماإلى في الفكر المصرفي الحديث صيغة المضاربةوتنقسم 

المال والمـصرف   رأس   يكون المودع فيها هو صاحب        :أصليةمضاربة   ♦
   .دة في الواقع العمليوهذه غير موجو ،هو المضارب

رأس  صـاحب    إلى يتحول المصرف فيها من مضارب        :مضاربة مشتقة  ♦
الطرف الثالث الأجنبي عـن     ( المضارب فهو عميل المصرف      أما.  المال

  . )الأولىالمضاربة 

                                           
 أطرتنميتها ومشاكل تمويلها في -الصناعات الصغيرة في البلدان النامية ، عبدالرحمن يسري أحمد. د 1

سلامي للبحوث المعهد الإ: جدة  (١لسلة بحوث العلماء الزائرين رقم س ، نظم وضعية وإسلامية
   .٦٤-٦٣: ، ص ص ) ـه١٤١٥ ،  للتنميةالبنك الإسلامي-والتدريب

    .٤٣٥:  ، ص مرجع سابق الهيتي ، 2
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عقد شراكة في الربح بـين      “  : على أنَّها  عرفالمصرفية ت  صيغة المضاربة  فإنعلى هذا   و
جزء مـن    نظير   المال كاملاً ويتولى العميل العمل    رأس  المصرف  حيث يقدم   والعميل  المصرف  

 ،  ”ومحور هذه الأداة الإدارة الجيدة والجدوى الاقتـصادية         ، المالرأس  الأرباح والخسارة على    
   .تعريف قاصر على ما إذا كان المصرف هو رب المالهو و

حيـث قامـت      ،  حد ما  إلى للعمل المصرفي    في جانب الودائع   صيغة المضاربة نجحت  و
إذ يقدم المودع مالـه       ، ةالربح دون الإدار  في  على أساس المشاركة    الإسلامية  ودائع المصارف   

ويترك للمصرف حق اتخاذ جميع القرارات المختلفة بإدارة استثمار           ،  وهو المصرف  للمضارب
علـى أن    ، ويشتركان في توزيع الأربـاح      ، يقوم المصرف بخلط تلك الأموال     ، و  تلك الأموال 

ص ومـال المـضاربة     ب مساهمة كل من مال المضارب الخـا       الخسارة توزع على المال بحس    
أن الخسارة يتحملها المودع وحـده لا يـشاركه فيهـا المـصرف             والأصل    ، بمجموع الأموال 

قـد   ، وماله الخاص في مجموع أمـوال المـضاربة  رأس لاَّ بنسبة ما يستخدمه من  إ ١الإسلامي
    :هماصرين  عنرفاالمصضافت أ

الأمـوال  مـع أمـوال أربـاب       الخاص  خلط مال رب المال     في  حق المصرف     أـ 
   .خرىالأ

 ـ     .الأخرىخلط ماله الشخصي مع أموال أرباب الأموال في صرف حق الم  ب

جمع أموال اسـتثمارية    والاستثمارات  مجالات  ع  تمكين المضارب من تنو    أدى إلى وهذا  
 المضارب جزءاً من الخسارة التي قـد تنـشأ عـن            تحميلو  ،  الخسائر احتمالوتخفيف    ، كثيرة

مما يخفض مقـدار    توزيع تلك الخسائر على عدد كبير من المستثمرين         و  ، قراراته الاستثمارية 
ثالـث  قد عمدت المصارف إلى إضافة عنصر        ، و  كل مستثمر على حدة   ها  المخاطر التي يتحمل  

   :وهو

   .احتياطي استثمارتكوين   جـ 

                                           
التنمية من  : ندوةوقائع : في  ، تمويل التنمية في الاقتصاد الإسلامي وسائله ومؤسساتهمنذر قحف ، . د 1

جدة ( ، ت. ة ، دبحوث الحضارة الإسلاميالمجمع الملكي ل- مؤسسة آل البيت ، عمان ،منظور إسلامي
   .١٠: ، ص ) م١٩٩١البنك الإسلامي للتنمية ، - للبحوث والتدريبالإسلاميالمعهد : 
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بنسبة معينة مـن    سنوياً  تفق المصرف مع المودع على التبرع       يحيث    ، أمانوهو عنصر   
الخـسارة بمـال المـضاربة إن       تغطية   لصندوق يديره المصرف بهدف      صيغة المضاربة ربح  

 المضارب حصته مـن     أخذلا ي  ، و  ي السنوات التي تقل فيها الأرباح     وتدعيم الأرباح ف    ، حصلت
كما أن المضارب لا يـستحق        ، كه فوجب الأذن  لأن رب المال شري     ، الربح إلاَّ بإذن رب المال    

يصرف ) الخسارة (المال لأن ما يهلك من مال المضاربة      رأس   شيء من الربح حتى يستوفى       أخذ
معظم المصارف الإسلامية لا تحمـل المـودعين جـزءاً مـن             ، و  ١أولاً إلى الربح ويجبر منه    

لأن   ، ئـات الرقابـة الـشرعية     أو هي   ، المصاريف الإدارية أو مكافآت أعضاء مجلس الإدارة      
مـن حـصة فـي       يأخـذه     ما  مقابل مقتضيات المضاربة تحمل المصرف هذه المصاريف وذلك      

  .٢الربح
نجاحاً مماثلاً فيما يتعلق بجانب الاسـتثمارات       تلق  يلاحظ أن صيغة المضاربة لم       أنَّهغير  

 جداً من استثمارات هـذه      فهي لا تشكل إلاَّ جزءاً يسيراً       ، فيما إذا كان المصرف هو رب المال      
وهـي    ، تعطي حرية كثيرة للمـضارب    التي  وذلك بسبب طبيعة صيغة المضاربة        ، المصارف

وبأمانتـه    ، بالتالي تتطلب ثقة كبيرة بقدرته على الاستثمار وعلى تحقيق إيرادات عالية من جهة            
مـال علـى    لهذا السبب ولأسباب أخرى نجد أن عدد المصارف التي تقدم ال           ، و  من جهة أخرى  

   .٣ ليس كبيراًصيغة المضاربةأساس 
 في السودان التعليمات بالتوقف عن الاسـتثمار بـصيغة          المصرف المركزي لذلك أصدر   

 كثيراً في جانب الاستثمار أو الأصول مـن         صيغة المضاربة وفي باكستان لم تقدم       ، المضاربة
الودائـع ذات الأجـل     حيث تحولـت      ، على الرغم من نجاحها في الودائع       ، أعمال المصارف 

   .٤وودائع التوفير جميعها إلى ودائع مضاربة

                                           
مجموعة دلة - التطوير والبحوثإدارة: جدة  (٢ ، طأدوات الاستثمار الإسلاميعزالدين محمد خوجة ،  1

  .١٢٦-١٢٢: ، ص ص )  م١٩٩٥البركة ، 
مركز النشر : جدة ( ، دراسة شرعية لعدد منها : المصارف الإسلاميةالمصري ، رفيق يونس . د 2

   .١٧: ، ص ) سلسلة أبحاث مركز الاقتصاد الإسلامي(، )  م١٩٩٥جامعة الملك عبدالعزيز ، - العلمي
 مجلة دراسات اقتصادية إسلامية ، الممارسات المعاصرة لأساليب التمويل الإسلاميةأوصاف أحمد ، . د 3

: ، ص ) م١٩٩٤محرم  (٢ ، ع١ ، م البنك الإسلامي للتنمية ،المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ،
٤٤ .  

   .١١:  ، ص مرجع سابققحف ، تمويل التنمية ،  4
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 الثاني المبحث

  ـة ـالمشاركصيغة 

   :لمشاركةلصيغة االأساس الفقهي 
   : لغةً المشاركة

   .معين بينهم  في شيءأكثر أو ١شريكينبين مخالطة الالاختلاط أو  أوهي الخلط 

    :المشاركة اصطلاحاً

أو   ، المـال والـربح   رأس  أكثر على الاشتراك في     عقد بين شخصين أو     هي عبارة عن    
 .٢تصرف المالك  فيه   أن يتصرف منهما  استقرار شيء له قيمة مالية بين مالكين فأكثر لكل واحد           

  .وهي من عقود الأمانة التي لا تتطلب الرهن أو الضمانات ويتم فيها تقاسم الربح والخسارة 
 ليس مجرد ممـول ولكنـه      الإسلاميكون المصرف   من  برز صيغة التمويل بالمشاركة     وت

مشارك لعميله ، فالعلاقة التي تربطه بالعميل في هذه الصيغة هي علاقة شريك بشريكه لا علاقة                
دائن بمدينه ، كما تبرز هذه الصيغة كذلك فكرة مشاركة المصرف مع العميل في تحمل المخاطر                

 ،  م تحديدها والاتفـاق عليهـا     التي قد تتعرض لها عملية المشاركة لموضوع التمويل بشروط يت         
المضاربة ، وإن ظلت التفرقة بينهما ظاهرة       صيغة  المشاركة بهذا المضمون مع     صيغة  تتشابه  و

 المـشاركة   أما.  المال للمضارب    رأس المصرف في صيغة المضاربة ينفرد وحده بتقديم         أنفي  
٣ المال يقدم من الطرفين المصرف والشريك بحسب الاتفاقرأس فإن.   

  
  
  

  : شروط صيغة المشاركة 

                                           
دار : الأردن ( ، الشامل في معاملات وعمليات المصارف الإسلاميةمحمود عبدالكريم أحمد إرشيد ،  1

 .٣٢: ، ص ) م٢٠٠١النفائس ، 
  .١٢٠:  ، ص مرجع سابقشيخون ،  2
   .٤٦-٤٠:  ، ص ص مرجع سابقبنوك ، العطية صقر ، عمليات . د. أ 3
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  : ١شروط رأس المال )١(

أن يكون رأس المال حاضراً ، ويكون معلوم القدر والجنس والصفة ، وان يكون               أـ 
) عند الجمهور (ولا يشترط خلط الأموال     ) . عند الجمهور ( ما يقوم مقامه     أونقداً  

، وان كان الخلط أفضل حتى يخرج المال من الضمان الشخصي إلى الـضمان              
 .ولا يشترط التساوي بين حصص الشركاء ولا في العمل . شترك الم

  : ٢شروط الربح )٢(

 .أن يكون العقد واضحاً فيما يتعلق بقواعد توزيع الربح   أـ 

 ـ   . أن يكون نصيب كل شريك من الربح نسبة شائعة منه ، ولا يكون مبلغاً محدداً   ب

مل الشريك  في حالة الخسارة يتحملها جميع الشركاء كل بحسب حصته ، ولا يتح             جـ 
المدير شيئاً زائداً عن بقية الشركاء ، إلاَّ إذا كانت الخسارة بـسبب إهمالـه أو                

 .تقصيره أو تعديه 

  :٣ المتناقصةصيغة المشاركةشروط 
  ، وموجوداً يمكن التصرف فيـه    جنساً وقدراً   المال أن يكون معلوماً     رأس  يشترط في    )١(

وان كان من العروض فيجب أن تقـوم         ،التي تتمتع بالقبول العام      وان يكون من النقود   
  .المالرأس لا يشترط تساوي الشركاء في حصة و  ، بالنقود عند بدء المشاركةقيمته

ولا يجـوز اشـتراط       ، يجوز أن ينفرد أحد الشركاء بالعمل بتفويض من بقية الشركاء          )٢(
   .منع أي من الشركاء عن العمل

من  إلاَّ الإدارةبشريك الذي لا يقوم      على حماية ال   صيغة المشاركة يقتصر الضمان في     )٣(
 إلـى  ، ويهدف هذا الضمان      صيغة المشاركة  مخالفة الشريك المدير لشروط      أوتقصير  

 أو المال عن هذا التقـصير       برأستعويض الشريك غير المدير عن الضرر الذي لحق         
  .هذه المخالفات 

                                           
  .٢٨٤:  ، ص رجع سابقمسعد االله ،  1
  .٢٨٤:  ، ص نفس المرجع السابق مباشرةً 2
   .١٠٠-٩٩:  ، ص ص مرجع سابق ، الإسلاميخوجة ، أدوات الاستثمار  3
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 التفاوت والتفاضـل    ويجوز  ، يشترط أن يكون الربح معلوماً بنسبة شائعة بين الشركاء         )٤(
  ، تقسم الخسارة على قدر حصة كل شـريك        ، و  في حصة الربح بحيث يتحدد بالاتفاق     

   .ولا يصح اشتراط غير ذلك

  .باقي الشركاءمتى شاء بعلم يخرج من الشركة يجوز لأي شريك أن  )٥(

 الفعليـة   الإرادةفلا بـد مـن وجـود          ،  تكون مجرد عملية تمويل بقرض     ألاَّيشترط   )٦(
  . للمشاركة

وان يتمتـع بحقـه       ،  ملكاً تاماً  صيغة المشاركة يشترط أن يمتلك المصرف حصته في        )٧(
   . في حالة توكيل الشريكالرقابةأو بالمتابعة و  ،الكامل في الإدارة والتصرف

المال بالإضافة إلى   رأس  الشريك إلى المصرف كامل حصته في        اشتراط رد    لا يجوز  )٨(
   .١لربااة شبهلدفع الأرباح وذلك قدر معلوم من 

 يجوز أن يقدم المصرف وعداً للشريك بان يبيع حصته في الشركة إذا قام بتسديد قيمتها               )٩(
  .ولا بد أن يتم البيع باعتباره عملاً مستقلاً لا صلة له بعقد الشركة ،

    : في الفكر المصرفي الحديثصيغة المشاركة

طالـب   (يقوم العميـل  ى أن   عل  ، جزءاً من التمويل اللازم لتنفيذ المشروع     المصرف  دم  يق
في  بالإضافة إلى قيامه  مشروع  للبتغطية الجزء الباقي من التمويل اللازم        )التمويل من المصرف  

                                           
 زيادة لا يقابلها عوض ، حيث يشترط الدائن على المدين زيادة لا يقابلها ما الربا عرفه الفقهاء بأنه« 1

ينتفع به ، فهي في ذمته على أصل القرض ، وهذه الزيادة في ذمة المدين لا يقابلها ما ينتفع به ، وهذا 
وهو الزيادة المشروطة فيه للمقرض ، : أنظرني أزدك ، وربا القرض : المعنى يشمل ربا الجاهلية 

وهو التفاضل والتأخير في مبادلة مال ربوي بآخر متفقي العلة ، وقد يطلق على الكل : وربا النسيئة 
سامي بن (» الربا الجلي: ، ويسميه شيخ الإسلام ) إنما الربا في النسيئة(ربا النسيئة كما عند مسلم 
الدورة السابعة عشرة  : بحوث مؤتمروالتورق المنظم دراسة تأصيلية ، ... إبراهيم السويلم ، التورق 

) ٩:  ، ص هـ٢٤/١٠/١٤٢٤-١٩  ، مكة المكرمة ،الإسلامي لرابطة العالم للمجمع الفقهي الإسلامي
 .  
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العائد يتم توزيع حصة للشريك مقابـل       من   ، و  ١بإدارة عملية المشاركة والإشراف عليها     الغالب
   .٢ منهما كلاًالتي ساهم بها ةنسبالبما هوالباقي يوزع بين  ،مشروععمله وإدارته وإشرافه على ال

تكوين شراكة بين المـصرف       :بأنها عرفية ت رف المص صيغة المشاركة  فإنعلى هذا   و  
 سب يتفق عليها  نوتوزع الأرباح وفق    ،   بحصص متفاوتة    المالرأس  دفع  بمقتضاها  والعميل يتم   

    .مال المشاركةرأس  الخسارة فتكون على قدر حصص الشركاء في أما. 
المـصارف  لـدى   أنسب صـيغ التمويـل       خاصة منها المتناقصة     المشاركةصيغة  تبر  عت

  ، فائـدة أخـذ  لا يصيغة المشاركةفالمصرف عندما يمول ب   ، الشريعةالتي تنسجم مع    الإسلامية  
بل شريكاً في النشاط الاقتصادي بشكل        ، مجرد دائن عتبر  ولا ي   ، إنما يشارك في الناتج المحتمل    

وهي أحد البـدائل الـشرعية لعمليـات          ،  عدالة في توزيع العائد    المشاركةصيغة  ففي    .مباشر
   .٣التقليديةالإقراض بفائدة التي تمارسها المصارف 

  ، وتوفر المصارف الإسلامية بهذا الأسلوب السيولة الكافية للعملاء على المدى الطويـل           
وتشارك   ، تراقب الأداء وهي تساهم في تحديد طرق الإنتاج وفي ضبط توجهات المنشأة وتتابع و           

 فالمـصارف    .ماليةالتزامات  في نتائج النشاط من ربح أو خسارة  دون أن تثقل العميل بديون و             
عطـي  وت  ،  إلى حين انتهاء الـشركة     صيغة المشاركة  التعاقد البقاء والاستمرار في      لا تقصد من  

 صيغة المشاركة  في   االتنازل عن حصته  تقوم ب و،   في ملكية المشروع     االحق للشريك ليحل محله   
   .دفعة واحدة أو على دفعات حسبما تقتضي الشروط المتفق عليها

   :صيغة المشاركةأشكال التمويل ب

 هي أن يقوم المصرف بالإسهام فـي مـشروع           :٤)المتوازنة ( الثابتة صيغة المشاركة  )١(
ويـدار المـشروع      ، المالرأس  ويكون لكل منهما حصة في        ، معين مع شريك آخر   

  .المالرأس ويكون الربح حسب نسبة مساهمة كل منهما من   ،تفاقبحسب الا
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تقوم المصارف بالتمويـل مـن أمـوال        وفيها    :١)المتداخلة ( المتتالية صيغة المشاركة  )٢(
  ، لذا فالمودعون يحتلون مركزاً وسطاً كشركاء مع المصرف         ،  والمساهمين المودعين

التوفيق بين حاجـة المـودعين      الضروري  لذا كان من      ، ولكن مشاركتهم ليست دائمة   
الذين يقومون بسحب ودائعهم دون انتظار تصفية المشروع الاستثماري وذلك باستبعاد           

وما يتم توزيعه على المودعين هو النـاتج          ، أرباح استثمارات السنة المحاسبية الحالية    
 ة بين أرباح  صالصافي من عمل حسابات دورية كل سنة مالية كوحدة حسابية بعد المقا           

ر عنـصري المبلـغ      بالاعتبا خذالأ عدم   بعض المشروعات وخسائر بعضها الآخر مع     
  .والمدة لكل وديعة

يقدم فيهـا   أن  هي  و  :٢) الاستطرادية أو المتناقصة ( المنتهية بالتمليك  صيغة المشاركة  )٣(
الشريك المتمول للمصرف حصة من الإرباح متفق عليها في العقد معتبرة بحصة كـل              

 إضافة إلى أقساط متفق عليها لتـسديد إسـهام المـصرف فـي         المالرأس  طرف في   
بعد سداده لحصة المصرف مـن      التمويل ومن ثم يتملك العميل المتمول المشروع كله         

أو تحدد الشراكة بأسهم      ، ويكون المصرف قد استرد تمويله وحصل على أرباح       أقساط  
 ـ حيث إن   .فيشتري المتمول تدريجياً أسهم المصرف في الشركة       شاركة المـصرف    م

وهنا يكون إطلاق الاسم من وجهة نظر         ، الممول تتناقص كلما استرد جزء من تمويله      
 الشريك لأنَّه سيتملك المشروع في نهاية الأمر بعد أن يتمكن من رد             أوطالب التمويل   

 المتناقصة رغبـة مـن      صيغة المشاركة وقد يتم اللجوء إلى      ،   ٣التمويل إلى المصرف  
اظ بملكية حصته من المشروع إلى تمـام الانتهـاء مـن سـداد              المصرف في الاحتف  

 .٤الأقساط
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  : صور التمويل بصيغة المشاركة المتناقصة 

صيغة المشاركة المتناقصة هي نوع من صيغ المشاركة العادية التي يكـون مـن حـق                
تفاق  على دفعات تبعاً لا    أو بدفعة واحدة    ما يحل محل المصرف في ملكية المشروع إ       أنالشريك  

الطرفين وطبيعة كل عملية ، وذلك وفق ترتيب منظم يتم من خلاله تجنيب جـزء مـن الـربح                   
المستحق للشريك كقسط لاسترداد حصة المصرف في الـشركة ، وتأخـذ صـيغة المـشاركة                

  : المتناقصة ثلاث صور هي 
 مـال  رأسيتم فيه تحديد حصة فـي  : صورة على شكل اتفاق بين المصرف والعميل     )١(

 العميل بعقد   إلى المشاركة حصته في الشركة      إتمام يبيع المصرف بعد     أنعلى  الشركة  
 . من الربح كل عام إضافيمستقل ، ويحصل على قيمتها في صورة جزء 

يتم فيه تحديد نصيب كل منهمـا فـي         : صورة شركة مساهمة بين المصرف والعميل        )٢(
 أربـاح مـن    ، يحصل كل منهما على نصيب متـساوي          الأسهم المال بعدد من     رأس

 أسهم يعطي العميل الحق في شراء عدد معين كل سنة من            أنالشركة لكل سهم ، على      
 يمتلك العميـل جميـع أسـهم        أن إلى المصرف سنوياً    أسهمالمصرف بحيث تتناقص    

 .الشركة 

:  جزئي لمشروع ذي دخـل       أوصورة يدخل فيها المصرف مع العميل في تمويل كلي           )٣(
 يحـتفظ  أن في الدخل الفعلـي المحقـق ، علـى     حيث يكون لكل منهما نصيب سنوي     

  . ما قدمه المصرف من تمويل لأصلالمصرف بجزء من نصيب العميل سداداً 

   :صيغة المشاركةمميزات 

  .١أكثر ملائمة للنشاط الصناعيفهي تعد لذلك   ،تتميز بالبساطة والقابلية للتطوير )١(

 المشروعات ذات الأولويـة     نحو وتوجيهها   الأفرادمدخرات  على جمع   تتميز بمقدرتها     )٢(
فيتعاون المال    ، وأرشد الأساليب   ، بحث التام والدقيق عن أفضل مجالات الاستثمار      الب

 الفنيـة فـي اسـتخدام       هوتجنيد طاقاته وإمكانيات    ، ٢وخبرة العمل في الاقتصاد الوطني    
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الأموال المكلف في تنميتها وذلك من خلال دراسة المشروعات دراسة دقيقـة لتقـدير              
  .عوائد تقديراً جيداًال

  ،  على إنَّها علاقات شـركاء     صيغة المشاركة في  العلاقة بين المصرف والعميل     ميز  تت )٣(
وبالتالي تبتعد عن الاسـتغلال       ، فتتحمل المصارف مخاطر العمليات بالمشاركة معهم     

 ه المساهمون وما يناله المودعون    أخذ بين ما ي   الموازنةو  ، الناتج عن الإقراض بالفوائد   
وذلك لأنَّها تجعل ناتج العمليات ربحاً وخسارة على عاتق كل من أصحاب الأمـوال               ،

  .١والعاملين بها

  .العدالة في توزيع الأرباح بين المودعين أنفسهمتتميز ب )٤(

تتميز بخلوها من أسعار الفائدة ، مما يقلل من تكلفة السلعة المنتجة ، وبالتالي الأسعار                )٥(
 الإنتـاجي  زيادة الطلب الكلـي الفعـال والنـشاط          إلىي  التي يدفعها المستهلك ، ويؤد    

 . الوطني

، تمويـل   الإلى زيادة في    زيادة حقيقية في العرض النقدي ولا       ؤدي إلى   تتميز بأنها لا ت    )٦(
 . لذلك فهي لا تحمل أي آثار تضخمية 

تتميز في تخطيها لحاجز الضمانات ، مما يؤدي إلى جذب صغار المستثمرين ، ويكون               )٧(
 الضمانات هو التدقيق في تقييم المشروعات المقدمة من العملاء للمشاركة ،            البديل عن 

مما يجعل المصارف الإسلامية لا تمول إلاَّ المشروعات التي يتأكد نجاحها ونفعها للبلد             
، وهذا يختلف عن المصارف التقليدية التي لا يهمها إلاَّ أن تسترد أموالها زائداً الفوائد               

 . الربوية

 لـدى   أموالـه حرير العميل من السلبية التي يتصف بها المودع الذي يـودع            تبتتميز   )٨(
 المـصرف   أنالمصرف التقليدي انتظاراً لما يحصل عليه من فوائد مصرفية ، كمـا             

 والمـساندة الماليـة     الأمان وهو يمارس صيغة المشاركة مع عملائه يمنحهم         الإسلامي

                                           
الدار البيضاء ( ،  التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق :البنوك الإسلاميةعائشة الشرقاوي المالقي ، . د 1

  . ٣٦٥-٣٦٣: ، ص ص )  م٢٠٠٠، المركز الثقافي العربي : 



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب )  السعوديةمخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

  أنواع صيغ التمويل الإسلامية: الفصل الأول 

٢٠
  

ثمار التي لا يمكنهم طرقها بمفـردهم  والفنية بما يمكنهم من اقتحام بعض مجالات الاست      
  .١الأرباح، فضلاً عما تتسم به هذه الصيغة من عدالة في توزيع 

  :  السابقة تحفظ على الميزات

  : لا تخلو المميزات السابقة خصوصا الثلاث الأخيرة منها من تحفظ وهي كالتالي 
فع للشركاء ، والذي قد     وجود تكلفة تقابل الفائدة في صيغة المشاركة وهو العائد الذي يد           )١(

 .  من الفائدة الذي تدفع على القرض الربوي أعلىيكون 

)٢(  إنفـاق  لصيغة المشاركة أثر على العرض النقدي مثل القرض ما يترتب عليها             كما أن 
 .  القرض إنفاقالنقود كمثل 

أيضاً تعتمد المصارف التقليدية على دراسات جدوى المشروع قبل منح القرض حتـى              )٣(
  . القرض والفوائد أصلها سترد  أنتتأكد

   :المضاربة المشاركة وصيغةالاختلاف بين صيغة 

  :الآتي عن صيغة المضاربة في المشاركةتختلف صيغة 

المصرف ف  .المضاربةصيغة  المشاركة مقارنة ب  صيغة   في التمويل ب   مخاطرتنخفض ال  )١(
ر مـساهمته فـي     إلاَّ بمقـدا  في حالة التمويل بصيغة المشاركة      لا يتحمل عند الخسارة     

 . ٢ كاملـة   يتحمل الخـسارة   ه فإنَّ صيغة المضاربة بينما في حالة التمويل ب      ، المشروع
بينمـا ترفـع      ، يد التصرف في مال الشركة لكل الشركاء      في صيغة المشاركة    تبقي  و

 يد رب المال عن التصرف في ماله وتضع عبء العمل كله في يـد               صيغة المضاربة 
 ، كمـا أنّـه بإمكـان        لربح بفضل ما يقدمه من الجهد     العامل ليكون صاحب حق في ا     

  . ٣المصرف متابعة المشروع وإدارته إذا كان مشاركاً

                                           
   .٤٥:  ، ص مرجع سابقبنوك ، العطية صقر ، عمليات . د. أ 1
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صيغة المشاركة تصلح لإقامة نشاط إنتاجي مستقر يتميز بالاستمرارية وقابل للتوسـع             )٢(
 المضاربة فهي صيغة    صيغة أما.   المشاريع الصناعية  يلاءمفي المدى الطويل وهو ما      

معينة فإذا ما أنجزت واتضحت نتائجها الختامية مـن          تجارية   لعملية استثمارية تمويل  
   .١ربح وخسارة انتهى العقد وهو أصلح ما يكون للنشاط التجاري

ه ضمان  عليوليس    ، المال من مالكه لمن يعمل به     رأس   تقتضي تسليم    صيغة المضاربة  )٣(
رأس  فيمكن أن يكون     ة المشاركة صيغ أما.  إلاَّ ضمان التعدي أو التقصير أو المخالفة      

   .٢ والشريكالمال تحت ضمان المصرف
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 الثالث المبحث

  صيغـة المرابحـة

  :لمرابحةصيغة االأساس الفقهي ل
  : لغةً مرابحةال

   .١” والزيادةمن الربح وهو النماء“

    :المرابحة اصطلاحاً

التي يجب   ٣مانةهي أحد أنواع بيوع الأ     ، و  ٢”بيع بمثل الثمن الأول مع زيادة ربح معلوم       “
٤لها المشتري الأول في الحصول على السلعةفيها معلومية الثمن والتكلفة التي تحم.   

  :الفكر المصرفي الحديث في  صيغة المرابحة

 الأمـوال  اسـتثمار    أسـاليب  من   كأسلوبالمرابحة  صيغة   الإسلاميةتستخدم المصارف   
ر بالشراء ، وذلك    م للآ الإسلامية المصارف   المرابحة في صيغة  المتجمعة لديها ، وغالباً ما يكون       

 المصرف ويحدد له مواصفات الـسلعة       إلى بضاعة   أوبأن يتقدم العميل الراغب في شراء سلعة        
وكميتها مع وعد العميل للمصرف بشرائها منه بالثمن الذي يشتريها به مع زيادة متفق عليها بين                

صـيغة   تكـون    أنيتعين   ، و  فعات آجلة  يدفع العميل الثمن على د     أنالمصرف والعميل ، على     
يمكـن   ، و   تحويلات نقديـة   أو تكون خدمات    أن عن سلع مادية ملموسة حيث لا يصح         المرابحة

   : ٥هيخطوات أو مراحل ام ثلاث أمالمرابحة للآمر بالشراء صيغة الوقوف في 
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 من بيوع الآخرانأما النوعان .  يصدق في أخباره بتكلفة الشراء أن لا بد للبائع أنَّه تعني الأمانةو
 بأكثر من ثمنها  يطلب التاجر حين لا يكون له فرصة ليع السلعةأنوهو : بيع التولية :  فهما الأمانة

وهو بيع التاجر سلعته بثمن يقل عن ثمن : بيع الوضيعة :  الآخر فهو أماثمناً مساوياً لثمن شرائها ، 
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  بالمواصفات وفي الموعد   إياهاوعد من العميل بشراء السلعة من المصرف عند توفيره           )١(
 .المحدد 

 من موردها سواء كانت منتجات محلية       أوشراء المصرف للسعلة المطلوبة من منتجها        )٢(
 . مستوردة أو

 .للسلعة بعقد بين المصرف والعميل بعد توفر السلعة ) مرابحة(بيع نهائي  )٣(

  : بيع السلعة أو المصرف بشراء أومدى التزام العميل 

 وفرها المـصرف ، ومـدى       إذااء السلعة    بشان مدى التزام العميل بشر     الآراءاختلفت   )١(
 بان  ١حيث جاء في فتوى لابن باز      رغب فيها ،     إذا العميل   إلىالتزام المصرف ببيعها    

صيغة المرابحة للآمر بالشراء هو أمر جائز شرعاً طالما أن المصرف يشتري السلعة             
 حقيقيـة   من مالكها بدون إلزام العميل بتنفيذ وعده المذكور أو المكتوب ، وهي مخاطر            

تبرر حصول المصرف على عائد إضافي في مقابلها ، وهي مخاطر يتوقف حجمهـا              
على طبيعة وشخصية كل عميل وعلى طبيعة السلعة محل الاتفـاق ، ويـرى بعـض                
الفقهاء بما فيهم مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسـلامي ، أن صـيغة               

شتري ، وهناك بعض الفقهاء الآخرون يـرون  المرابحة ملزم على البائع فقط وليس الم  
 . ٢أنَّه ملزم للطرفين ، وتأخذ معظم المصارف الإسلامية بالرأي الثاني في تعاملاتهـا            

   : ٣هي آراءثلاثة أي يمكن تقسيم ذلك إلى 
 . منهما في البيع والشراء أي على إلزاملا   أـ 

 ـ   . ملزمان بما اتفقا عليه إنهما  ب

 .ع التزام المصرف بالبيع حسب رغبة العميل عدم التزام العميل بالشراء م  جـ 

  

                                           
يقصد بابن باز هو سماحة الشيخ عبدالعزيز بن باز مفتي عام المملكة العربية السعودية السابق رحمه  1

 .االله
 ص  ،مرجع سابق ، الرقابة والإشراف على المصارف الإسلاميةشابرا وطارق االله خان ، محمد عمر  2

: ٧٦.   
   .٧٥:  ، ص نفس المرجع السابق مباشرة 3
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  صيغة المرابحة المصرفية أشكال

   :١كالتاليالمرابحة في الأوساط المصرفية صيغة أشكال كون ت

مـصرف  الذي اشتراها ال   الأول   هابمثل ثمن السلعة  بيع  وهي    : البسيطة صيغة المرابحة  )١(
هـذه   ، و  ٢الـثمن الأول  متفق عليه بمبلغ مقطوع أو نسبة مـن         مع زيادة ربح معلوم     

الطريقة نادرة التطبيق لأنَّها تفترض أن المصرف في حوزته السلعة محل البيع قبـل              
 إلـى   صيغة المرابحـة  لذلك طور العمل المصرفي       ، طلب العميل لها وهذا أمر نادر     

  . متطلبات العميل وظروف المصرفتتماشى أو تتوافق معورة ص

صـيغة   أو  المركبـة  صيغة المرابحة (أيضاً  مى  وتس:   للآمر بالشراء  يغة المرابحة ص )٢(
 ـلم  وهي )لمرابحة المقترنة بالوعدصيغة اوأيضاً    للواعد بالشراء  المرابحة ق فـي  تطب
وهـي صـيغة      ، ٣أحد البـاحثين   إليها أشارحتى  م  ١٩٧٦مصرفي قبل عام    الالتعامل  

هي  ، و  ابحةالمرلصيغة  مختلفة نسبياً عن الصيغة التي اقرها فقهاء الشريعة الإسلامية          
ليس معـه   قد يكون    (شراء سلعة أو منتج ما     ب )يسمى الآمر بالشراء  و (يطلب العميل أن  

  ، )وهو المـصرف  ويسمى المأمور    (الممولمن   )أو معه جزء بسيط منه      ، ثمنها حالاً 

                                           
ويقابل صيغة المرابحة بيع المساومة حيث لا يكشف البائع عن السعر الأساسي وإنما يتم الاتفاق على « 1

أي ثمن كان من غير نظر إلى الثمن الأول الذي اشترى به الثمن بالمراوضة والمفاوضة ويتم البيع ب
التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في عطية فياض ، . د[» الشيء وهو البيع المعتاد والأكثر شيوعاً

ففي بيع المساومة «؛ ] ٢٧: ، ص )  م١٩٩٩دار النشر للجامعات ، : القاهرة ( ، ضوء الفقه الإسلامي
أنت ساومت فليس : ظلمتني هذا ثمنه مائة وكيف تبيعني إياه بمائتين ، يقول البائع إذا قلت للبائع لقد : 

أما إذا كان البيع مرابحة . لك مأخذ عليه إلا أن يكون هناك عيب كالغبن والغرر والتدليس وما إلى ذلك 
ري أن وقال البائع إن السعر مائة وربحي عشرة ثم ظهر أن السعر كان ثمانين فقط فيستطيع المشت

سامي . د[ » ٪١٠يطلب من القاضي إنزال القيمة فيصبح السعر ثمانية وثمانين فقط ، أي بزيادة قدرها 
 البنوك الإسلامية ودورها  :٣٤ وقائع ندوة  :في ، المرابحة والإجارة والأدوات الأخرىحسن حمود ، 

المعهد : جدة  (م ،١٩٩٠ يونيو ٢٢-١٨ ، المحمدية بالمغرب ، في تنمية اقتصاديات المغرب العربي
 ] .٢٥٤: ، ص ) هـ١٤١٧البنك الإسلامي للتنمية ، - للبحوث والتدريبالإسلامي

جدة (، ) قطاع الأعمال-سلسلة مجموعة دلة البركة( ، الدليل الشرعي للمرابحةعزالدين محمد خوجة ،  2
   .٣٩: ، ص ) م١٩٩٨شركة البركة للاستثمار والتنمية ، : 

سامي حسن حمود الذي حصل على الدكتوراه من كلية الحقوق جامعة القاهرة في . دهذا الباحث هو « 3
  ) .٦٥:  ، ص مرجع سابقفياض ، (» تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشريعة الإسلامية
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مـن  ها  من السوق المحليـة أو يـستورد      (سلعة  هذه ال أن يشتري له    فيتعاقد معه على    
بحيث   ، مع الوعد بشرائها  السلعة ويعطي مواصفاتها كاملة     ويسمي العميل     ، )الخارج

 ودفع ثمنها ونقلها وشحنها وتحمل مخاطرها     يكون المصرف مسئولاً عن شراء السلعة       
وإذا   ، المـصرف  وضمانة   تحت مسئولية ها للعميل كان هلاكها     فإذا هلكت قبل تسليم    ،

ثم بعد أن     ، ة الرد بالعيب  ظهر فيها عيب بعد تسليمها للعميل فإن المصرف يتحمل تبع         
يتولى المصرف هذه المهام والمسئوليات ويحوز السلعة المطلوبة بالفعل سواء بنفسه أو            

 النقل  مصاريفيقوم ببيعها للعميل بثمن شرائها الأول محملاً بكافة           ، عن طريق وكيله  
رابحة المصيغة  على أن يراعي في ثمن        ، نسبة الربح المتفق عليه بينهما    مع  والتأمين  

 أولهما  ،  من شقين  يحرر لهذه العملية عقد    ، و  ١مقدار الأجل الذي يطلبه العميل لسداده     
وهـو أمـر      ، ومسئوليات كل طـرف   الالتزامات  اتفاق مبدئي تتحدد فيه     عبارة عن    :

بـارة عـن     ع  :الثاني ، و  جانب المصرف بالشراء من جانب العميل ووعد بالبيع من        
 مـع عمليـات الـصيرفة       صيغة المرابحـة  تواءم  تى ت ح ، و  ٢بالشراء مرمرابحة للآ ال

  .٣ بيعاً مقسط الثمنصيغة المرابحة بجعل الإسلاميةقامت المصارف   ،الإسلامية

 مبدأ البيع بالأجل في صيغة المرابحة
الجائز فـي الـشريعة     الأجل  بلى مبدأ البيع    عبعض المصارف   لدى  تقوم صيغة المرابحة    

شراء السلع أو الأسهم بناء على طلب العميل ومن ثم بيعهـا            بالمصرف  حيث يقوم     ، ٤الإسلامية
    :كالآتي مصرفالويستخدمها   ،بعد تملكها على العميل بشروط دفع ميسرة

   .تمويل المشتريات الداخلية )١(

                                           
مرجع  ؛ الشبيلي ، ٣١٢-٣١١:  ، ص ص مرجع سابقعطية صقر ، القيمة الاقتصادية للزمن ، . د. أ 1

 ؛ ٤١:  ، ص مرجع سابق ؛ خوجة ، الدليل الشرعي للمرابحة ، ١٠٥٢-١٠٥١:  ، ص ص سابق
  .٥١٤:  ، ص مرجع سابق ؛ الهيتي ، ٧٥-٧٤:  ، ص ص مرجع سابقإرشيد ، 

  .٣٢١:  ، ص مرجع سابقعطية صقر ، القيمة الاقتصادية للزمن ، . د. أ 2
إدارة المخاطر : وقائع ندوة : ي ف ، المخاطر في صيغ التمويل المصرفي الإسلاميمحمد القري ، . د 3

  .١٠:  ، ص هـ١٤٢٥ محرم ٥-٤ ، المعهد المصرفي ، الرياض ، الإسلاميةفي الخدمات المصرفية 
الائتمان في الاقتصاد سعد بن حمدان اللحياني ، : انظر الحكم الشرعي لبيع المرابحة للأمر بالشراء  4

لة دكتوراه ، جامعة أم القرى ، مكة المكرمة ، رسا ، مع التركيز على الائتمان التجاري-الإسلامي
   .٧٨-٧٤ : ص ص  ،) م١٩٩٨(
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   .تمويل الاحتياجات الفردية للسلع الاستهلاكية والمعمرة والمساكن وغيرها )٢(

العميل  إلىلها يقوم ببيعها    المصرف  عد تملك   شراء الأسهم حيث يقوم بشراء الأسهم وب       )٣(
  .بثمن مؤجل وفي زمن بسيط

   :١المرابحة المصرفيةصيغة شروط 

  :ة الآتي هي شروط صيغة المرابحة في الأوساط المصرفية

   .٢ولو حكماًأن يكون البائع مالكاً للسلعة  )١(

ا فـي ملكيـة      أي أن تدخل السلعة المأمور بـشرائه        .أن تكون السلعة مقبوضة للبائع     )٢(
  .المصرف وضمانه

  .٣أو بيع العينة ، ألاَّ يكون القصد من المعاملة التحايل على الربا )٣(

   .علق ولا مضافأن يقع البيع باتاً غير م )٤(

 الأولبأن تكون الزيادة فـي الـثمن        عدم إفراد الزيادة مقابل التأجيل عن الثمن الحال          )٥(
   .جزءاً من الثمن الثاني

  

                                           
  . ١١١٣-١٠٥٩:  ، ص ص مرجع سابقالشبيلي ،  1
 .الملك قد يكون حقيقيا وقد يكون حكماً ، وقد يكون الملك الحقيقي بناء على التملك الحكمي  2
لثمن مؤجل ، ثم يبيعها إليه حالاً بمبلغ أقل  سلعة من آخر واالأشخاصهو أن يشتري أحد : بيع العينة « 3

 أو، فيكون دخول السلعة بينهما شيء غير مراد ، لأنَّها تعود إلى صاحبها مباشرة والمراد هو العين 
 القرض الربوي ، والربا فيه هو الفرق بين الثمن المؤجل والثمن الحال ، وسميت عينة أوالنقود 

ه يعود إلى البائع عين ماله ، أي السلعة التي باعها ، وهي من لحصول النقد لطالب العين ، أو لأنَّ
:  ، ص مرجع سابقإرشيد ، (» الحيل الربوية ، وفي بيع العينة لا يدخل بين البائع والآخر طرف ثالث

شبهة الربا في منير إبراهيم هندي ، . ؛ د» ففي بيع العينة لا يكون الهدف هو السلعة بل القرض« . ٨٠
دار النهضة العربية ، : القاهرة ( ،  دراسة اقتصادية وشرعية :لبنوك التقليدية والإسلاميةمعاملات ا

فالفرق بين المرابحة والعينة بان المرابحة بيع مقصود فيه حقيقة تملك « . ١٢٢: ، ص ) م٢٠٠٠
يد سعد سع. د[» أما العينة فهي بيع صوري مقصود فيه القرض حقيقة. السلعة للاستعمال أو للاتجار 

: ، ص )  م١٩٩٩مؤسسة الرسالة ، : بيروت ( ، ٣ ، طمدخل للفكر الاقتصادي في الإسلاممرطان ، 
والعين يراد بها النقد الحاضر ، وأطلقت العينة على السلف ، لأنه سبب لحصول النقد «؛ ] ٢٣٠

  ) .٢٩ :  ، ص مرجع سابق  ،السويلم ، التورق(» الحاضر
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  .١وان يكون الربح معلوماً  ،بها أنتجتمن السلعة وبالتكلفة التي أن يعلم المشتري بث )٦(

    :٢ كما تجريها المصارف حالياًصيغة المرابحةمراحل عقود 

   :ةالآتيوهي تتم وفق الخطوات   :مرحلة المواعدة )١(
   . العربون من الواعد وذلك كدفعة لجدية التعاقدأخذ  أـ 

 ـ     . لإلزامه به المصرف ضمانات من العميل في مرحلة الوعدأخذ  ب

   .كتابة الوعد تحريراً  جـ 

اشتراط تحويل كامل راتب الواعد إلى حسابه في المـصرف فـي المرابحـات                دـ 
   .الشخصية

   .كفالة الواعد وصول البضاعة سليمة  هـ 

  :الآتيوخطواتها ك  :مرحلة التملك )٢(

   .توكيل العميل بإجراء عملية التملك نيابة عن المصرف ثم البيع لنفسه  أـ 

 ـ     .ميل بالقبضتوكيل الع  ب

   .اشتراط تأمين العميل على السلعة قبل إتمام العقد معه  جـ 

   .عدم تسجيل السلعة باسم المصرف عند الشراء  دـ 

  .قبل مرحلة البيععدم نقل السلع من مستودعات البائع الأول   هـ 

    :مرحلة البيع )٣(
   .لصالح العميلفتح الاعتماد البسيط   أـ 

 ـ     .تظهير بوليصة الشحن للعميل  ب

   .ن السلعةتحديد ثم  جـ 

  .نقل ملكية السلعة للعميل  دـ 

                                           
   .٢٩٢:  ، ص مرجع سابقناصر ،  1
 ، مرجع سابق ؛ خوجة ، الدليل الشرعي للمرابحة ، ١١٥٢-١١١٤:  ، ص ص مرجع سابقالشبيلي ،  2

   . ٣٠٠-٦٧: ص ص 
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   :صيغة المرابحةخصائص 

فهي قريبة في شـكلها       ، قصير الأجل  الأموالعتبر صيغة المرابحة صورة لتوظيف      ت )١(
وكـذلك سـرعة      ، نتيجة لتوافر درجة عالية من الضمانات      )التقليدي(لصيغة الائتمان   

نـسب   لذلك تعد مـن أ      .لبيعوصورية العقد في مرحلتي التملك وا      ١المالرأس  دوران  
أساليب توظيف الأموال في المصارف الإسلامية والأكثر شيوعاً في تمويل شراء السلع            

إذ   ، ٢حيزاً كبيراً في صناديق الاستثمار المحلية     تحتل  داخلياً وخارجياً وشراء الأسهم و    
٪ مـن إجمـالي توظيـف       ٨٠تصل نسبتها في كثير من المصارف إلى ما يزيد على           

صـندوقاً  ) ١٥( وحيزاً كبيراً من صناديق الاستثمار المحلية وهي تزيد على            ، دالموار
   .٣ـه١٤٢٠صندوقاً في العام ) ١١٥ (من إجمالي عدد الصناديق البالغ

 ـ   صيغة المرابحة   لا تتطلب    )٢( صـيغ التمويـل     لدراسـة    ةتوافر الكفاءات المهنية اللازم
في توظيـف كـم      مخاطرلتحمل ا وعدم الرغبة في      ، واتخاذ القرار بشأنها    ، الأخرى

   .٤متزايد من الأموال

  : التجارية الأوراقتشابه بين صيغة المرابحة وبين عمليات خصم ال

يستطيع التاجر تلبية رغبات المحتاجين لسلعة لا يملك القدرة على دفع قيمتها نقداً ، وذلك               
رون لأمره لدى المـصارف     ببيعها لهم بالأجل اعتماداً على خصم الكمبيالات التي يحررها المشت         

التقليدية التي اتخذت من عملية خصم الأوراق التجارية ميداناً فسيحاً للاسـتثمار ، واسـتطاعت               
المصارف الإسلامية أن تمكن العميل عن طريق صيغة المرابحة للآمر بالشراء من الحـصول              

  .٥ترتيبات المشابهةعلى احتياجاته على أساس أن يدفع القيمة على أقساط شهرية أو غيرها من ال

                                           
  .٨٥:  ، ص مرجع سابق إرشيد ، 1
هـ الذي نص على أن شراء العقارات من ١٦٠/١٤١٧اتخذت اللجنة المصرفية بالسعودية قرارها رقم « 2

ربح على سبيل الاحتراف يعد من الأعمال المصرفية مادام يأخذ شكل أجل بيعها وتأجيرها تحقيقاً لل
التكرار والانتظام والمقاولة ، وعليه قررت اللجنة المصرفية اختصاصها في نظر المنازعات المتعلقة 

الشبيلي ، (» ببيع العقارات أو تأجيرها بهدف الحصول على ربح متى ما كان أحد أطرافها مصرفاً
  ) . ١٠٥٥:  ، ص مرجع سابق

   .١٠٥٦-١٠٥٥:  ، ص ص مرجع سابقالشبيلي ،  3
   .١٠٨٥: ، ص نفس المرجع السابق مباشرةً  4
   . ١٤٨-١٤٧:  ، ص ص مرجع سابقالحسني ،  5
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   :١ المرابحة والتمويل بالفائدةصيغةفرق بين ال

التمويـل   أمـا .  ثم بيعها للواعد بالـشراء    حكماً  يقوم المصرف بشراء السلعة وتملكها       )١(
  .عن طريق القرض لا البيعفأنّه عملية ائتمانية تتم بالفائدة 

 أمـا .  ل عن سداد الأقساط   لا يزيد مبلغ الدين إذا تأخر العمي       الإسلاميةفي المصارف    )٢(
  . دفعات القرضية فيزيد مبلغ الدين إذا تأخر العميل عن سدادتقليدفي المصارف ال

 في المصارف الإسـلامية     أما.  لا يجوز اشتراط الخصم في حالة السداد المبكر للدين         )٣(
  .لقيمة السلعةفيشترط الخصم في حالة السداد المبكر 

  . أعلى من الفائدة في القروض الربويةصيغة المرابحةفي قد تكون زيادة الثمن الأول  )٤(

   :٢المرابحةصيغة  إلى الانتقادات الموجهة

  :المرابحة للآمر بالشراء وهي صيغة توجد انتقادات على 
أنها أدت إلى تنافس المصارف في توجيه التمويل لشراء السلع الكمالية أو الاسـتهلاك               )٣(

 . ذلك لأن معدل العائد في الكماليات أعلى على حساب العمليات الاستثمارية ، و

 : أنها ارتبطت بشراء السلع المستوردة لأسباب منها  )٤(

 .نمطيتها وسهولة تحديد مواصفاتها   أـ 

 ـ   . انخفاض درجة المخاطر الناتجة عن عيوب التصنيع فيها نسبياً   ب

 . لزيادة درجة تحكم المصرف في تدفقها   جـ 

 مما قلل التمويل في عقـود المـشاركات         سهولة تصريفها مقارنة بالسلع المحلية      دـ 
 .عموماً 

فالمصرف وقت اتفاقه مع     : الأولتضمن بيع المصرف لما لا يملك وقت التعاقد         أنها ت  )٥(
 غير جائز شرعاً    أمر المرابحة يبيع مالا يملك ، وهو        صيغةمر بالشراء على عملية     الآ

 : هذا النقد مايلي أسانيد، وقد قيل في 

                                           
   .١٢٨:  ، ص مرجع سابق الطويان ، 1
  .٨٠:  ، ص مرجع سابقعطية صقر ، عمليات البنوك ، . د.  أ2
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 بين المصرف والعميل مـن      الأول المصاحبة للاتفاق    ءاتوالإجرا الاتفاقات   أن  أـ 
 . العميل بشراء مالا يملكه المصرف وقت التعاقد إلزام شأنها

 ـ   أيتعتمد المصارف في تملك السلعة المباعة مرابحة علـى الملـك الحكمـي ،                 ب
دون الحيازة الفعليـة ، والملـك        التملك بموجب المستندات الدالة على الشراء ،      

 .الحيازة الفعلية وطابق مع الملك الحقيقي الحكمي لا يت

 بـالنص الـصريح ،       من العقود المنهي عنه    الأخيرتضمن بيعتين في بيعة والعقد      ت أن )٦(
 بيع مركب من وعد بالشراء من العميـل ووعـد ملـزم مـن               صيغة المرابحة فالبيع ب 

 ،   للعميل صيغة المرابحة المصرف بالبيع على العميل ، ومن بيع نهائي من المصرف ب          
 .والعمليتان مرتبطتان ببعضهما في عقد واحد 
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 الرابع المبحث

  صيغـة الإجـارة

  :لإجارةصيغة االأساس الفقهي ل
   : لغةً لإجارةا

   .١ي جزاء العمل أو العوضهالإجارة 

    :الإجارة اصطلاحاً

  . ، وهو أحد عقود المعاوضات المالية ٢المنافع وبعوضتمليك عقد على 

    :٣صيغة الإجارةأركان 

ويشترط في العاقد الشروط      ،  وهو يشمل أطراف العقد من المؤجر والمستأجر        :عاقدال )١(
   :ةالآتي

 .حراً بالغاً عاقلاً  أن يكون رشيداً  أـ 

 ـ    .أن يتم العقد من مالك أو وكيل أو ناظر  ب

  .أن يتم العقد باختيار المتعاقدين  جـ 

  .الإيجاب والقبول )٢(

   .أو العملالمنفعة  )٣(

  .الأجرة )٤(

  
 

                                           
عقد الإجارة مصدر من مصادر التمويل الإسلامية دراسة فقهية ، عبدالوهاب إبراهيم أبو سليمان . د 1

) م٢٠٠٠البنك الإسلامي ، - للبحوث والتنميةالإسلاميالمعهد : جدة  (٢، ط) ١٩(بحث رقم   ،مقارنة
  .٢١-٢٠: ، ص ص 

   .٦١:  ، ص مرجع سابق إرشيد ، 2
  . ٣٥-٢٦:  ، ص ص مرجع سابقأبو سليمان ،  3
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    :١ؤجرةشروط العين الم

  .القدرة على تسليم العين المؤجرة )١(

  .اشتمال العين على المنفعة )٢(

  .استيفاء المنفعة المعقود عليهادة مبقاء العين المؤجرة  )٣(

   .معرفة العين المؤجرة وذلك بان تكون معلومة علماً يمنع المنازعة )٤(

   : في الفكر المصرفي الحديثصيغة الإجارة

 ـ   االمصبعض  قوم  ت  العاليـة والأصـول     التكلفـة ك الأصـول ذات     رف بتحمل عبء تمل
كما يمنحه    ، حيث يقوم المصرف بشرائها ومن ثم تأجيرها للعميل         ،  سريعة التطور  ةالتكنولوجي

وبالتـالي فهـي      ، الإجارة أو بعد انتهائـه    صيغة  أفضلية شراء العين المؤجرة في أثناء سريان        
يستطيع  ، و  لعالية والتكنولوجيا المتطورة  أسلوب أكثر مرونة للاستفادة من الأصول ذات التكلفة ا        

مـن أجـل     و  إجارة من أجل تعبئة الموارد المالية التي يحتاج إليهـا          شهاداتالمصرف إصدار   
    .٢ليستعمل في مشروعات تمويلية أخرىمن رأسماله الخاص استرداد ما قدمه من تمويل 

كات تقدم التمويل   وقد تطورت أساليب صيغة التأجير من قبل المصارف وذلك بإنشاء شر          
 إلـى  المنـشأة لها بحيث زادت أهمية هذه العمليات في الأسواق المالية المتقدمة ، وعندما تصل              

 الاستئجار مثلاً يمكنها مـن      فإن ،   المصارف من   أموال تقترضه من    أن لما يمكن    الأقصىالحد  
 ، خاصة   المستأجرة ةللمنشأ يؤثر ذلك على الهيكل التمويلي       أنالتغلب على هذه المشكلة ، ودون       

 الأربـاح  لا تظهر كبند في الميزانية ، حيث تظهر فقـط ضـمن              المستأجرة الأصول كانت   إذا
 ، ومن ثم تتمكن المشروعات      أيضاً ضمن حساب التشغيل كمصروف      أووالخسائر كمصروف ،    

 تكون فـي حاجـة      أخرى وأصول من آلات ومعدات وسيارات      إليهمن الحصول على ما تحتاج      

                                           
  .٣٣-٣١:  ، ص ص  مباشرةًنفس المرجع السابق 1
الفرق بين : أولاً : هناك ثلاثة عوامل تزيد من ربحية المصرف من وراء إصدار هذه السندات ، وهي « 2

في عوائد الاستثمار ، مما يمكن المصرف من عرض عائد أعلى ) المفرد(أسعار الجملة والمفرق 
 للمستثمر وما يعرضه على مشتري للمدخرين ، للحصول على وفورات من فرق السعر بين ما يقدمه

المدة التمويلية التي تنقضي بين دفع ثمنها من جانب المكتتبين فيها لبائعها ، وتسلمها : ثانياً . السندات 
الجهد الإداري الإبتكاري الذي قدمه المصرف في إيجاد الفرص : ثالثاً . من قبل الشركة المستأجرة 

 ) .٧٣ : ص  ،مرجع سابقإرشيد ، (» الاستثمارية المثلى ، والإفادة منها
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 عمليات تـسويق وتوزيـع      إجراء أو ،   الإنتاج التوسع في    أو القائم ،    الإنتاجواء لتطوير    س إليها
 كبيرة ، ولكنها لا تتوافر في المشروع ولا يـستطيع المـشروع             أموال رؤوس   إلىنشطة تحتاج   

 التمويلي نتيجة تخفيفه    الأسلوب ، وقد انتشر هذا      ١ السقف الائتماني  إلىاقتراضها نتيجة لوصوله    
 الضمانات المصرفية وغير المصرفية ، وبحيث ساهم        أعباءالتمويل المصرفي ، وتخفيف      أعباء

في زيادة قدرة المشروعات على تخطيط مدفوعاتها وتخفيف عبء التمويل خاصة في مراحلهـا              
   .٢الأولىالاستثمارية 

    :صيغة الإجارةالتمويل بأشكال 

  ٣ بالتمليكةالمنتهي صيغة الإجارة  :الشكل الأول

،حيث ) صيغة الإجارة المتناقصة أو الشرائية أو صيغة الإجارة مع الوعد بالبيع          ( سمى  وت
 ـتجهيـزات أو    اللات أو   مثل الآ (أصل رأسمالي   بامتلاك  م المصرف   قوي وتأجيرهـا   )سياراتال

الأسـعار المماثلـة    عن   يةجارالإوقد تزيد الأقساط      ، مدة معينة معلومة  لشخص  إلى  للاستعمال  
محـددة   يـة إجارالثمن في صورة أقـساط       يملكه إياه بعد انتهاء المدة ودفعه        على أن   ، للأصل

 فإذا تخلـف عـن دفـع         .عند دفعه القسط الأخير   غالباً ما تكون    الآجال بعقد جديد بثمن رمزي      

                                           
 بنسبة معينة في تقديم الموارد لصيغة أو معين أقصىيقصد بالسقف الائتماني هو إلتزام المصرف بحد  1

 . للاقتراض أوتمويلية معينة 
   .١١٦-١١٥ : ص ص  ، مباشرةًسابقالمرجع نفس ال 2
م بمناسبة ١٩٥٠ت المتحدة الأمريكية سنة ظهر هذا النوع من الإجارة المنتهية بالتمليك في الولايا« 3

 المعدات والأجهزة أثناء الحرب الكورية ، ثم انتقل إلى فرنسا فالمغرب ، فظهر مغرب ليزنك ةإجار
. د[ » Credit Bailم ، وليزنك هو المصطلح الانجلوسكسوني ١٩٧٥م ومغرب كراء سنة ١٩٥٥سنة 

  :٣٤ وقائع ندوة  :فيلاقتصادي في الإسلام ، محمد الحبيب التجكاني ، الأسس الشرعية للنشاط ا
 يونيو ٢٢-١٨ ، المحمدية بالمغرب ، البنوك الإسلامية ودورها في تنمية اقتصاديات المغرب العربي

: ، ص ) هـ١٤١٧البنك الإسلامي للتنمية ، - للبحوث والتدريبالإسلاميالمعهد : جدة  (م ،١٩٩٠
٦٠. [  
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فهي ذات نوع مختلط      ، ١ة الإجارة بفسخ العقد لعدم دفع الأجر      صيغةطبقت عليه أحكام      ، القسط
   .٢اًمن البيع والإجارة مع

   التأجير التمويليصيغة   :الشكل الثاني

معينـة  يؤجره للثاني لمـدة       ، إنتاجيايتفق المصرف وعميله على أن يشتري الأول أصلاً         
وللعميل الحـق     ، المصرف بملكية الأصل   مع احتفاظ    ) الأجل طويلة أو متوسطة  غالباً ما تكون    (

وفي نهاية المدة المتفق عليهـا فـي          ، ية محددة إجارفي مقابل دفع أقساط       ، في استخدام الأصل  
يكون المستأجر مسئولاً عـن تكـاليف الـصيانة          ، و   الإجارة يعود الأصل إلى المصرف     صيغة

أو نقل ملكيته     ، وله الحق في استئجاره مرة أخرى       ، بقائه لديه خلال فترة   والتأمين على الأصل    
يمكـن أن   فهي إجارة     ، ية مدة العقد   قبل نها  صيغة الإجارة  مع أنه ليس له الحق في إلغاء          .إليه

قد تم تحصيله عن طريق     إذا كان ثمن الأصل       ، ثمن رمزي أو بالتمليك بدون ثمن     بتنتهي بالبيع   
   .لمبرم بين العميل والمصرفوفقاً للاتفاق ا صيغة الإجارةأقساط 

  ، ي التمـويل  صيغة التأجير  إلىوعادة ما تلجأ شركات المقاولات وشركات المعدات الثقيلة         
 إلـى  وقد امتـد    ، مناسبة يةإجاروفر لها احتياجاتها من المعدات الباهظة الثمن مقابل قيمة          لأنه  

  ،  القواعـد الرئيـسية    أحـد  وأصبحت  ،  المعدات الخفيفة والمتوسطة وشبه الثقيلة     إنتاجشركات  
 ـ  ، التأجير التمويلي صيغة  ٪ من شركات المقاولات العالمية تعمل ب      ٩٠ أنويقدر البعض    در ويق

 ٪١٥كان يمثل نحـو      وهو ما   ، م١٩٩٥ مليار دولار في نهاية سنة       ٣٦٠حجم معاملاتها بنحو    
   .٣ لصناعة المقاولات في تلك السنةالإجماليمن الحجم 

  
                                           

التجربة - النظام المصرفي التقليدي على النشاط المصرفي الإسلاميأثر عبدالرحمن يسري أحمد ، . د 1
 ،  التطبيقات الاقتصادية الإسلامية المعاصرة :٤٣ وقائع ندوة  :في ، المصرية ومقترحات للمستقبل

المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ، البنك : جدة  (١ ، جهـ١٤١٩ محرم ١٢-٩ ، الدار البيضاء
  .٣٣٢-٣٣١: ، ص ص ) م٢٠٠٠ للتنمية ، الإسلامي

 المجمع الفقهي أجازتصدرت الفتوى بمنعها من قبل هيئة كبار العلماء في السعودية ، على الرغم من  2
ويقصد بذلك رهن الوثائق ( تسجيل الرهون إمكانية لها ، بسبب عدم الإسلاميالتابع لمنظمة المؤتمر 

  ) .وليس رهن العين
: ، ص ) م٢٠٠١مجموعة النيل العربية ، : القاهرة ( ، يل بدون نقودالتمو الخضيري ، أحمدمحسن . د 3

١١٣.   
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    التشغيليصيغة التأجير  :الشكل الثالث

بتأجير الأصول للقيام بعمل محدد ثم يـسترد الأصـول           )مصرف أو غيره  ( ؤجرالميقوم  
ي عادة ما   وه  ، تمويليةعتبر عملية تجارية أكثر منها      وهي ت   ، مرة أخرى لشخص آخر   لتأجيرها  

لا يتضمن حقاً للمستأجر بشراء العين عند        ، و  كون لمدة تقل عن العمر الانتفاعي للعين المؤجرة       ت
 على الأصل مـن صـيانة أو تـأمين أو           تكلفة مسئول عملياً عن جميع ال     ؤجروالم  ، نهاية العقد 

    .لكير ذضرائب أو غ

   :صيغة الإجارةمزايا التمويل ب

  : والمؤجر وهي كما يلي المستأجر بعدة ميزات لكل من الإجارةتتميز صيغة 

    :١مستأجرللبالنسبة   :أولاً

 تكلفـة الأجرة   لأن    :بمزايا ضريبية  المستأجرة   للأصولالمستخدمة  جهة  التتمتع    أـ 
إذا مـا قورنـت       ، إنتـاج فة   باعتبارها تكل  الإجمالية  من الأرباح  تخصمتشغيل  

  .صيغة المضاربةك  ،بوسائل التمويل التي تقوم على توزيع الأرباح

 ـ  الجهـة المـستخدمة للأصـول    لا تحتاج حيث   :تمويل من خارج الميزانية   إنها    ب
شـراء   لأن    ، الأمواللاستخدامات  طالبة بتقديم تبرير تفصيلي      الم إلى المستأجرة

 بـدفع   ولا يتعلق التـزام المـستأجر إلاَّ        ، مؤجرالأصل المستأجر يتم من قبل ال     
  .ماليةرأستكلفة وليست   ، إيراديةتكلفةالتي تعتبر   ،الأجرة

القـرض  بـديلاً عـن     وهو    :تقدم تمويلاً كاملاً لشراء الأصل الثابت المستأجر        جـ 
   .الربوي

بإعفائه من الخـوض فـي      ذلك    :تيسر الأعمال الإدارية والمحاسبية للمستأجر      دـ 
وما لذلك من     ،  والتغير في قيمة الأصول الثابتة       ،  احتياطيات الاستهلاك  مسائل

   .تأثير على تقدير الضرائب والتقارير اللازمة لها

                                           
   . ١٦-١٥:  ، ص ص نفس المرجع السابق مباشرةً 1
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٣٦
  

ضغط يمثل    :المال العامل لديه  رأس  لا تضغط على سيولة المستأجر النقدية أو          هـ 
شراء الأصل المرغوب في منافعه مما يتيح له اسـتعمال الـسيولة للأغـراض              

  .خرى للشركةالأ

 ـ  وفرصـة لاكتـساب     المؤسسات الماليـة     تقدم قناة إضافية لزيادة حجم عمليات       و
 الإجارة والوصول إلـى     شهاداتخبرات تخصصية إضافية في تسويق وتداول       

  .١عملاء جدد

    :٢لمؤجرلبالنسبة   :ثانياً

 ممـا يزيـد فـي مجـال          :غير الربوية تشكل صيغة أخرى من صيغ التمويل         أـ 
   .المعتمدة التمويل الإسلامية ين صيغاختياراته ب

 ـ  الممـول يملـك     لأن    :المشاركةصيغة المضاربة وصيغة     من   مخاطرأقل  هي    ب
ويتمتع بإيراد مستقر وشبه ثابت وسهل التوقـع مـن            ، الأصل المؤجر من جهة   

   .جهة أخرى

   . خلافاً للقرض الحسن :تدر إيراداً للممول  جـ 

  
  
  
  
 

                                           
زاد اهتمام المؤسسات المالية الدولية بقطاع التمويل الإسلامي ، وقد أصبح لدى العديد منها خدمات « 1

ظف في أسهم الشركات التي لا تتعارض ومنتجات إسلامية الطابع ، وصناديق استثمار خاصة تو
سيتي "أعمالها مع الشريعة الإسلامية ، فقد انشأ بعض منها شركات إسلامية تابعة لها ، منها مجموعة 

 الاقتصاد والأعمال ، صكوك الإجارة تعزز السوق المالية الإسلامية[ » ”HSBC“ومصرف " جروب
  ] .٩٦: ، ص )  م٢٠٠٣( ، ديسمبر  ٢٨٨، ع) مجلة شهرية غير محكمة(

   . ١٧:  ، ص مرجع سابق ، سندات الإجارةقحف ،  2
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التي ينالها المـؤجر   تنعكس بعض المزايا  أنيمكن    :لها بعض المزايا الضريبية     دـ 
صـيغة  مما يجعل    ، العين المؤجرة    المستأجر على شكل تخفيض في أجر     على  

  . تمويل التي لا تحقق مزايا ضريبية أكثر كفاءة من أشكال الالإجارة

 تطـوير   إلـى  حيث تهدف    الإصدار جهات   أهم الحكومية   الإصدارتشكل جهات     هـ 
مية وأيضاً لرغبتها في أن تكون مرجعاً يمكـن للـشركات           السوق المالية الإسلا  

   .١الاعتماد عليه في ما بعد لإصداراتها الخاصة

  

                                           
قام البنك الإسلامي «]. ٩٨:   ، ص مرجع سابق ، صكوك الإجارة تعزز السوق المالية الإسلامية[ 1

للتنمية وهو الذي لا يحتاج للتمويل بإصدار صكوك للتأكيد بأن الأدوات المالية الإسلامية ليست أقل 
وراق المالية التقليدية التي تصدرها المؤسسات المالية الأكثر أماناً والأعلى تصنيفاً في جاذبية من الأ

استاندرد أند بورز “حسب وكالة التصنيف الدولية ) AAA(العالم ، وله أعلى تصنيف استثماري 
“Standard &Poor's «)ً٩٨:  ، ص نفس المرجع السابق مباشرة. (  
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 الخامس  المبحث

  صيغــة السلــم

   :لسلمصيغة االأساسي الفقهي ل

   : لغةً السلم

 بمعنى واحد ، والاسـم الـسلم ،         وأسلف في الشيء وسلم     وأسلمالسلف ،    السلم بالتحريك 
والسلم   ، قراضالإعطاء والترك والإ  بمعنى   ووهأسلم   السلم   مصدر ، و  ١ء دفعه  الشي إليه وأسلم
    .٢أهل العراقوالسلف لفظ   ،أهل الحجازلفظ 

    :السلم اصطلاحاً

المـسلم   ( البائع إلىقيمة السلعة حالاً     )المسلم(أي أن يدفع المشتري       ، بيع آجل بعاجل  هو  
متفق عليه  محدد  في أجل لاحق    القدر والجنس والصفة     المعلومة   السلعة البائععلى أن يسلم    ) إليه

عقد على موصوف في الذمة مؤجل بثمن مقبوض في          : بأنهوقد عرفه بن قدامة     .  في عقد البيع  
أباحه الـشارع    ، وهو أحد أنواع بيوع الأجل       هو عقد من عقود المعاوضات المالية      ، و  ٣المجلس

 السلعة آجلـة ، وآخـر       إلىفي الحال وحاجته    فقد يملك الشخص المال       ، لتعلق حاجة الناس به   
 المال في الحال ولديه المقدرة على تسليم تلك السلعة في الوقت المؤجل ، فكان فـي                 إلىيحتاج  

بعض يصفه   ، و  ٤المال في المجلس  رأس  وسمي سلماً لتسليم    مشروعية السلم دفع للحاجتين معاً ،       
وصاحب السلعة في حاجة      ، ي حاجة إلى السلعة   صاحب المال ف   لأن    ، الفقهاء بأنه بيع المحاويج   

                                           
  . مرجع سابق ، راجع لسان العرب لابن منظور 1
أحمد محي الدين أحمد ، . وعند مزارعي السودان لفظ الشيل د . ١٠٤:  ، ص مرجع سابقإرشيد ،  2

: جدة ( ، ٦ ، سلسلة برنامج الفتاوى الاقتصادية بالكمبيوتر  الإستصناع والمقاولات والسلمفتاوى
  .١٦٦: ، ص ) م١٩٩٨قطاع الأعمال ، -مجموعة دلة البركة

  .٣١٢:  ، ص مرجع سابقالمغني ،  3
عطية صقر ، القيمة . د.  ؛ أ١٤٨:  ، ص مرجع سابق ؛ الحسني ، ٤١:  ، ص مرجع سابقالبيلي ،  4
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لينتفع   ، ١لكي يقدمها إلى المشتري في الوقت الذي يتفق عليه          ، إلى المال قبل وجودها تحت يده     
   .٢المسلم إليه بالمال وينتفع رب السلم برخص السعر

   :صيغة السلموشروط  أركان

  :  هي أركانلسلم ثلاثة صيغة ال
 ) . والقبولالإيجاب(الصيغة  )١(

  :وشروطها على نوعين هما
 :شروط عامة هما   أـ 

  .بالإيجاباتصال القبول  ♦

  .والإيجابالتطابق بين القبول  ♦

 ـ   :وشروط خاصة هما   ب

 . يكون العقد منجزاً أن ♦

  من العاقدينلأي يكون فيه خيار شرط لاَّأ ♦

 ) .إليهالمسلم والمسلم (والمعقود عليه العاقدان  )٢(

 . والولاية ةالأهلي شرطا العاقدين فهما وأما  أـ 

 ـ    :ي هأقسام ثلاثة إلى تصنف فإنَّها شروط المعقود عليه وأما  ب

 يكونا مـالاً    أن (:شروط تعود على البدلين معاً ويقع تحتها شرطان هما           ♦
  .) يتحقق بينهما ربا النسيئةلاَّأ، ومتقوماً 

 يكون معلوماً   أن (: المال ويقع تحتها شرطان هما       رأسشروط تعود على     ♦
  .)ض في مجلس العقد يقبأن، و

                                           
نهضة مصر ، : القاهرة  (١٥ ، طمعاملات البنوك وأحكامها الشرعيةمحمد سيد طنطاوي ، . د 1

   . ٥٧:  ، ص مرجع سابق ؛ هندي ، ٥٩ – ٥٨: ، ص ص ) م١٩٩٧
البيع على الصفة للعين الغائبة وما يثبت في الذمة مع الإشارة إلى التطبيقات العياشي فداد ، . د 2

 البنك –المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب : جدة ( ،٥٦ ، بحث رقم المعاصرة في المعاملات المالية
  .  ٥٩-٥٨: ، ص ص ) م٢٠٠٠ للتنمية ، الإسلامي
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 يكون ديناً في الذمة لا شيئاً       أن (:شروط تعود على المسلم فيه وهي ستة         ♦
 يكون مؤجلاً ، فلا يصح السلم الحال عند الجمهـور خلافـاً             أن ، و  معيناً

 أن ، و   كان مجهولاً فسد الـسلم     فإذا معلوماً ،    الأجل يكون   أن ، و  للشافعية
 أن ، و   يمكن تسليم المـسلم فيـه       حتى الأجليكون عام الوجود عند حلول      

 . ) يتعين مكان الوفاء بهأن ، ويكون معلوم القدر والصفة والجنس

 ) . المال ، والمسلم فيهرأس(محل العقد  )٣(

وسوف نعني بذكر مجموعة من الشروط لمزيد أهميتها ولكونها ذات صلة بصيغة الـسلم              
    :كصيغة تمويل إسلامية في المصارف وهي

  فيـه  فلا يجوز بيع المـسلم      .في مجلس العقد  اً  ضوقبلوماً حال العقد م   أن يكون الثمن مع   
 أن يبيع سلماً من جنس ما أسـلم فيـه   مؤجلاًولكن يجوز   ،أو التصرف فيه قبل قبضه    )السلعة(

  .١ السلم بين ما أسلم فيه في العقد الأول وبين ما ألتزم به في العقد الأخـر        صيغةدون أي يربط    
جل معلوم ،   لأ وجوده مؤجلاًتسليمه  معروفاً صفته ونوعه ومقداره ويكون       م فيه المسلأن يكون   و

أن يخلـو    و  .مما يغلب وجـوده    وأن يكون    عند حلول الأجل   الوفاء بالمسلم فيه     تحديد مكان مع  
   . ٢ يبيع سلماً ذهباً بذهب أو تمراً بتمرأنفلا يجوز   ،اتحاد الجنس وهي  الرباالبدلان من علة

   :رض والفائدة المصرفيةوالق صيغة السلم

مقابل عقـد     ، السلم في أن أحد البديلين يدفع حالاً في مجلس العقد         صيغة  يتشابه القرض و  
 المثـل فـي المثلـى       مثله أو قيمته   يختلفان في أن القرض إنما يرد بدله       ، و  موصوف في الذمة  
هو نوع مـن البيـع       فمبادلة عين بدين و    صيغة السلم  أما    .وهو عقد إرفاق    ، والقيمة في المتقوم  

 لأنَّهـا زيـادة فـي    صيغة السلمالفائدة المصرفية ليست من  ، و ٣)لكنه يجري على غير القياس    (

                                           
: ، ص ) هـ١٤١٤إدارة التطوير والبحوث ، : جدة  (٤ ، طالفتاوى الاقتصاديةمجموعة دلة البركة ،  1

٣٠.   
 ؛ الشيخ ٤٢:  ، ص مرجع سابق ؛ البيلي ، ١١٧-١١٦:  ، ص ص مرجع سابقمحي الدين أحمد ،  2

لتوزيع والترجمة ، دار السلام للطباعة والنشر وا: القاهرة ( ، فقه المعاملات المالية ، أيوبحسن 
  .١٨١-١٧٦: ، ص ص ) م٢٠٠٣

  .٢٩٥-٢٩٤:  ، ص ص مرجع سابقعطية صقر ، القيمة الاقتصادية للزمن ، . د. أ 3
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 مال السلم عند التعاقد عن ثمن السوق وقـت التـسليم ،             رأس ختلط بتدني لكنها قد ت   . ١القرض
  .حيث الغالب والمتوقع زيادة ثمن السوق عن الثمن الفعلي 

    : المصرفي الحديثفي الفكر صيغة السلم

 ـ       صيغةاتخذت بعض المصارف     مثـل   ة السلم كأساس لممارسة بعض أنـشطتها التجاري
 ٢فيمكن اعتبار صيغة السلم صيغة لمعالجة مخاطر تقلب الأسعار         ،التمويل الزراعي والصناعي    

وقـت  وهو معدوم     ،  هو مال مؤجل ملتزم في الذمة فهو من قبل الدين          صيغة السلم فالمبيع في   ،  
فإذا كان الـثمن      ، )المالرأس  (بمعونة الثمن   قد يكون   سوف يعمل البائع على إيجاده      و  ، لتعاقدا

 في الذمة بـدين مؤجـل        مؤجلاً اًفقد أصبح دين    ، )غير مقبوض (أيضاً مؤجلاً ملتزماً في الذمة      
الكـاليء   يبـاع    أننهـى رسـول االله      : (وفي الحديث الذي رواه ابن عمر قال        أيضاً في الذمة    

ويرى مؤتمر المصرف الإسلامي في دبي ضرورة إتبـاع قواعـد صـيغة الـسلم               .  )كاليءبال
انتفت الحكمة مـن إباحـة الـسلم        (إلاَّ أن مصطفى الزرقا يرى أنَّه        . ٣بشروطه المقررة شرعاً  

وضاعت الفرصـة التـي       ،  عدم جواز بيع المعدوم للحاجة الاقتصادية العامة       مثل قاعدة استثناء  
دون أن    ، ةيوانقلب الموضوع إلى مضاربة بالأسـعار المـستقبل         ، عملية الإنتاج أتيحت لتيسير   

حيث يتعاقد    ، في بيوع المستقبليات  وهذا ما يجري في البورصات العالمية         ، يخدم عملية الإنتاج  
 لا يقصد بها إنتاج ولا تسليم       ، بأسعار وأثمان مؤجلة    ، فيها على كميات كبيرة من السلع المؤجلة      

ثم المحاسبة في الموعد على فرق السعر بالمقامرة منها بالنشاط            ، رد مضاربة بالأسعار  بل مج  ،
  . ٤)الاقتصادي

ويكـون    ،  حيث يتم الشراء والتسليم والتخزين     مخاطر شراء   صيغة السلم كون  تفيمكن أن   
كما يمكن أن يكون متاجرة وذلك على أسـاس الـشراء سـلماً              ،الربح على البيع بسعر السوق      

                                           
المعهد الإسلامي للبحوث : جدة (٢ط  ،حكم التعامل المصرفي المعاصر بالفوائدحسن الأمين ، .  د1

   . ٣٢-٣١: ، ص ص ) م٢٠٠٠ للتنمية ، الإسلامي البنك – والتدريب
   .٣٣:  ، ص مرجع سابق ، الإسلاميالقري ، مخاطر العمل المصرفي  2
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٤٢
  

فـي صـفقات مجـزأة      ) كما سيتم شرحه لاحقاً   (الموازي   صيغة السلم لة ثم البيع بطريق     بالجم
   .١ومتلاحقة بأسعار ترتفع تدريجياً كلما اقترب موعد التسليم

فمثلا قدمت إحدى الحكومات الخليجيـة      . يمكن تطوير صيغة السلم في نطاق سوق المال         
مالي الذي عانت منه عـن طريـق إصـدار          عندما واجهت عجزاً مالياً مشروعاً لسداد العجز ال       

ويمكن للمصرف الإسلامي أن يعقد عقد سلم مع شركة بتـرول            . ٢شهادات للسلم على البترول   
بموجبه تلتزم الشركة بتسليم كمية من البترول في تاريخ معين على الناقلة الراسية فـي مينـاء                 

يخ المتفق عليه لتـسليم الـنفط ،        التصدير ، وخلال تاريخ إبرام صيغة السلم ودفعه الثمن والتار         
أن يبرم عقود بيع مع المستهلكين مباشرة أو مع مستثمر وسيط يكون محـل               يستطيع للمصرف 

التزام المصرف في تاريخ العقود نفطاً مماثلاً في المواصفات وبشروط مماثلة أو معدلة ، ويمكن               
 مؤجل حيـث يوجـد عمـلاء        وأله الانتظار حتى تسلم الشحنة ثم يبيعها للمستهلكين بثمن حال           

جاهزون للدخول في مثل هذه العملية ومنها محافظ الاستثمار المستقلة في المصارف ، وتلاحظ              
المصارف الفرق بين التمويل بصيغة السلم والتمويل بأداة الفائدة الربوية المـضمونة المحـددة              

بالربح أن عائد التمويـل     المقدار ، في حين أن الربح قد لا يكون مضموناً ، ويساعد على الثقة               
وهو الفرق بين ثمن الشراء المدفوع نقداً وثمن البضاعة المؤجلة لا يقل في الظروف العادية عن                
عائد الفائدة ، بل يدخل عند حساب الفرق المذكور ما يوفره البائع المنتج مـن تكلفـة التخـزين          

تج سلعة قد ضمن بيعهـا وعـرف        والتسويق ومقابل العامل النفسي في اطمئنان المنتج في أنَّه ين         
إلى إمكانية  الوفاء بـدين      ) البائع(ربحها ، ويلاحظ في صيغة السلم سهولة اطمئنان المسلم إليه           

عند تعذر مصدره المتوقع ، وذلك عن طريق الحصول عليها من مصدر            ) البضاعة(صيغة السلم   
يتيسر الحـصول عليهـا أو      آخر بملاحظة أن المسلم فيه هو من السلع المتقومة عادة ، أي مما              

إلى وفاء المسلم إليه بدين صيغة السلم       ) المشتري(تسييلها في أي وقت ، ويسهل اطمئنان المسلم         
   . ٣ الرهن أو الكفالةأخذبإمكانية ) البضاعة المبيعة(
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٤٣
  

  :مميزات صيغة السلم 

يحـق   ، و   في إنتاج السلع بشرائها سلماً وإعادة تسويقها بأسعار مجزية         صيغة السلم ساهم  ت
وهـو    ،  أن يتصرف بالمال الذي تسلمه بشراء ما أراده من لوازم الإنتـاج            )المسلم إليه (للمنتج  

ويمكن تطبيق صيغة السلم كمصدر لتمويـل         ، مطالب بالوفاء بالمسلم فيه في الأجل المتفق عليه       
 ـ    ، التجار باحتياجاتهم من المال العاجل لتنفيذ صفقاتهم التجارية        ود التوريـد   كتجار الجملة وعق

يمكن للمصارف أن تساهم في التنمية الزراعية وتنشيطها لأنه يصلح للمـصرف             ، و  والمقاولات
تساهم أيضاً بتمويل الصناع وأصحاب الحرف والعمال والحـرفيين          ، و  الزراعي أكثر من غيره   

تساهم و ،   صغاراً وكباراً والمنتجين لإقامة المصانع والمعامل وشراء الآلات ومستلزمات الإنتاج         
وذلك بأن يسلم التاجر المـسلَم فيـه          ، أيضاً بأن تتفق مع شركة معينة لتمويل التجارة الخارجية        

وقد يبيعها بسعر     ، ويقوم المسلم الممول باستلام البضاعة      ،  في تاريخ محدد   )السلعة(وهو المبيع   
   .أعلى من سعر شرائها سلماً ويحقق أرباحاً متوقعة

السلم كأداة لنشاط المصرف الإسلامي في مرونتها واسـتجابتها          صيغةوتظهر مدى كفاءة    
وذلك لاسـتجابتها    الأجل   قصير أم متوسط أم طويل      لحاجات التمويل المختلفة سواء أكان تمويلاً     

يين أو الـصناعيين أو     لحاجات شرائح مختلفة ومتعددة  من العملاء سواء من المنتجين الـزراع           
وإذا كان التعامـل      ،  الرأسمالية تكلفة التشغيل وال  تكلفةها لتمويل    من التجار واستجابت   المقاولين أو 

وإذا كانت البلاد     ، في سوق الائتمان في البلاد المتقدمة يتم في نطاق منافسة تتم بالحدة والحرج            
الأخرى التي تتم المنافسة فيها بدرجة مرونة أكبر تقوم فيها عقبات حقيقية أمام أدوات الاستثمار               

عتبر وسيلة حيوية وهامة تتيح بأمان اقتحام الأسـواق التـي تتـسم         تالسلم  صيغة  ن  فإ  ، الأخرى
حمايـة ضـد    للبالضمانات الكافية   الوقت قابلة   نفس  في  تكون  و  ، المنافسة فيها بالمرونة والسعة   

   .كالمخاطر السياسية أو مخاطر التضخمالمخاطر المعتادة 
يكفـل الاسـتخدام    ، حيـث     نولمزارعه ا غالباً ما يستخدم  قد تمويلي   ع ي السلم ه  فصيغة

 رفـع   إلـى يؤدي  جيدة  طريقه  باستثمار الإنتاج الزراعي    ف  ،  للموارد التمويلية الزراعية   الكفء
كان الإنتاج في بلد زراعي غير كـاف لتغطيـة الاسـتهلاك             وإذا  ، معدل نمو القطاع الزراعي   

ه من مواد زراعية وينفق علـى        يعطي المال مسبقاً للمزارع ليجهز نفس      صيغة السلم فب  ، الوطني
  .  ويسلم الإنتاج في الموعد المتفق عليه  ، الزراعيالإنتاج
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   :صيغة السلمأشكال التمويل ب

  :الآتي وهي كأشكالعدة للسلم 

    : السلم البسيطصيغة  :الأولالشكل 

 نبالتعامل مع المـزارعين الـذي     ) وهو عادة ما يكون المصرف الزراعي      (يقوم المصرف 
يقوم المـصرف   حيث    ، السلعة في الموسم من محاصيلهم أو محاصيل غيرهم       ا  نتجويع أن   يتوق

أقل  أو بأسعار مماثلة    أو للاستهلاك في المناطق التي لا تنتج ذلك النوع        ى  ببيع المحاصيل كتقاو  
ويقوم أيضاً المصرف بدور الوساطة التي اعتاد التجار علـى          ، من سعر السوق يوم انعقاد العقد     

مزارع إلى وقت المحصول ويقـبض      لأن التاجر يقوم بإقراض ال      ، غبن المزارع ع  مها م استخدا
ه اسـتخدام يمكـن    ، و  ة العـرض  زيادلأقل  تكون  ما  ي عادة   ت ال إنتاجها دينه محاصيل بسعر يوم   

 لتمويل صـناعة    صيغة السلم تمويل الصناعات الزراعية كإنشاء محفظة استثمارية عن طريق         ل
   .السكر مثلاً

    :السلم الموازيصيغة   : الثانيالشكل

يشتري المصرف البضاعة سلماً بثمن عاجل ثـم        السلم الموازي بان    صيغة  تكون صورة   
 باعتباره مسلماً إليه على بيع بـضاعة مـن نفـس جـنس              الأوليتعاقد بعقد منفصل عن العقد      

فيكون دور    ، ويتسلم الثمن مقدماً  ) مسلم ( مع طرف ثالث   الأولومواصفات المسلم فيه في العقد      
فـإذا    .ومسلماً إليه في العقد الثاني      ، الأولاً مزدوجاً حيث يكون مسلماً في العقد        المصرف دور 

  ،  في ذمتـه   ا بينهما أداء لم   المتفقتسلم المصرف البضاعة سلمها إلى الطرف الثالث في الوقت          
   .١وان لم يتسلمها وفرها للطرف الثاني من السوق

   :السلم المقسط صيغة  :الشكل الثالث

عند كـل     ، على أن يقبضها عند آجال متفاوتة       ، هو أن يسلم مقدار معين من سلعة معينة       
   .يدفع الثمن عند حلول تلك الآجال قبل أن يتسلم كل دفعة من السلعة  ،أجل منها مقدار معيناً
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    : السلمشهادات  :الشكل الرابع

ثـم يقـوم      ، طريق شركات تابعة لها    السلم من المصارف الإسلامية عن       شهاداتتطرح  
 الموازي في صـفقات     صيغة السلم  بالجملة ثم البيع عن طريق       صيغة السلم بالشراء على أساس    

    .)السلع (ثم استلام البضاعة  ،متلاحقة مجزأة بأسعار ترتفع تدريجياً عند اقتراب موعد التسليم
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 السادس  المبحث

  صيغــة الإستصناع

  :علإستصناصيغة االأساس الفقهي ل
   : لغةً تعريف الإستصناع

وهو عمـل الـصانع فـي      ، طلب الصنعأي  ، ١دعا إلى صنعه  وأستصنع الشيء    مصدر
   .٢حرفته

   :تعريف الإستصناع اصطلاحاً

عقد يشتري به في الحال شيء مما يصنع صنعاً يلتزم البائع بتقديمه مصنوعاً بمواد مـن                (
قيـل   ، و  ه صانع وتاجر في نفس الوقت     فالصانع في   .٣)عنده بأوصاف مخصوصة وبثمن محدد    

   .٤)عقد على شراء العين المصنوعة والعمل من الصانع: (هو 

   : الإستصناعصيغةطبيعة 

   :٥لصيغة الاستصناع طبيعة خاصة بها وهي كالتالي
  . بالبيعليس من قبيل الإجارة أو مجرد وعدوأحد أنواع بيوع الأجل تعتبر  )١(

وليس عمل الـصانع     ،) الصنعة + الأوليةالمادة  ( عةستصنأن المبيع فيه هو العين الم      )٢(
 .وحده 

  .تدعو إليه الحاجة والمصلحةعلى غير القياس عند التعاقد هو بيع لمعدوم  )٣(

  .كانت العين من المستصنع كان العقد إجارةا إذف  ،أن يكون العمل والعين من الصانع )٤(

   .جادهوالمقصود منه هو صنعه وإي  ،أن المبيع معدوم عند التعاقد )٥(
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  .يجري فقط في السلع التي تصنع صنعاً )٦(

لمـا يكفـي    ةوصاف المطلوبللأ هتحديدمن   ،أن يكون المستصنع معلوماً لا جهالة فيه   )٧(
   .صنعهل

بل يلزم الـصانع    ،فليس لأحد منهما الخيار  ،إذا أتم الصانع السلعة موافقاً للمواصفات   )٨(
  .ويلزم المستصنع بقبوله  ،بتسليمه

  .ويمكن أن يكون معجلاً أو مؤجلاً كله أو مقسطاً  ،ن نوعاً وقدراًالثمالعلم ب )٩(

   :الإستصناع والسلم والبيع والإجارة

 مشتري بتمويل الصانع   استحساناً للحاجة إليه من أجل أن يقوم ال        ترع الإستصناع شُ  صيغة
 بترول  وهناك سلع يتعذر صنعها قبل وجود مشتري محدد لها كبناء طائرة أو باخرة أو مصفاة               ،

  ، وذلك لخصوصية المواصفات وضخامة الثمن ولتخوف البائع من تأخر بيعها بعد أن يـصنعها             
لمشتري شـرعاً أن  لففي مثل هذه السلع يمكن       ، لذلك كان لابد من وجود مشتري ملتزم بشرائها       

 إلاّ  ، المـال رأس  تعجيل  شترط لصحته   تالسلم  صيغة  لأن    ، يتولى تمويل البائع ويعجل له الثمن     
وفاء ال لم يعد كافياً في      )المداينة(شبكة السلع الصناعية إلى جانب نظام الائتمان         اتساعبسبب  أنه  

وهـو  إلى جانبه طريق آخر لا يشترط فيه هذا الشرط          جد  وفلا بد أن ي     ، ة التعامل المتطور  حاجب
تعجيـل   شرط   ه من ٢أستثنيالذي   ١الإستصناع صيغة   عقدجاء  تسليم كل الثمن في مجلس العقد ف      

   .٣مسبقاًكله فيصنع له السلعة المطلوبة دون أن يقبض منه ثمنها   ،الثمنكامل 
 سلماً لأن دفع الثمن مقدماً بالكامل شرط من شروط صـحة            صيغة الإستصناع عتبر  تلا  و

فالسلم فيه معنى السلف من ناحيـة تقـديم الـثمن             ، الاستصناع ليس كذلك  صيغة   السلم و  صيغة
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٤٨
  

  ، معينة والعمل موصوف  ) العين(أن في الإستصناع المادة     والفرق بينهما     ، عوتأجيل تسلم المبي  
    .١وفي السلم كلاهما موصوف

 ،  ٢ هو العين والعمل   صيغة الإستصناع وفي    ، فمحل العقد هو العين   المؤجل  أما في البيع    
ولا  ، المستصنعذلك  قبل العقد ويرضي ب   قد قام بصنعها    يجوز أن يحضر الصانع العين ويكون       و

لأن طلب    ، لأن  الشرط وقع على عمل في المستقبل         ، يجوز أن كان شرط العمل من نفس العقد       
    .٤ويسمى مقاولة توريد ٣ترط فيه العمل لا يكون إستصناعاًالصنع فيما لم يش

 صـيغة الإجـارة   في  (حيث أنَّه     ،  فمحل العقد هو المنفعة دون العين      صيغة الإجارة وفي  
صـيغة  وفي    ، ويطلب أن يصنع له شيئاً محدداً مقابل أجر       للصانع   بالمواد الخام    يأتي المستأجِر 

   .٥) تكون المواد الخام من عند الصانعالإستصناع

   : في الفكر المصرفي الحديثصيغة الإستصناع

   : لدى المصارفصيغة الإستصناع

  ،  سلعة معينة   إلى المصرف طالباً منه تجهيز     )المشتريطالب الخدمة أو    (يتقدم المستصنع   
) الـصانع (حيث لا يقوم المصرف بنفسه بصنع تلك السلعة وإنما يقوم بالتعاقد مع طرف ثالـث                

وعندما تصبح السلعة جاهزة يقدمها المصرف إلى المستـصنع           ، لصناعة هذه السلعة بثمن معين    
الفرق ويكون ربح المصرف هو       ، بثمن أعلى من الثمن الذي تم التعاقد عليه مع الطرف الثالث          

ولذا فإن على المصرف      ، وبين سعر البيع للطرف الثاني    شراؤه لها من الطرف الثالث      بين سعر   

                                           
  :في ، الإستصناع ودوره في تمويل مشروعات البنية الأساسية في المملكةرفيق يونس المصري ، . د 1

مركز : جدة ( ،  التعاون بين الحكومة والقطاع الأهلي في تمويل المشروعات الاقتصادية :قائع ندوةو
   .١٥٣: ، ص )  م٢٠٠١جامعة الملك عبدالعزيز ، -النشر العلمي

تتفق الجعالة مع الإستصناع في أنهما عقدان شرط فيهما العمل ، ويفترقان في أن الجعالة العمل فيها « 2
يكون مجهولاً ، والعامل قد يكون معيناً وقد يكون مبهماً ، وفي الإستصناع لا بد أن يكون معلوماً وقد 

 ) .١١٧٢ : ص  ،مرجع سابقالشبيلي ، (» العمل معلوماً والعامل معيناً
  .١١٧١-١١٧٠ : ص ص  ،مرجع سابق الشبيلي ، 3
ولكن الثمن ومحل العقد هي عبارة عن علاقة توريد وشراء مستمرة بسعر معلوم : بيع التوريد « 4

 ) .١٧٤:ص  مرجع سابق ،خان وأحمد ، ( »مؤجلان
   .١١٧١ : ص  ،نفس المرجع السابق مباشرةً 5
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،  ١)مـع الـصانع   (أن يجعل موعد التسليم في العقد الأول بعد موعد الاستلام في العقد الثـاني               

 حـين    إلى )أصبح صيغة تمويل   (أو مؤجلاً كله   )أصبح سلماً  (يمكن أن يكون الثمن معجلاً كله     و
  ،  واحدة معجلة والأخرى مؤجلة إلى حين قبض المبيع         :أو يدفع على دفعتين     ، تسليم المصنوع 

 أن ما يدفع مقدماً لا يسمى عربونـاً         أساسعلى  وقد يدفع على عدة دفعات لكل منها أجل معلوم          
، وقد جاء جواز تأجيل السعة والسلعة المـصنعة فـي عقـد              بل هو من الثمن المعلوم في العقد      
 التـابع لمنظمـة المـؤتمر       الإسـلامي  لمجمع الفقه    ٦٥/٣/٧صيغة الاستصناع في القرار رقم      

  . ٢الإسلامي
فانه يعتبر صيغة من صـيغ        ، كله إلى حين قبض المبيع    يؤجل فيه الثمن    في الحالة التي    و
 لإستـصناع تمويليـاً  صـيغة ل يكون  فانه    ، في الحالة التي يعجل فيها بعض الثمن       أما    .التمويل

   .٣بشكل جزئي
يقـوم مـن خلالـه      مع العميل   عقد  الإستصناع لدى المصارف بتوقيعه     صيغة  عقد  نشأ  يو

يعادل عقد تسليم مفتـاح فـي العقـود         (  مثلاًمبنى  كشيء متفق عليه    إنتاج  بإنشاء أو   المصرف  
المـصرف  خلالـه   يكون    ، مع من يتولى التنفيذ    عقد آخر    يقوم المصرف بتوقيع  ثم    ، ٤)الحديثة
صـيغة للتمويـل    صـيغة الاستـصناع     يمكن جعل    ، و  لاً فيه أمام العميل مسئولية مباشرة     مسئو

   .٥المصرفي لتمويل مشاريع البنى التحتية والمشروعات الصناعية
حتى بلغت    ، وقد قامت المصارف بتمويل المباني السكنية والاستثمارية بصيغة الإستصناع        

تمويل وفرت للمستصنع   ووقد ساهمت بذلك      ، دالأموال المستثمرة عدة مليارات للمصرف الواح     
يمكن للمـصارف إنـشاء      ، و  وأيضاً في المجال العقاري     ، العمل نفسه حتى  المواد الخام   شراء  

شركات تابعة تقوم بهذا الدور الهام للمصرف وتحقق عوائد كشركات مقـاولات أو مـشاركات               
                                           

  ،تحليل مخاطر الاستثمار في المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيقعبداالله ، ي  محمد نور عل1
 :، ص ص ) لة دعوة الحقسلس(، ) هـ١٤٢٣رابطة العالم الإسلامي ، : مكة المكرمة  ( ١٩٥ع

١٠٤-١٠٣.  
  .١٧٤:  ، ص مرجع سابق ، أحمدخان ،  2
 : ص ص  ،مرجع سابقالهيتي ،  ؛ ١٦٤-١٦٣ : ص ص  ،مرجع سابق ، الإستصناع المصري ، 3

٥٦٥ – ٥٦١.  
  .٤٣ : ص  ،مرجع سابق البيلي ، 4
   .١٦٨:  ، ص مرجع سابقشيخون ،  5



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب )  السعوديةمخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

  أنواع صيغ التمويل الإسلامية: الفصل الأول 

٥٠
  

أن ع في تلـك الـشركة أو        ستصنا إ شهاداتا من المصرف عن طريق شراء       تمويلهعلى أن يتم    
بمعنى أن يكون المـصرف       ، ١يوكل المصرف إليها بعض الأعمال التي تسند إليه بعقود مقاولة         

يمكن لصيغة الإستـصناع أن      ، و  ٢عليها العطاء مقاولاً ثانياً   ى  رسوشركة المقاولة التي      ، مولاًم
 إلى موارد تفوق طاقـة      تحتاجالصناعات الضخمة كبناء السفن والطائرات والتي       تساهم في بناء    

    .والتي تحتاج إلى تمويل ضخم  ،واحدفرد 
    :الآتيالمصارف الإسلامية على النحو أغلب الإستصناع في صيغة كون تو

يقوم المصرف بإجراء دراسة جدوى اقتصادية لعملية تسليم كمية معينـة مـن سـلعة                )١(
جد المصرف أنهـا    فإذا و   ، جودة محددة وفي خلال فترة معينة من الزمن       وبمواصفات  

تحقق ربحاً متمشياً مع معدلات الأرباح المحققة في عمليات أخرى أو تزيد عليها أقدم              
 ثم يقوم بالإعلان عن العملية لمن يريد من المنشآت الصناعية القيام بالعمليـة              ، عليها

ختار المصرف أفضل العروض المقدمة له واقلها تكلفة مـع الالتـزام            ثم ي   ، )صانع(
  .٣مع ضمان الصانع للمواصفات  ،الزمنية الخاصة بالعمليةوالفترة مواصفات بكافة ال

على أسـاس     ، يقوم المصرف بالإستصناع ثم يبيع ما أستصنعه بثمن مؤجل أو مقسط           )٢(
إذا قدم    ، يمكن للمصرف أن يمول الإستصناع تمويلاً جزئياً       ، و  المساومة أو المرابحة  

إذ   ، العقد سلماً من هذه الناحيـة      أصبح    عاجلاً فإذا دفع الثمن كله     ، دفعة على الحساب  
علـى أسـاس      ، وعند بيع المصنوع بثمن مؤجـل أو مقـسط          ، فيه تمويل كلي للبائع   
  .٤المصرف يقوم بتمويل المشتري تمويلاً كلياًفإن   ،المساومة أو المرابحة

                                           
 يقدم له عملاً في مقابل أو وهو المقاول شيئاً لآخر أحدهماصنع فيه عقد بين طرفين ي: عقد المقاولة « 1

 كان موضوعه صنع شيء وإذا ، الإجارة عمل فهو في معنى عقد أداء كان موضوعه فإذا. مبلغ معلوم 
 إستصناع كانت مقدمة من الصانع فهو إذاأما  . أيضاً إجارةوكانت المادة مقدمة من المستصنع فهو 

 المقاولين من الباطن لإنجاز أحد إلى يعهد المصرف أننفي ، والمعتاد في المصارف بالمصطلح الح
عقد المقاولة فهو تصرف جائز شرعاً ، وفرق الربح الذي يحصل عليه مقابل ضمانه للعمل ، وهذا هو 

  ) .١٢١٨ – ١٢١٧ : ص ص  ،مرجع سابقالشبيلي ، (»  المتوازيالإستصناعنوع من 
   .١٢٩-١٢٨ : ص ص ، مرجع سابق إرشيد ، 2
-٣٥٢ : ص ص  ،مرجع سابق ، أثر النظام المصرفي التقليدي على النشاط المصرفي يسري أحمد ، 3

٣٥٣.   
  .١٦٧-١٦٦ : ص ص  ،مرجع سابق  ،الإستصناع المصري ، 4
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لـى  فيتفق مع مستصنع ع   ) الصانع يستصنع (  :الصانع الوسيط بدور  المصرف  قوم  قد ي  )٣(
 صيغة الإستصناع لأجل أدنى عن طريق     أقل  ثم يتفق مع صانع على ثمن         ، ثمن مؤجل 

يتم تحديد المستصنع وهي السلعة المطلوب صنعها مقدماً بنـاء علـى            قد   ، و  الموازي
وعنـد اخـتلاف      ، ويلتزم الصانع بتلـك المواصـفات       ، رغبة العميل طالب السلعة   

فمـن حـق      ، ن الصانع وبين المـصرف    المستصنع عن المواصفات المتفق عليها بي     
يتم رهن السلعة بعـد     قد   ، و  لأن الأجير يضمن الضرر     ، المصرف رفض تلك السلعة   

صنعها لصالح المصرف ضماناً لحقوقه إلى أن يؤدي العميل كافـة التزاماتـه نحـو               
لا يدخل المصرف في هذا العقد إلاَّ إذا كان هناك طلب علـى              ، و  المصرف الإسلامي 

  .كما أن ربح المصرف في هذا العقد يتحدد مسبقاً  ،لمطلوب تصنيعهاالسلعة ا

  صيغة الإستصناعالتمويل بشكال أ

   :الآتي وهي كأشكالعدة  لإستصناعصيغة ال

   :إستصناع موازي  :الأولالشكل 

  ، آخـر ليقـوم بالعمـل     صانع  س الوقت يقدمه ل   فيقوم المصرف بقبول الإستصناع وفي ن     
لك في جهتين وبعقـدين     ذ فهو صانع ومستصنع في آن واحد و        .جاًفيصبح دور المصرف مزدو   

    .١منفصلين ويسمى المقاولة من الباطن
 المقاول الثاني أجر المثل والبـاقي       أخذأن ي  متعددة منها    بأشكال وتتم عملية توزيع الأرباح   

يقـوم  ن  أو أ  ،   على أن يكونا متكافلان متضامنان أمام المستصنع        ، للمصرف أو يتقاسمان الربح   
المستصنع بدفع تكاليف الإستصناع للمصرف ويقوم المصرف بإعطاء المقـاول الثـاني قيمـة              

 أما في حالة قيام شركات تابعة للمصرف بالعمل          .العطاء الذي رسى عليه والباقي من العملية له       
 ةكأن تكون شركة المقاولة جزء منها للمصرف والآخر لشركة خاص           ، وحلولها مكان مقاول ثانٍ   

   .٢فإن نسبة الأرباح التي ترجع للمصرف تكون أكبر ،
  

                                           
  .١١٩٠ : ص  ،مرجع سابق الشبيلي ، 1
  .١٣٠ : ص  ،مرجع سابق إرشيد ، 2
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   :إستصناع مقسط  :الشكل الثاني

 صناعة المعدات الثقيلـة      الصناعات الضخمة مثل    طريقة فعالة خاصة في    ١يصبح التقسيط 
  ، والعسكرية أي أن يكون حجم الإستصناع ضخماً جداً في المستصنع فيه وكـذلك فـي ثمنـه                

 المال على أقساط للمصرف   رأس   حيث يقوم المستصنع بدفع       .ل لإنجازه ويحتاج إلى وقت طوي   
 إستـصناع   شـهادات أو أن يطرح الممول       .ويقوم المصرف بتسليم تلك الدفعات إلى المقاول       ،

المرابحة للآمر بالـشراء    صيغة  وذلك على أن يشتري لها المكتتبون ما ترغب فيه بنفس طريقة            
    .٢وبالشروط المناسبة لتسديد الأقساط  ، الذي تعرضهوتتعهد هي بشراء المصنوع بالربح

  

                                           
الزيادة في الثمن الحال ، كما أجاز ثمن المبيع نقداً ) ٥٣/٢/٦(لامي برقم أجاز قرار المجمع الفقه الإس 1

وثمنه بالأقساط لمدد معلومة ، مع جواز اشتراط البائع حلول الأقساط قبل موعدها عند تأخر المدين في 
فقد وفر التقسيط للمرابحة أهمية . أداء بعضها ما دام المدين قد رضي بهذا الشرط عند التعاقد 

ارف نظراً لسهولته وتغطيته لعدد من أساليب التمويل لتسديد المستحقات ، مع أن المصارف للمص
 وقد أجاز  .)أسلوب إقراض مبطن بالتقسيط(الربوية تستخدمه في تسهيل الائتمان للموظفين مثل 

 مختلفة ، الفقهاء جواز البيع بثمن مؤجل ، سواء ذكر المتبايعان للثمن أجلاً واحداً أو جعلاه على آجال
قد تسلك المصارف الإسلامية طريقة البيع بالتقسيط في حالتين  ، و”البيع بالتقسيط“وهو المعروف بـ 

في معاملاتها مع التجار الذين لا يرغبون في المشاركة ، وهذه العملية هي البديل لعملية : الأولى : 
في المعاملات التي يكون فيها : لثانية الشراء بتسهيلات في الدفع التي تمارسها المصارف التقليدية ، وا

المبلغ المؤجل كبيراً والأجل طويلاً كبيع المساكن بالتقسيط ، وهو البديل الوحيد لإقراض المباني بفائدة 
  ) .١٥٥-١٥٣:  ، ص ص مرجع سابقالحسني ، (» التي تمارسها بعض المصارف العقارية

   .١٣١:  ، ص مرجع سابق إرشيد ، 2
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 السابع  المبحث

  المساقاةالمزارعة وصيغة 

  :المساقاةلمزارعة وصيغة االأساس الفقهي ل
   : لغةً المساقاةوالمزارعة 

   .٢من السقيمفاعلة   :المساقاة ، و١من الزرعمفاعلة   :المزارعة

    :اصطلاحاً المساقاةوالمزارعة 

ة قدر حصة شائعة م   مقابل أو يعمل عليها  الأرض إلى عامل يزرعها     تسليم  ي  ه  :المزارعة
  .٤ي تقديم الأرض إلى من يزرعها مقابل أن يحصل على نسبة من ناتجها الكلي             أ  .٣من الزرع 

 مـن   إلىو تقديم الشجر    أ  .٥ جزء من ثمره   نظير دفع شجر إلى عامل يسقيها    فهي    :المساقاةأما  
   .هيصلحه مقابل جزء من ثمر

   :المساقاةالمزارعة والتشابه والاختلاف بين 

  ،من حيث طبيعتهما الاقتصادية ومن حيث معظـم أحكامهمـا    المساقاةالمزارعة و تتشابه  
 المزارعة فتدفع فيهـا     أما.   تشمل دفع الأرض والشجر لمن يعمل بهما       المساقاةأن  وتختلفان في   

 بجزء مـن    الأشخاص إجارة إلى اقرب   بأنها المساقاة وتنفرد   ٦ارض زراعية فقط لمن يعمل بها     
 . ، فالمزارعة اقرب إلى إجارة الأرض ببعض الخارج منها ناتج الشجر

                                           
   .٤٣ : ص  ،ع سابقمرج البيلي ، 1
  .١٥٠ : ص  ،مرجع سابق إرشيد ، 2
مرجع   ،الإسلاميأدوات الاستثمار خوجة ،  ؛ ٩٨ : ص  ،مرجع سابقلفكر الاقتصادي ، ا مرطان ، 3

  .٣٤ : ص  ،مرجع سابقالبيلي ،  ؛ ١٣١:  ، ص سابق
 أو الربع أوالثلث  على الأرضوالمزارعة تختلف عن المخابرة ، حيث المخابرة عبارة عن مزارعة  4

  . ببعض الخارج منها الأرض إجارةالنصف ، وتقترب المزارعة من 
  .١٥٠ : ص  ،مرجع سابق إرشيد ، 5
   .١٢ : ص  ،مرجع سابقويل التنمية ، تم قحف ، 6
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٥٤
  

   :١صيغة المزارعةشروط 

  :لصيغة المزارعة شروط أهمها مايلي 
 مع تحديد حقـوق      .يشترط أهلية العاقدين سواء كانوا أشخاصاً طبيعيين أو اعتباريين         )١(

 .طرف تحديداً نافياً للجهالة وواجبات والتزامات كل 

أن تكون صالحة للزراعة وان يخلي صاحبها بينها وبين المـزارع           شترط في الأرض    ي )٢(
 مالم يفوض الـزارع     وان يكون ما يزرع فيها معلوماً       ، يتمكن من العمل بلا مانع    كي  

 .تفويضاً شاملاً 

ر والبذه  دم هذ ويجوز أن يق    ، يشترط بيان نوع البذر الذي سيبذر في الأرض للزراعة         )٣(
  .صاحب الأرض أو المزارع نفسه حسب الاتفاق أو العرف السائد

 معلومة وكافية لزرع الأرض وإدراك ما يزرع        صيغة المزارعة يشترط أن تكون مدة      )٤(
  .فيها

وان تكون حصة كل واحد منهم       ،من الأرض    يشترط أن يشترك الطرفان في الخارج      )٥(
مـن الأرض   صح شرط قدر معلوم من الخارج       ولا ي   ، معلومة بنسبة شائعة في الجملة    

  .لأحدهما لأن ذلك يمنع تحقق الشركة

لا تصح المعاملة إذا كانت حصة أحد الطرفين من غير الخارج لأن المزارعة ليـست                )٦(
  .المطلقة وإنما يمكن اعتبارها من إجارة الأرض ببعض الخارج منهاة من الإجار

وفـي    ، لنسبة التي يشترطانها ويتفقان عليها    يقسم الخارج من الأرض بين الطرفين با       )٧(
فيخسر المزارع مقابل عمله      ، حالة ما إذا لم تخرج الأرض شيئاً فلا شيء لواحد منهما          

  .٢وجهده كما يخسر صاحب الأرض منفعة أرضه

                                           
  ،٢٩ وقائع ندوة  :في ، صيغ الاستثمار الزراعي في النظام المصرفي السوداني عبداالله ، ي أحمد عل1

 الإسلاميالمعهد : جدة  (٢ طهـ ،١٤١٣ رجب ٢٧-٢٥م ، الخرطوم ، التنمية في الإسلاصيغ تمويل 
 مرجع سابقإرشيد ،  ؛ ١١١-١١٠: ، ص ص )  م٢٠٠٢البنك الإسلامي للتنمية ، -للبحوث والتدريب

   .١٣٦-١٣٥ : ص ص  ،مرجع سابق  ،الإسلاميأدوات الاستثمار خوجة ،  ؛ ١٥٢: ، ص 
   .٢٥٣ :ص   ،مرجع سابق ناصر ، 2
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٥٥
  

إن كان ما كان من عمل الزارعة مما يحتاج الزرع إليه لإصلاحه يكون على المزارع                )٨(
على الزرع يكون علـى الطـرفين   تكلفة وان كان ما كان من باب ال  ،لأن العقد تناوله  

  .على قدر حصتهما لأن ذلك ليس من عمل المزارعة حتى يختص به المزارع

   :في الفكر المصرفي الحديث المساقاة وصيغة المزارعة

 لما يحيط بالزراعة من     الإسلاميتزداد خطورة التمويل الزراعي في كثير من بلاد العالم          
 القطاع الزراعي في    أصبح ، لذا فقد     بالإمطار أو بالأسواق غير زراعية قد تتصل      أخرىخاطر  م

  . التمويل المصرفي إلىحاجة ماسة 
قـرار  فيهـا   يتخذ  من أدوات التمويل الشرعية التي       المساقاةالمزارعة و  صيغةد  تعحيث  

  ، ل الحصول على العائد   الاستثمار الزراعي لمالك الأرض ويترك قرار إدارتهما للعامل في مقاب         
مجـال التمويـل    إلـى   الـدخول   في  توجيه قدرتها التمويلية    غير الزراعية    المصارفتتحاشى  و

أن رغـم   و  ، ةخاصة إذا اعتمد على الأمطار المتذبذب       ،  لما يكتنفه من مخاطر كثيرة     ١الزراعي
وجود هذه  ى افتراض   عليقوم أصلاً   ه  أنإلاَّ    ، عن التمويل المضمون  بحث  التمويل الإسلامي لا ي   

لـذا يستحـسن      ، رغم شيوعها وممارستها في كثير من الأرياف الإسلامية        المخاطر ومواجهتها 
   .تركها للمصارف الزراعية

ويمكن للمصارف التوسع في هذه الصيغة عن طريق النظر إلى القطاع الزراعـي لـيس               
يع الزراعـي وتـسويق     بل إلى التـصن     ، أنَّه عبارة فقط عن زراعة الأرض وسقي الشجر       على  

بالإضافة إلى توابع القطاع الزراعي كالثروة        ، المنتجات الزراعية في الأسواق المحلية والدولية     

                                           
في الكتابات الغربية هي بمعنى دفع المال السائل أو النقد لمن ) Financing(أن استعمال كلمة التمويل« 1

يستثمره ، وهي ليست بمعنى تهيئة الأصول الثابتة لمن يستخرج منافعها مثل المزارعة والمساقاة التي 
رض والشجر ليعمل بهما ، فهما بديل للتمويل تعتبر بديلاً كاملاً للتمويل بالنسبة للزارع الذي يأخذ الأ

قحف (» بهذا المعنى ، لأنَّه يغنيان الزارع عن محاولة الحصول على المال ليشتري به الأرض والشجر
 قدرة المستفيد أساس لا يقوم على الإسلامي، فالتمويل ) ١٢ : ص  ،مرجع سابق، تمويل التنمية ، 
وع استثماري تمت دراسة جدواه ونتائجه المتوقعة ، ويتعلق  مشرأساس على وإنماعلى السداد فقط ، 

  .الإنتاجيةحقيقته بالدورة 
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٥٦
  

 ، وبعد جواز تأجيل السعة والسلعة المصنعة في عقد          ١ةانية والدواجن ومشروعاتها المتشعب   الحيو
  .الاستصناع أدى ذلك إلى اتساع التمويل بصيغة المزارعة والمساقاة 

ويمكن تطبيق هذه الصيغة بالنسبة لأراضي الدولة التي يمكن توزيعهـا علـى الـزراع               
كما يمكن تطبيقها في بعض الأحوال عن طريق مصرف زراعـي             ، مزارعة بينهم وبين الدولة   

   .٢متخصص

   :لمصارفافي   المزارعة والمساقاةصيغةأهم أسباب عدم نجاح 

  :نجاح لصيغة المزارعة والمساقاة ، ومنها توجد هناك عدد من العوامل أدت إلى عدم 
يتم تقاسم المحصول حسب     حتى   أمانة وثقة متبادلة بين طرفي العقد     هذه الصيغة   تتطلب   )١(

  . الاتفاق

لا تمكن هذه الصيغة المستثمر من تقدير نتيجة استثماره بصورة مـسبقة نظـراً لمـا                 )٢(
   .٣رض له الزراعة من مفاجآت كثيرةتتع

مويل الزراعي هي تلك التي نجدها لدى مالكي الأرض مـن أجـل             أن أكثر حاجات الت    )٣(
  . عنصر العملأجلوليس من تمويل شراء البذور والسماد والآلات الزراعية 

 المستصلحة والمـستزرعة    الأراضي خاصة في    الأجل تمويل طويل    إلىإنها قد تحتاج     )٤(
  . تجارياً في بداية سنوات زراعتهاإنتاجاًحيث لا تنتج   ،حديثاً

  
  
  
 

                                           
  .١٤٩:  ، ص مرجع سابق إرشيد ، 1
  ،٢٩ وقائع ندوة  :في ، تطبيق الصيغ الإسلامية في مجال التمويل الزراعيهجو قسم السيد عيسى ،  2

 الإسلاميالمعهد : جدة  (٢ طهـ ،١٤١٣ رجب ٢٧-٢٥م ، الخرطوم ، صيغ تمويل التنمية في الإسلا
  . ١٣٢-١٢٧: ، ص ص )  م٢٠٠٢البنك الإسلامي للتنمية ، -للبحوث والتدريب

  .١٣-١٢ : ص ص  ،مرجع سابق  ، قحف ، تمويل التنمية3



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب )  السعوديةمخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

  أنواع صيغ التمويل الإسلامية: الفصل الأول 

٥٧
  

   :١صيغة المزارعةصور 

  : للمزارعة خمس صور هي
 الطرفين والعمل مـن الطـرف       أحد والمستلزمات الزراعية من قبل      الأرض تكون   أن )١(

 .الثاني 

 . وحدها من طرف والمستلزمات والعمل من الطرف الثاني الأرض تكون أن )٢(

 . والعمل من طرف والمستلزمات من الطرف الثاني الأرض تكون أن )٣(

 . من طرف والمستلزمات من طرف والعمل من طرف ثالث الأرض تكون أن )٤(

 . والعمل والمستلزمات الأرضالاشتراك بين الطرفين في  )٥(

   :المضاربةصيغة  والمساقاةالمزارعة وصيغة 

  :٢وهي وصيغة المضاربة المساقاةتوجد خصائص مشتركة بين كل من صيغة المزارعة و
رأس فالأرض والشجر هـي       ، ق يده فيه  للطرف العامل وإطلا   الإنتاجي الأصلتسليم   )١(

في الصيغتين فإن العامل بنـاء       ، و  المساقاة في صيغة المزارعة و    مال قيمي استعمالي  
وان المال يوضـع    ،و صاحب القرار الإداري المتعلق بالاستثمار    على هذه الخاصية ه   

  :وسعة هذا المجال أو ضيقه يحدده أمران  ،تحت تصرفه من قبل صاحبه

  . وحجم الثروة التي تسلم إلى الطرف العاملطبيعة  أـ 

 ـ  يشترط استثمار ماله فـي     ن  الموقف الاستثماري لصاحب الثروة الذي يحق له أ         ب
  .صيغة المزارعة في زراعات معينة في أوربة المضاصيغة مجال معين في 

يعة المال موضع الاسـتثمار قابلـة       أي أن تكون طب     ، أن يكون المال مما ينمو بالعمل      )٢(
  بتأثير العمل بحيث يكون له دور في تحقيق النتائج المرجوة لهذه العلاقة التنموية             للنمو

  .) الربحأوالناتج (

                                           
 ٢٥٣ : ص  ،مرجع سابقناصر ،  ؛ ١٣٢:  ، ص مرجع سابقعطية صقر ، عمليات البنوك ، . د.  أ1

  .١٥٢-١٥١ : ، ص ص مرجع سابقإرشيد ، ؛ 
  .١٥٤-١٥٣ : ص ص  ،مرجع سابق إرشيد ، 2
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٥٨
  

ويعود إليه عند انتهـاء       ، استمرار ملك المال لصاحبه رغم انقطاع التصرف والإدارة        )٣(
   :استمرار الملك فيما يلييكون و  ،العقد أو فساده أو بطلانه

في حين يـستحق العامـل        ، بمقتضى المال  الناتج   لجزءاستحقاق صاحب المال      أـ 
   .الربح بمقتضى العمل

 ـ  من غير تفريط أو تعدي هلك على مالكه فلا          صيغة المضاربة في  إذا هلك المال      ب
 هلـك الـزرع فـي       إذا أما.  ضمن انقلب إلى قرض   فإن    ، ضمان على العامل  

  . فهو على الطرفينصيغة المزارعة

ويكون الناتج كلـه لمالـك     ،يكون للعامل أجر المثل  لان  في حالة الفساد أو البط      جـ 
  . المالرأس

 مـال   رأس إلـى ولا تمتد ملكيته      ، في حال تحققه  جزءاً من المنتج    ملك إلاّ   ي لا   العامل )٤(
  .المنتج بل يظل على ملك صاحبه

 فغاية العقد هو الاشتراك في نتـاج         :الاشتراك في نتيجة الاستثمار على أساس نسبي       )٥(
  ، كما أن فقدان هذه الخاصية يؤدي إلى بطلان العقد أو تغير طبيعته كليـاً               ، رالاستثما

فلا بد من بيان حصة المزارع من الزرع نسبة شائعة أو حصة شائعة من الثمر فـي                 
  .١ أو نسبة معينة من العوائد في صيغة المضاربةالمساقاة

  

                                           
   .١٥٤ – ١٥٣:  ، ص ص نفس المرجع السابق مباشرةً 1
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٥٩
  

  الثامن المبحث

   صيغـة التـورق

  :لتورقصيغة االأساس الفقهي ل
   : لغةً قالتور

 أي لمـن يتكلـف فـي         .أو النقود الفضية  وهي الدراهم المضروبة      ، مأخوذة من الورِق  
  .٢التورق طلب الورق مثل طلب التفقه والتعلم ، و١الحصول على الورق

   :التورق اصطلاحاً

 الأول لغيـر البـائع   أن يشتري سلعة بثمن مؤجل ويبيعها بثمن معجل         هو  البسيط  التورق  
من وهي فرع     ، ٤ويسميها بعض العامة الوعدة     ، التورق تسمية الفقهاء   ، و  ٣تراها به مما اش أقل  ب
   .٥ع الأجلوبي

  
  
  
  
  

                                           
الدورة السابعة عشرة للمجمع : بحوث مؤتمر  ، أحكام التورق وتطبيقاته المصرفيةمحمد تقي العثماني ،  1

إرشيد  ؛ ٣: ، ص هـ ٢٤/١٠/١٤٢٤-١٩الفقهي الإسلامي لرابطة العالم الإسلامي ، مكة المكرمة ، 
 يقولون الزرنقة ، ويرى الأخرى الحنابلة ، والمذاهب ألفاظوالتورق من  . ٨٠:  ، ص مرجع سابق، 

  .ابن تيمية وتلميذه ابن القيم الحكم بالكراهة ، وهو من بيع المضطر 
بحوث  ،  الوقت الحاضرحكم التورق كما تجريه المصارف الإسلامية فيعبداالله بن سليمان المنيع ،  2

-١٩الدورة السابعة عشرة للمجمع الفقهي الإسلامي لرابطة العالم الإسلامي ، مكة المكرمة ، : مؤتمر 
  .٥:  ، ص هـ٢٤/١٠/١٤٢٤

  . ٣ : ص  ،مرجع سابقالعثماني ،  ؛ ٨٠:  ، ص مرجع سابقإرشيد ،  3
  .٨ : ص  ،مرجع سابق المنيع ، 4
   .٦١ :ص   ،مرجع سابق اللحياني ، 5
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٦٠
  

   :١صيغة التورق أشكال

  :لصيغة التورق أشكال منها 
يكون الشخص في حاجة إلى نقود ولا يجد من يقرضه أو لا يريد أن يطلب من أحـد                   )١(

غير البائع من غير أن يعلم أحد بنيته         إلىويبيعها    ، بثمن مؤجل فيشتري سلعة     ، قرضاً
  .وحاجته إلى النقود

 هـذه   أبيعكولكن    ، شخص قرض من تاجر فيقول له التاجر ليس عندي نقود         اليطلب   )٢(
بـسعرها  ا  ويبيعهفيقبضها المشتري     ،  إلى سنة لتبيعها في السوق     والثمن مؤجل السلعة  

  .نقداً في السوق

 السلعة بأكثر من ثمنها     )المستورق(بيع الشخص   ولكن التاجر ي  ،   شكل الثاني مثل ال هي   )٣(
   . الأجل مقابلفي السوق

   :الفردي البسيط صيغة التورقحكم 

 المنعقـدة    الإسلامي لرابطة العالم الإسلامي في دورته الخامسة عـشرة         مجمع الفقه لاقرر  
     :٢ايليم الخامس رهاقرفي  بمكة المكرمة

بائع وملكه بثمن مؤجل ثم يبيعها المشتري        هو شراء سلعة في حوزة ال       : التورق صيغة )١(
  .بنقد لغير البائع للحصول على النقد

  ، ولم يظهر في هذا البيع ربا لا قصداً ولا صورة           ،  التورق هذا جائز شرعاً    صيغةأن   )٢(
  .ولأن الحاجة داعية إلى ذلك لقضاء دين أو زواج أو غيره

مما اشـتراها بـه علـى       أقل  بثمن  عة  السل يبيع المشتري    ألاَّب اًمشروطجواز هذا البيع     )٣(
فقد وقعا فـي بيـع العينـة          ، حدث ذلك  ْفإن  ، لا مباشرة ولا بالوساطة     ، بائعها الأول 
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 باعها على غيـر     فإن ،   فصار عقداً محرماً    ، لاشتماله على حيلة الربا     ، المحرم شرعاً 
 . فلا حرج الأولبائعها 

    :١ والعينةصيغة التورق

  ،  هو أن العينة ترجع فيها السلعة إلى البـائع الأول          ٢ والعينة صيغة التورق الفرق بين    )١(
وإنما هو تصرف المـشتري    ، ليس فيه رجوع السلعة إلى البائع الأول    صيغة التورق و

   .فيما ملكه ببيعه في السوق بثمن حال ليحصل على نقد

   : التورق والعينة في صيغةتشابهتو )٢(

من الثمن الحال فـي     كثر  أبمؤجلة  صيغتين  يبيع السلعة في كلتا ال     الأولالبائع   نإ  أـ 
  .السوق

 ـ    .هو الحصول على السيولةفي كلتا الحالتين تورق د المقصن إ  ب

 .المباشر أن كلاً منهما اتخذ حيلة أو مخرجاً لتفادي الوقوع في الإقراض الربوي  جـ 

   :في الفكر المصرفي الحديث صيغة التورق

 المنظم أسماء خاصة بها     غة التورق صي المصرفي أو    صيغة التورق طلق المصارف على    ت
أو  تـورق اليـسر      أوتيسير أو دينار أو مال أو تورق الخيـر          (تختلف باختلاف المصرف مثل     

   .٣)التورق المبارك
 السلع وتوفيرهـا والمـساهمة فـي        تداول لتحريك الأسواق التجارية ب    اًيعتبر النقد عنصر  

عـدم  لمصارف الإسلامية في موقـف عـائق ل       وكانت ا   ، إنتاجها مشاركة أو تمويلاً أو استقلالاً     
التورق كوسيلة من وسائل توفير السيولة      صيغة   تفجاء  ، قدرتها على منافسة المصارف التقليدية    
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 ريـادة   صيغة التورق ب خذفي التوسع بالأ   السعودي   الأهلي التجاري وكان لتجربة البنك      ، النقدية
تمويل ووسيلة مباحة لتحصيل السيولة      به بصفته صيغة     خذفاتجهت إلى الأ    ، للمصارف الأخرى 

فهي صيغة شرعية بديلة عـن        ، النقدية لمجموعة من شرائح المجتمع الإسلامي حسب الاحتياج       
   .ويتحقق بواسطتها الحصول على التسهيلات النقدية  ،الاقتراض الربوي من المصارف بفائدة

 بها أثر   خذوقد كان للأ    ، أن تكون بديلاً عن القروض الربوية      هذه الصيغة    استطاعتوقد  (
القروض الربوية سواء أكانت قروضاً شخصية أم كانت قـروض شـركات أو             تلك  على تقلص   

صيغة  و ٪٣٠ نسبة نشاط القروض الربوية في بعض المصارف إلى          انحسرتحيث    ، مؤسسات
هـا  حيـث إنَّ    ، ليس لها تأثير على صيغ التمويل الأخرى       ، و   وبزيادة مستمرة  ٪٧٠ إلىالتورق  

 ـ       ،  السيولة غ توفر لأصحابها ما يريدونه من     صي هـداف  لأروض  وقد يكون لإيثارها علـى الق
 ١)المشاركة أو القدرة على التوسع في الاستثمار     صيغ  الاشتراك في مخاطر الاستثمار على سبيل       

صيغة التورق المنظم قد أزاحت أنواع التمويل الأخرى التي كانـت           فإن  لكن في حقيقة الأمر     ، و 
وسوف تستمر هذه الإزاحة وهذا الإحلال حتـى تـسيطر علـى              ، المؤسسات الإسلامية تقدمها  

   .٢التمويل الإسلامي

   :)المصرفي(المنظم  صيغة التورقلية آ

   :ةالآتي المنظم بالخطوات صيغة التورقيتم 
  .يحدد العميل المبلغ الذي يطلبه للمصرف )١(

  .مبلغ الذي حدده العميلالدولية بال أوالمحلية يشتري المصرف سلعة من السلع  )٢(

دون أن  (تـدخل فـي ملكيتـه        ، و  يبيع المصرف السلعة للعميل مرابحة بثمن مؤجـل        )٣(
  .)يستلمها

غيـر الـذي    رابع  يوكل العميل المصرف في بيع السلعة التي اشتراها منه إلى طرف             )٤(
  .من الثمن الذي اشتراها العميل بهأقل يكون غالباً اشتراها المصرف منه بثمن نقداً 
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بشراء السلعة بالثمن الذي اشتراها     ) الطرف الرابع ( المصرف وعداً من المشتري      أخذي )٥(
  .إن لم يجد لها مشتري آخرالمصرف به 

ويقيد عليه ثمن السلعة التي باعها لـه          ، يضع المصرف ثمن الشراء في حساب العميل       )٦(
  .بالآجل

  . الأجل مقابليربح المصرف الفرق بين السعرين )٧(

   :١ المنظمصيغة التورق الفردي والتورقصيغة الفرق بين 

في بيـع الـسلعة بنقـد       ) المصرف (توسط البائع  المنظم يكون    صيغة التورق في ظل    )١(
 الفردي لا علاقـة لـه ببيـع    صيغة التورقفي حين أن البائع في      ، لمصلحة المتورق 

  . وهذا التوسط قد يكون صورياًولا علاقة له بالمشتري النهائي  ،السلعة مطلقاً

مديناً له بـالثمن    المتورق   أصبحنفسه الذي   ) المصرف (ستلام المتورق للنقد من البائع    ا )٢(
 الفردي يقبضه المتورق مـن المـشتري        صيغة التورق في حين أن الثمن في        ، الآجل
  .ئي مباشرة دون أي تدخل من البائعالنها

ول للنقد مـن    التفاهم المسبق بين الطرفين على أن الشراء بأجل ابتداء إنما هدفه الوص            )٣(
 الفردي قـد لا يعلـم       صيغة التورق في  في حين أن البائع       ، خلال البيع الحال اللاحق   

  .أصلاً هدف المشتري

وهذا الاتفاق يحـصل مـن        ، قد يتفق البائع مسبقاً مع المشتري النهائي لشراء السلعة         )٤(
  .خلال التزام المشتري النهائي بالشراء لتجنب تذبذب الأسعار

    :في الوقت الحاضرنظم  المرقصيغة التوكم ح

قرر المجمع الفقهي الإسلامي لرابطة العالم الإسلامي في دورته السابعة عشرة المنعقـدة             
 بهـذا المصارف   الذي تجريه    صيغة التورق عدم جواز   : (مايلي    الثاني في قرراه بمكة المكرمة   

ذهب أو الفضة مـن     المصرف بعمل نمطي يتم فيه ترتيب بيع سلعة ليست من ال           قيام    :صفوال
إمـا   - على أن يلتـزم المـصرف       ، على المستورق بثمن آجل    أسواق السلع العالمية أو غيرها    
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 بأن ينوب عنه في بيعها على مشتر آخر بثمن حاضر          -بشرط في العقد أو بحكم العرف والعادة        
   :ةالآتيوذلك للأمور   ،وتسليم ثمنها للمستورق ،
 بالوكالة في بيع السلعة لمشتر آخر أو ترتيـب           التورق صيغةن التزام البائع في عقد      إ )١(

سواء أكـان الالتـزام مـشروطاً         ، من يشتريها يجعلها شبيهة بالعينة الممنوعة شرعاً      
  .صراحة أم بحكم العرف والعادة المتبعة

إن هذه المعاملة تؤدي في كثير من الحالات إلى الإخلال بشروط القـبض الـشرعي                )٢(
 . اللازم لصحة المعاملة

لمستورق فيها مـن    لما سمي با  على منح تمويل نقدي بزيادة      واقع تلك المعاملة يقوم     ن  إ )٣(
المصرف في معاملات البيع والشراء التي يجري منه والتي هي صورية فـي معظـم               

  .ويهدف المصرف من إجرائها أن تعود عليه بزيادة على ما قدم من تمويل  ،أحوالها

أن  هـو     : أن أرادت المصارف ذلك    انبغي العمل به  التورق الحقيقي الذي ي   صيغة  إن   )٤(
ويقبـضها قبـضاً      ، هعلى شراء حقيقي لسلعة بثمن آجل يدخل في ملك        المشتري  يقوم  

وقد يـتمكن مـن       ، ثم يقوم ببيعها هو بثمن حال لحاجته إليه         ، قع في ضمانه  تحقيقياً و 
يدخل فـي ملـك     والفرق بين الثمنين الآجل والحال لا         ، الحصول عليه وقد لا يتمكن    

المصرف الذي طرأ على المعاملة لغرض تسويغ الحصول على زيادة لما قـدم مـن               
  .١)لكي لا تصبح معاملة صوريةتمويل لهذا الشخص 
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  نيالثا الفصل

   ومؤسساتهالمصرفيقواعد العمل بعض 
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    . المصارفلإدارة الأساسية المبادئ  :الأولالمبحث 
    .الإسلاميةالتمويلية للمصارف قواعد ال  :ثانيالالمبحث 
    .ةالإسلاميقواعد الصيرفة  :ثالث الالمبحث 
    .الإسلامية مع المصارف المصرف المركزيعلاقة القواعد التي تحكم  :رابع الالمبحث 
  .  المؤسسات المالية أنواع: الخامس المبحث 

   . وفقاً لطبيعة النشاط الإسلاميةتقسيمات المصارف : السادس لمبحث ا
   .وفيما يلي تفصيل ذلك
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  الأول المبحث

  المبادئ الأساسية لإدارة المصارف

من أجـل تحقيـق      أساسيةاهتمامات   بإدارة أصوله والتزاماته     قيامهيشغل المصرف عند    
يدفعه للمـودعين الـذين يطلبـون        لكي   اً جاهز اًالتأكد من أن لديه نقد    ( منها    ، أقصى ربح ممكن  

حيازة أصول سائلة كافية لمقابلـة التزامـات         أي  ، أن لديه سيولة كافية    و  ، ائعهمالسحب من ود  
 وان   ، تقليل مخاطر حيازة أصول ذات معدل سداد مـنخفض         أيضاً ، و  المصرف تجاه المودعين  

ماليـة بتكلفـة   أن يحصل على مـوارد   ، و  ينوع حيازته من الأصول عن طريق إدارة الأصول       
 وهي مخاطر العوائد    مخاطر تغير سعر الفائدة   أن يدني    ، و  منخفضة عن طريق إدارة الالتزامات    

 المـصارف الإسـلامية والمـصارف التقليديـة        فإنعموماً   ، و  ١)الناتجة عن تغير سعر الفائدة    
    :وهيعند قيامها بالعمل   ثلاثة مبادئ أساسيةتستهدف تحقيق

  مبدأ الأمـان

ى الجهـاز   من أهم الأهداف التي يـسع     وهو عدم التعرض للمخاطر     عنصر الأمان   يعتبر  
 لأن   ، أهم العوامل التي تجذب كثيراً من المـودعين       من   كما يعتبر     ، المصرفي ككل إلى تحقيقه   

تكـون هـذه     يهمهـم أن     بعض العملاء قد لا يهمهم حجم العوائد التي تحققها ودائعهم بقدر مـا            
يختلف رأس المال المدفوع حسب نـوع       و.  يريدونوقت ما    ودائعهم   المصارف قادرة على رد   

مصارف الها  أخذ وتختلف نسب الاحتياطيات إلى الودائع التي ت        ، المصرف والنشاط الذي يمارسه   
  ،  وترتفع درجة الأمان كلما ارتفعت هذه النـسبة         ،  حسب سياسة كل مصرف مركزي     المركزية

 على المـصارف    جيدة في كل دولة بتطبيق أنظمة       زيالمصرف المرك ولتحقيق هذا الهدف يقوم     
 مالية دورية يتم تحليلها لمعرفة مـدى قـوة أو ضـعف             لك عن طريق إلزامها بتقديم كشوف     وذ

 واتخاذ الإجراءات الكفيلة لتحقيق الاستقرار المالي والنقـدي داخـل            ، المراكز المالية للمصرف  
  .٢الجهاز المصرفي
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  ، وقت الاسـتحقاق   الممول   المستثمرة سوف تسدد إلي   وال  على أن الأم  فمبدأ الأمان يقوم    
 وأكثر هـذه     ، لضمانات المصرفية الكافية عبر توثيق الديون بالأعيان المرهونة        ا أخذوذلك بعد   

 أما الضمانة الشخصية فهي     .وهو ما يسمى الضمانة العينية      الضمانات شيوعاً الضمان العقاري     
  .لاجتماعية والسلوك المالي للشخص طالـب التـسهيلات       معرفة دقيقة من النواحي الأخلاقية وا     

 عـن طريـق      ،  فيمكن لمقرض ما أن يمنح ثقته إلى مشروع ما          ، فالائتمان هو تعبير عن الثقة    (
 ومـا إذا كـان       ، التعرف على موجودات وتعاملات المشروع وحساب الأرباح والخسائر لديـه         

 ويتم ذلك    ، التأكد من ذلك ومن شكل المشروع      وعلى الهيئة الإدارية      ، المشروع فرديا أو عائلياً   
 حيث يحرص الصيرفي على التعلق بالعوامـل الشخـصية ذات            ، عن طريق الحوار الشخصي   

 إلاَّ في حالات استثنائية جداً       ، الأهمية الراجحة بالنسبة له مثل اسم المحل وسمعته واسم المتمول         
 أما فـي حالـة طلـب تمويـل           .كي وهذا في حالة القرض الاستهلا      ، ١)يقدرها المقرض نفسه  

 ـ يدقق في موضوع الاستثمار نفسه بح       ، لأغراض إنتاجية فعلاوة على المعرفة الشخصية      ث لا  ي
فالضمانات التي يطالب بهـا     (  .يلبى الطلب إلاَّ إذا أفادت الحسابات الاقتصادية ربحية المشروع        

نظر إليه على أنه العنـصر      المصرف ويحصل عليها في مقابل قرار منح التسهيلات يجب ألاَّ ي          
   .٢) إذ أن هذا القرار يجب أن يكون له تبريراً خاصةً بالثقة التي منحت للعميل ،الحاسم

 وإن كان أكثرها تركـز جهـدها         ، وقد أنشأت المصارف صندوقاً خاصاً لتوزيع المخاطر      
لية للـسيولة     وهذا يفسر النسبة العا     ، على جمع المدخرات أكثر من منحها للقروض والتسهيلات       

تسعى المصارف إلى توفير أكبر قدر من الأمان للمودعين مـن            ، و  والتي تؤثر سلباً في الربحية    
    :خلال

   .تجنب المشروعات ذات الدرجة العالية من المخاطر )١(

 لأن ذلك يؤدي إلى تباين المـودعين         ، تعدد المناطق الجغرافية التي يخدمها المصرف      )٢(
   .والمقترضين وأنشطتهم

                                           
: بيروت ( ، مصرف التنمية الإسلامي أو محاولة جديدة في الربا والفائدة والبنكرفيق المصري ، . د 1
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ت حـدوث   احتمـالا  لأن ذلك يقلل من       ، نويع ودائع المصرف والقروض التي يقدمها     ت )٣(
  .١ضخمة مفاجئة) تدفقات نقدية خارجة(مسحوبات 

  مبدأ السيولة

 مـا عنـد     أصـل  بأنها درجة السهولة التي يمكن بها بيع أو اسـترداد             : السيولة عرفت
النقود هي  و.  معلومة وبأدنى التكاليف  الاستحقاق في وقت غير معلوم في المستقبل وبقيمة نقدية          

أكثر الأصول سيولة ثم الأصول المالية مثل شهادات الإيداع والأسهم والسندات ثـم الأصـول               
 وتعتمد محددات سيولة     ،  فتلك الأصول تعتبر مستودع للقيمة      ، الحقيقية مثل السيارات والعقارات   

أي أن   ،   ٢لى أجل استحقاق الأصل   الأصل على وجود سوق ثانوي تباع وتتداول فيه الأصل وع         
 مـع    ، التكـاليف أقـل    نقود وقت الطلب وب    إلى العينية   الأصولالقدرة على تحويل    هي  السيولة  

يقابل مصطلح السيولة في الفكر الاقتصادي       ، و   المالية الأوراق السيولة وتليها    أصلاعتبار النقود   
   .)ناضة (٣لةالإسلامي مصطلح التنضيض وهو تحويل البضائع إلى نقود سائ

ر كاف من المبالغ الـسائلة والأصـول        يولة يوضح أهمية احتفاظ المصرف بقد     ومبدأ الس 
  لمواجهة المسحوبات المفاجئة من العملاء دون تحقيق خسائر         ، القابلة للتحويل إلى سيولة بسرعة    

 لأن عجز المصرف عن تلبية حاجات المودعين إلى سحب ودائعهم حين الطلب قـد يعطـي                 ،
  مما قد يؤدي إلى زعزعة ثقة العملاء بالمصرف         ، راً على أن المصرف يواجه أزمة سيولة      مؤش

يمكن أن تنشأ مـشكلة الـسيولة    ، و ٤ الأمر الذي يؤدي في نهاية المطاف إلى إفلاس المصرف         ،
 وبالتالي فلا يملك تجـاه طلبـات الـسحب إلاَّ      ، نتيجة عدم توافق آجال الودائع وآجال التوظيف      

    .أصولاً مجمدةموجودات و
وإتباع سياسة معينة في السيولة يعني ترتيب التدفقات النقديـة الداخلـة والخارجـة مـن                

 التعبئة والتجهيز مع محاولة زيادة      ت والاحتياط لتأمين إمكانيا    ، المصرف وفق آجال استحقاقاتها   

                                           
دار الفكر للطباعة : عمان ( ، مدخل تحليلي كمي معاصر-إدارة المصارفرضا صاحب أبو أحمد ، . د 1

   .١٨٥ : ص ،) م٢٠٠٢والنشر والتوزيع ، 
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مين حـد    لذلك تبحث المصارف عن وسائل تأ       ، الربحية المتوقعة من وراء استثمارات المصرف     
   . وذلك باختيار استخدامات الموارد ،أدنى من السيولة

  مبدأ الربحيـة

من خلال جعل الفـرق بـين         ، المصرف إلى تحقيق أكبر ربح ممكن      هو سعي     :الربحية
 إلى الاسـتثمارات    الأموال وذلك من خلال توجيه      ،ما يمكن   أكبر  الكلية   الكلي والتكاليف    الإيراد

   .نالتي تحقق أكبر عائد ممك
يبين هذا المبدأ أن توسع المصرف في منح التمويل أو الاستخدام الطويل الأجل يمكـن أن       

 لكن ذلك قد يكون  ، مما قد يغريه على زيادة أصوله المدرة للربح         ، يدر للمصرف عوائد مرتفعة   
 وهذا بالطبع سيعرض المصرف للمخاطر فـي         ، على حساب توفير السيولة الكافية عند الحاجة      

 وعليـه    ، دم قدرته على تسييل تلك الأصول بسرعة عالية لتلبية طلبات السحب المفاجئة           حالة ع 
 بحيث يسيران    ، فإن كفاءة المصرف تقاس بمدى قدرته على الموازنة بين الربحية والسيولة معاً           

    .١جنباً إلى جنب دون أن يكون تحقيق أحدهما على حساب الآخر
مية من عوائد الاستثمارات الحقيقية التـي يقـدمها          لدى المصارف الإسلا   يةتألف الربح تو

التي تتكون من الفرق بين الفوائـد       و(لراغبي التمويل وهي ليست من الفائدة المحرمة        المصرف  
 يـة فالربح ، )المكتسبة على القروض الممنوحة والعائد الموزع الممنوح على الودائع المتحصلة         

نسبة غير معروفة مسبقاً بل المعـروف نـسبة         برف والمودع والمستفيد    ة بين المص  هنا مشترك 
 فالربحيـة الجيـدة      . والخسارة توزع على كل بحسب ما قدم من مال          ، الربح العائد لكل شريك   

وتعزز تمويل المشروعات   بين المصرف والعميل    للاستثمارات تحسن وتوطد العلاقات المشتركة      
   .٢وتجعله موضع ثقة للمودعين
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 المخاطربة وعلاقة السيولة بالربحي
 وهو ما يستهدفه أصـحاب       ، الهدف الأساسي الذي يسعى المصرف إليه هو تعظيم الربح        

 وتتحقق مـن خـلال تـشريعات     ، فيستهدفها المودعون والعائد   السيولة والأمان    أما.  المصرف
   .١ بمثابة قيود وليست أهداف مقارنة بهدف الربحية وهي ،المصرف المركزيوتوجيهات 

ذي يحتفظ بسيولة كبيرة سوف يفقد أرباحاً كان من الممكن أن يحصل عليهـا    فالمصرف ال 
  ومن هنا يأتي التعارض بين السيولة والربحية        ، فيما لو قام بتوظيف تلك السيولة التي احتفظ بها        

 من أجل توزيع معـدل عائـد مـستقر ليـشجع             ،  فالربحية المطلوبة يجب أن تكون مستقرة      ،
 مما ينعكس على زيادة موارد المصرف لتزيد حصته في           ،  المصرف المودعين على التعامل مع   

   .السوق المصرفية
 في الربح بمعنـى ربـط المخـاطر         معرفة مستوى المخاطر وإدخال حساباته    وعندما يتم   

 فإن المصرف يستطيع أن يختار القروض والاستثمارات التي تتناسب مـع اسـتعداده               ، بالربح
 التقلبـات فـي     أنها على    وينظر للمخاطر   ، للربح على أنَّه الهدف    ولهذا ينظر     ، لتحمل المخاطر 

 فالأرباح تتناسـب تناسـباً طرديـاً مـع          ، المتوقع   الأرباح حول معدل    للأرباحالمعدل المحتمل   
 وتؤدي الاستثمارات ذات المخاطر في بعض الأحيان للخسائر مما يؤثر في سـمعة               ، المخاطر

   .٢المصرف وثقة العملاء فيه
 ـمفي ظل مستوى معين من ال     توقع  العائد الم  تعظيم   علىإما  رف  المصتسعى ا    أو  ، طراخ

لـذلك فهنـاك    .   المتوقع طر في ظل مستوى معين من العائد      مستوى ممكن من المخا   أقل  تحقيق  
 المصرف لكي يزيد    ا يتحمله أنطر الذي يجب    اخمتتعلق بتحديد مستوى ال    أمام المصرف مشكلة  

مصرف مقارنة العائد مع المخاطر ومقارنة ذلك مع أداء المـصرف           ينبغي على ال  لذلك    ، العائد
 لكل مصرف   أن المماثلة والبيئة التي يعمل بها مع        الأخرى المصارف   وأداء ةالسنوات السابق في  

  .٣ على عمليات العائد والمخاطرتأثيرخصائص وسمات معينة لها 
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  ثانيال المبحث

  التمويلية للمصارف الإسلاميةقواعد ال

 الرئيسي الذي يستخدمه المصرف التقليدي في تمويل العملاء هو القـرض            الأسلوبيعتبر  
 أو كـان قرضـاً إنتاجيـاً        وسواء  ، الأجل  قصير أو اً متوسط أو بفائدة سواء كان القرض طويلاً    

 القرض مع الفائدة المستحقة بغض النظر عن نتيجة         أصلحيث يلتزم المقترض برد       ، استهلاكياً
 فيتم التمويل عن طريق صيغ التمويـل  الإسلامية في المصارف أما  . خسارة أوالنشاط من ربح    

فمنها التمويل عن طريق صـيغ البيـوع          ، الشرعية التي تختلف باختلاف نوع النشاط والعميل      
صـيغة  ( أو صيغ المشاركة     ) وصيغة التورق  السلمصيغة  و الإستصناعوصيغة   مرابحةصيغة ال (

ولكـل   ، التأجير عن طريق صيغة     أو )زارعة والمساقاة  وصيغة الم  المضاربةصيغة  المشاركة و 
ويحصل كل مـن      ،  للتطبيق يختلف من مشروع لآخر ومن عميل لآخر        أسلوبمن هذه الصيغ    

المحـددة بالعقـد     أو حسب النسبة المئوية الـشائعة       الأرباحالمصرف والعميل على حصته من      
تستند المصارف الإسلامية في     ، و  ١ العملية والمتفق عليها وطبقاً للأرباح المتحققة فعلياً في نهاية       

    :٢وهيقواعد صيغها التمويلية الشرعية إلى عدة 

   العائداستحقاق : الأولى قاعدةال

نتيجة لزيادة طبيعية لم يدخل في تحقيقها عمل مثل أن يلد البقر أو يعطـي               العائد  يكون  قد  
عوامـل  نتيجة   خارج عن تصرف المالك    اًقد يكون  ، و  لبناً فتكون هذه الزيادة ملكاً لصاحب البقر      

  ، قيمة ما يملكه نتيجة لزيادة الطلـب      رتفع  يكأن    ، اجتماعية أو اقتصادية أو سياسية أو غير ذلك       
نتيجة جهد بشري علـى     قد يكون    ، و  فيربح المالك تلك الزيادة دون أن يساهم بعمل في حصولها         

 فانـه   صيغة المـضاربة  مضارب في    الشريك ال   :المال مثل مالك  كأن يتاجر     ، الشيء المملوك 
 ،  نتيجـة لعملـه   العائد  يستحق  هو  ف  ، ريك المزارع في مزرعة   وكذلك الش   ، بعملهعائد  يستحق ال 

                                           
 إدارة  : وقائع ندوة :في ، الإسلاميةفي المصرفية نموذج مقترح لقياس المخاطر محمد البلتاجي ، . د 1
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إذ يـستحق     ، الحال في شركة الوجوه وشركة الأعمال     هو  كما    ، بالضمان عائد يستحق ال  أيضاًو
  ، ه لإنجـاز ذلـك العمـل      ضمانالعائد بسبب    الذي يقدم العمل بنفسه في شركة الأعمال      شريك  ال

بسبب ضمانه لما تقترضه الشركة      من العائد    اً جزء الشريك في شركة الوجوه يستحق    فإن  وكذلك  
    .هو إذاً ضمان لإنجاز عمل أو لسداد مالجزء من العائد فالضمان الذي يستحق به ال  ،من مال

فـي العمليـة     معاً المال أن يدخلا  رأس  الشريعة الإسلامية لعنصري الإنتاج العمل و     تتيح  
عائـد   اسـتحقاق ال   أساسوعلى    ،  بالنسبة لعنصر العمل   الإنتاجية على أساس الأجر وليس الربح     

الأجر هو ثمـن المنفعـة      ف.  عن طريق المشاركة  وذلك   الإنتاجيالمال في النشاط    رأس  لبالنسبة  
مالاً عينياً   عائد ال فقد يكون  . فيد تمليك المنفعة بعوض   ي صيغة ت  وه  ، الإجارةصيغة  المعينة في   

 أجر ثابت محدد مسبقاً على أساس الزمن مقـدراً           مقابل و الأرض لمن يستثمره   كالآلة أو العقار أ   
يمكن أيضاً  و  ،  أو على أساس الإنتاج مقدراً بعدد الوحدات المنتجة         ، مثلاً للعامل أو الآلة    بالساعة

ى أساس الأجر وليس على أسـاس     أو العمل أن يدخل في الدورة الإنتاجية عل        المال العيني رأس  ل
 لأن   ،  دخول الدورة الإنتاجية علـى أسـاس الأجـر         فلا يمكنه وقد يكون العائد نقوداً ،        .الربح

ة كمـا هـو بالنـسب   ،  استخلاص منفعة منها مع بقاء أصله     لا تسمح بذلك حيث لا يمكن        طبيعته
 بمبادلتها بغيرها من الأعيـان أو       استخلاص منافع النقود لا يتم إلاَّ      ف  .للعمل أو الآلة أو الأرض    
 ـ  ،  استعمال لهـا   أول تفنى عند    لأنها نفسهابالمنافع وليس باستعمالها     تـستهلك عنـد    لا  النقود  ف
 فلولا النقود    ، الإنتاج التي تساهم في     الإنتاج ولكن يتم تبادلها مع عوامل       استخلاص المنافع منها  

  ،  الحصول على أعيان أو منافع      مقابل لى عنها أي أنَّه يتخ    ، الإنتاجلما تم الحصول على عوامل      
هو الربحاً المشاركة استحقت عائدأساسع العمل على استخدمت م فإن .    

  لمالكالمِلْك لاستمرار : الثانية  قاعدةال

  ، تقتضي الشريعة الإسلامية أن الملك يستمر لصاحبه حتى لو تغيرت أوصاف المملوكات           
 لذلك يستحق الـشريك حـصته مـن          .مال يبقى مملوكاً لهم   فما يضعه الشركاء في الشركة من       

كذلك الأمر   ، و  وض بذلك المال  ررغم شراء أموال وع   وب  .لو كان شريكاً غير عامل    حتى  الربح  
 تستمر رغـم قيـام المـضارب    ةالمضاربمال رأس ل فإن ملكية رب المال      صيغة المضاربة في  

فقهاء على استمرار الملك هذا نتائج مهمة منهـا         قد رتب ال   ، و   بذلك المال   والبيع بعمليات الشراء 
  ، ما يتعلق بكيفية التعامل مع موجودات الشركات من حيث ارتباطها بـذمم الـشركاء أنفـسهم               

  : والمهم منها نتيجتان
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وكذلك للشريك الذي قد لا يقدم عملاً فـي           ، صيغة المضاربة ن الربح لرب المال في      إ )١(
قائم  الربح   نصيب المالك في  ويبقى    ، الملكتمرار  يستحقه بسبب اس  فهو    ، شركة العنان 

 لحصته فـي موجـودات الـشركة الماديـة     يتهومستحق ترتيباً على مبدأ استمرار ملك  
  . والمعنوية

أي أن الخسارة توزع حـسب        ، المالرأس  نقص في    إلىتؤدي  الخسارة إن وقعت    إن   )٢(
حـصص توزيـع    المال بغض النظر عما اتفقوا عليه من        رأس  حصص الشركاء في    

 فالخسارة في شركة العنان يتحملها أصحاب المـال بنـسبة أمـوالهم دون أي                .الربح
 فإن رب المال يتحمل     صيغة المضاربة  أما في     . لنسبة توزيع الأرباح فيما بينهم     اعتبار

ولا يقع شيء منها علـى الـشريك         ،الخسارة وحده باعتبار أنه مالك لمال المضاربة        
  .قابل يخسر العامل عائد عمله وجهدهوفي الم  ،المضارب

 ارتباط الربح بالمخاطر: الثالثة  قاعدةال
في حـين     ، فالربح يعتمد على مفهوم المخاطر      ، يختلف الربح عن الأجر اختلافاً جوهرياً     

وهي لا    ، لمنفعةانوع معين من بيع     هي   صيغة الإجارة  ف  .أن الأجر عوض في عقد يفيد التمليك      
أي المنفعة التي    ،السلعة المؤجرة    بمجرد تسليم    يستحقحصل الأجر أو    يث  تتضمن المخاطر حي  

 أما الربح فإنَّه من نصيب عنصر الإنتاج الـذي يقبـل المخـاطر               .الأجرهي نظير   يتم تمليكها   
   .  المالرأس فيدخل في الدورة الإنتاجية على أساس ضمانه لما قد يقع من خسارة

  ويل بالجانب المادي من الاقتصادارتباط التم: الرابعة  قاعدةال

يلاحظ مما سبق أن جميع صيغ التمويل الإسلامية المستنبطة من فقه الشركات وفقه البيوع              
بمعنى أن التمويل     ، تجعل التمويل الإسلامي مرتبطاً ارتباطاً وثيقاً بالجانب المادي من الاقتصاد         

ا على أساس مشروع استثماري معـين       وإنم  ، لا يقوم على أساس قدرة المستفيد على السداد فقط        
كل من الممول والمستفيد من التمويـل       رضي  و  ، تمت دراسته ودراسة جدواه ونتائجه المتوقعة     

يقابـل   ، و  واشتركا في التوقعات وأقدما بذلك على إنشاء العلاقة التمويلية بينهما           ، الصيغةبهذه  
على تمويل عمليات تتعلـق حقيقـة        أن التمويل الربوي لا يشترط فيه أن يكون مقتصراً            :ذلك

 فتنفصل السوق الماليـة     ، وإنما يمكن أن ينفصل التمويل عن الجانب المادي         ، بالدورة الإنتاجية 
  : ةالآتيويترتب على هذا المبدأ النتائج  ،) القطاع الحقيقي( الإنتاج سوق عن) القطاع المالي(
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تأجيل سـداد الـديون أو      فإن    ، ن التمويل في الإسلام لا يصح في حالة تدوير الديون         إ )١(
لذلك فإن الشريعة الإسلامية لا تبيح إعـادة      ، إعادة جدولتها ظاهرة مالية وليست مادية     

 عـن   ناتجـة كون جدولة الـديون     توقد    ، الجدولة بفوائد أو بزيادات على مقدار الدين      
 ـ     ، مساهمة الدين لمشروع استثماري ينتج سلعاً أو خدمات        ذي يـتم   ومع ذلك فالدين ال

إنما يـتم    ، و  لا يصح أن يعتبر نوعاً من التمويل الإسلامي         ، جدولته إلى تاريخ لاحق   
مبدأ القرض الحسن الذي لا يبيح للدائن الحصول         أساسجدولة الديون في الإسلام على      
في حين أن التمويل الربـوي يقبـل تأجيـل الـديون             ، على أي زيادة في أصل الدين     

   .١زيادة في مقدار الدين ومكاسب جديدة للمموللمواعيد لاحقة ينشأ عنه 

  
 

                                           
تنشأ الديون في النظام الإسلامي في الغالب من خلال البيوع التي يؤجل فيها استلام قيمة البضاعة ، « 1

 أن وتبقى قيمة المبيع ديناً في ذمة المشتري حتى السداد ، وتكون الديون ربوية في الاقتصاد التقليدي ،
 قيمتها عند حلول الأجل تساوي قيمتها الاسمية مضافاً إليها زيادة تعتمد على سعر الفائدة وحجم أصبح

أما قيمة الديون المولدة في النظام الإسلامي عند حلول أجلها فهي تساوي قيمتها . الدين واجل السداد 
 وبالتالي فليس هناك حافز لتداولها الاسمية ، حيث لا يجوز تداول الديون بما يخالف قيمتها الاسمية ،

لذلك نجد أن النظام التقليدي لديه سوق للديون ، التي يغلب عليها بيع نقد حال بنقد آجل ، . بصفة عامة 
فالديون بديل للنقود ، ومن خلال تفاعل العرض والطلب على السندات في سوق الديون يتحدد سعر 

المالية والعينية بين الاستخدامات المختلفة ، حيث يقارن الفائدة الذي يعمل كمؤشر لتخصيص الموارد 
حائزو تلك الموارد بين معدل الربح الناجم من الاستثمار في مشروع معين وبين سعر الفائدة على ديون 
أقل المقرضين مخاطر وأكثرها سيولة ، وفي العادة تقع المقارنة مع سعر الفائدة على القروض 

أما في النظام الإسلامي فليست هناك سوق للديون ، كما .  أذونات الخزانة الحكومية قصيرة الأجل مثل
أن الإقراض لا يصلح بديلاً للاستثمار ، ولذلك فإن المستثمر الفرد يقارن بين معدل الربح في مشروع 
معين ، ومتوسط معدل الربح للاستثمار في أقل المشاريع المتاحة مخاطر ، وفي حالة قيام المصرف 

معبد . د[» مركزي بترويج شهادات الودائع المركزية ، تقع المقارنة مع معدل العائد عليها كمؤشرال
المؤسسات في النظام النقدي والمالي الإسلامي ودروها في سياسات النقد ئف وظاعلى الجارحي ، 

الدار  ، عاصرة التطبيقات الاقتصادية الإسلامية الم :٤٣ وقائع ندوة  :في ، والمال والأسواق المالية
 الإسلاميالمعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ، البنك : جدة  (١ ، جهـ١٤١٩ محرم ١٢-٩ ، البيضاء

وهناك بعض المقترحات الاقتصادية تخضع للدراسة الفقهية حول ] . ١٠٦: ، ص ) م٢٠٠٠للتنمية ، 
 أوديون غير المضمونة ، لوابيع الدين ، ومن هذه المقترحات التمييز بين الديون المضمونة بالكامل 

  . عقد الجعالة أويكون تحصيل الديون عن طريق عقد الوكالة 
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يرتبط العائـد الـذي       ، ن جميع صيغ التمويل الإسلامية المستوحاة من فقه الشركات        إ )٢(
ولـيس بمقـدار      ، يحصل عليه الممول ارتباطاً أصلياً بنتيجة المشروع الذي تم تمويله         

ي حال فـشل المـشروع      مما يعني ذلك أنه ف      ، التمويل ولا بذمة المستفيد من التمويل     
ورغـم    ، وعدم قدرته على تحقيق قيمة مضافة للمجتمع لا تنشأ أية مكاسب للممـول            

 فـي   الإسلامي التمويل   ت صيغة خسارة المشروع إلاَّ أن الأدوات والمعدات التي ساهم       
  .  موجودة وتمثل إضافة إلى الطاقة الإنتاجية للمجتمعتمويله
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  ثالثال المبحث

  ةالإسلاميقواعد الصيرفة 

  ، قدم المصارف الإسلامية الخدمات المالية وفق إلتزامها بمبدأ التحريم الـشرعي للربـا            ت
ويضمن لهم    ، لمصرف عبارة عن قرض حسن     للمودعين في ا   وتكون أرصدة الحسابات الجارية   

ستثمارات فهي  رصدة حسابات الا   أما أ   .مخاطرالتحملهم  لعدم  استرداد أصل الوديعة بدون عائد      
وتكون تلك الاستثمارات على صورة حسابات مقيـدة          ، وديعة ولا العائد عليها   لا تضمن أصل ال   

أو قيود على السحب قبل انقضاء أجل الوديعـة مـع             ، مختصرة على الأصول التي يتم تمويلها     
    :من أهمها  ،تمتاز بمزايا خاصةفهي   ،مشاركتهم في المخاطر وفي عائد الاستثمار

  ل بالرباتحريم التعام : الأولىالقاعدة 

بالمـشاركة  الذي تم استبداله    و يحرم دفع واستلام معدل ثابت من الفائدة يتم تحديده مسبقاً         
سة المالية   على الأصول المالية المودعة في المؤس      حيث يكون معدل العائد   ،  الربح والخسارة   في  

 ل الفعلي للعائد  غير أنَّه يمكن تحديد المعد      ،  وغير محدد قبل تنفيذ العملية     الإسلامية غير معروف  
على أساس الأرباح الفعلية المكتسبة من نشاطات القطاع الحقيقي والتي تحققـت مـن خـلال                 ،

    .١الاستخدام الإنتاجي للأصول المالية

  المال رأس الدرع الواقي من: القاعدة الثانية 

في المصرف التقليدي على أنَّه درع واق للمـودعين          ساالأسالمال  رأس  تتوقف وظائف   
وبالنسبة للمصرف الإسـلامي      ،  مخاطر تعرض المصرف للخسائر وحماية لحملة السندات       ضد

الخسائر التي قد تنجم عن     يشارك في تحمل    لأن المودع     ،  الاستثمار فهو غير ضامن لرد ودائع    
وهذا يعني أن وظيفة الحماية تنصرف فقط إلى المودعين في            ، استثمارها ماعدا الودائع الجارية   

المال يظل درعاً واقياً لأصحاب الودائع الاستثمارية العامـة         رأس  ومازال   ، الجارية   الحسابات
وكذلك فإن أمـوال      ، وذلك في حالة إهمال المصرف أو تقصيره في أداء مهامه           ، والمخصصة

                                           
المؤسسات المالية الإسلامية ومنتجاتها في النظام المالي العالمي : ورقة عمل عن  ، صندوق النقد الدولي 1

:  ، ص )م٢٠٠٢ ن ، نوفمبر .د:  م .د( ، الملاحظات الهامة في إدارة المخاطر والتحديات المتوقعة: 
١٤.  
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 على درجة أعلى من المخاطر في صـيغ         تحتويالمساهمين عادة ما تكون مستثمرة في مجالات        
المال كلمـا   رأس  فكلما صغر حجم      ،  التعرض للخسائر  احتمالفيزداد معها     ، التمويل الإسلامية 

الخـسائر لجـزء مـن      امتصاص  وزادت فرصة     ، زادت فرصة عدم كفايته لاستيعاب الخسائر     
وعند   ، المال يعد متغيراً أساسياً عند تقييم المصرف      رأس  يضاف إلى ذلك أن       ، أموال المودعين 
 تحديد حجـم    دكن أن يحصل عليه من مصارف أخرى وكذلك عن        الذي يم تمويل  تحديد مستوى ال  

وعند تحديد الحد الأقصى للتسهيلات التي يمكن أن يحـصل عليهـا              ، الضمانات الصادرة عنه  
    .١عميل واحد

  محدودة لطلب ضمان إضافيالمكانية الإ: القاعدة الثالثة 

، ولكن قد   تمويل  اطر ال مخخفيض  الإسلامية ضماناً إضافياً لت   صارف  الم تطلب   أنلا يتوقع   
 ، ومنـع تحمـل      الأخلاقيـة  تخفيض المخاطر تطلب المصارف من وقت لآخر ضماناً إضافياً ل       

 رهن ضمان إضافي من العمـلاء لإتاحـة         هاطلببمستويات عالية للمخاطر أو السلوك الاحتيالي       
   .الربح والخسارة المشاركة في صيغ التمويل ب

  القيمة الرأسمالية للودائع الاستثمارية واحالأربعدم ضمان : القاعدة الرابعة 

ففي حالة تحقيق المصرف خسائر نتيجة قرارات الاسـتثمار الخاطئـة يمكـن أن يفقـد                
الاتفـاق العقـدي الوحيـد بـين المـودعين          فالمودعون بعضاً أو كل ودائعهم الاسـتثمارية ،         

الأرباح والخـسائر بـين     الاستثماريين والمصرف هو النسبة أو المعدل الذي بموجبه يتم توزيع           
  . الأطراف 

  الجاريةودائع ضمان المصرف لل: القاعدة الخامسة 

الودائع ذلك هو أن    عائدات ، والسبب في تبرير       أيلا يدفع المصرف للودائع تحت الطلب       
   .تحت الطلب مودعة في المصرف كأمانات 

  
  

                                           
 دراسة اقتصادية وشرعية: شبهة الربا في معاملات البنوك التقليدية والإسلامية منير إبراهيم هندي ، . د 1

   .٧٧-٧٦ : ، ص ص مرجع سابق، 
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  للمخاطرالمشاركة صيغ التمويل بتعرض : القاعدة السادسة 

  صـيغة  مثلالربح والخسارة في المصارف الإسلامية      بالمشاركة في   تمويل  الغ  صيتجعل  
 لمخاطر يتحملها عادة مستثمري الأسهم أكثر من أصـحاب          ةعرضالمشاركة  صيغة  المضاربة و 

  :ةالآتيوذلك راجع للأسباب   ،الدين

الربح والخسارة في المـصارف الإسـلامية أكثـر         بالمشاركة في   تعتبر صيغ التمويل     )١(
يداً ، حيث تتضمن هذه الصيغ عدة نشاطات لا تنفـذ عـادة بواسـطة المـصارف       تعق

الخـسارة فـي المـشروعات      نسب تقاسـم    التقليدية ، منها تحديد نسب تقاسم الربح و       
الاستثمارية للقطاعات الاقتصادية المختلفة ، بالإضـافة إلـى المراجعـة المـستمرة             

 . لصحيحين للمشاريع الممولة للتأكد من التنظيم والتقييم ا

تقاسـم  عندما تقدم المصارف الإسلامية الأموال من خلال تسهيلات تقاسـم الـربح و             )٢(
صـيغ  الخسارة ، فانه ليس هناك عجز معروف على العميل المتعهد حتـى انقـضاء               

 الربح والخسارة ، فيما عدا الإهمال المثبت أو سوء الإدارة مـن جانـب               المشاركة في 
مـشروع  فـشل ال  الربح والخـسارة    المشاركة في   غ  صييعني عجز   و.  العميل المتعهد 

خسارة أو تحقيقه ل ربح  أو عدم تحقيق أي      ،   ربح أقل من المتوقع   ي تحقيق   ف يالاستثمار
في هذه الحالة يتم تقاسم الربح أو الخسارة بين الأطراف وفقاً للنسب المنـصوص              و،  

 . عليها 

  الجدارة الائتمانية: القاعدة السابعة 

المترتبة الالتزامات  الائتمانية هي قدرة المصارف الإسلامية على مواجهة        ويقصد بالجدارة   
الجدارة الائتمانية للمصارف الإسلامية لا تقل عن المـصارف التقليديـة           و  ، على نشاطها المالي  

فالنشاط المالي للمصارف الإسلامية مدعوم بواسطة أصـول          ، ذات الحجم والخصائص المماثلة   
فعلية على  في صورة أصول    مية  موأي أن جزءاً كبيراً من الميزانية الع       ، )ملموسة(مادية فعلية   

    .تقل عن نظيراتها في المصارف التقليديةقد وبدرجة تقلب   ،مدى فترة زمنية معينة

  الإنتاجية بالدورةوالعمل معاً المال  رأس ارتباط: القاعدة الثامنة 

الدورة الإنتاجية علـى أسـاس      في  ل  رأس المال والعم  في نظام التمويل الإسلامي     دخل  ي
المال النقدي أن يدخل الدورة الإنتاجيـة دون        رأس  ولا يبيح لصاحب      ، الربح المرتبط بالمخاطر  
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وهـو    ، المدير وحده يتحمل جميع مخاطر الإنتاج     فإن   في التمويل الربوي     أما.  تحمل مخاطرها 
  . المالرأس وحده يستحق الربح لا يشاركه في المخاطر 

  امتصاص الصدمات الخارجية: لقاعدة التاسعة ا

مثـل حالـة الخـسائر        ، الصدمات الخارجية  امتصاصعلى  صارف الإسلامية القدرة    للم
تحميـل المـودع    وذلك ب تخفيض القيمة الاسمية للودائع الاستثمارية      وذلك من خلال      ، التشغيلية

المـصارف  ومـع ذلـك ف     ،   أي خفض القيمة الاسمية لجزء من التزامهـا         ، جزء من الخسائر  
  :أن  بسببالالتزامات الإسلامية عرضة لمخاطر عدم توازن الأصول مع 

الودائع تحت الطلب مضمونة في قيمة رأس المال وقابلة للاسترداد بواسطة المودعين             )١(
تستخدم فـي تمويـل     في أي وقت على الرغم من أنها قد         بالقيمة الأصلية وعند الطلب     
  .جل مشاريع استثمارية طويلة الأ

 بأن تحتفظ باحتياطيـات إجباريـة       الأصلالمصارف الإسلامية ليست ملزمة من حيث        )٢(
المركزية تلزمها بالاحتفاظ باحتياطيـات     مصارف   ال أنإلاَّ  مقابل الودائع الاستثمارية ،     

 .وهو ما يحد من قدرتها على النشاط 

  الإسلامية الطابع الاستثماري للمصارف: القاعدة العاشرة 

صارف الإسلامية تشابهاً في التشغيل مع شركات الاستثمار التقليدية بمـا فيهـا             تظهر الم 
المال أو العائد على ودائـع الاسـتثمار        رأس  لأنها لا تضمن أي من قيمة         ، صناديق الاستثمار 

هناك فرق أساسـي فـي       ، و  مهنيةالولأنها في الأساس تجمع أموال المودعين لتقدم لهم الإدارة          
مالهـا مـن    رأس  وهو أن شركات الاسـتثمار تجمـع          ، زيثنين يحتاج إلى التمي   المفاهيم بين الا  

المودعـون   وفيهـا يفـوض       ، بينما تقبل المصارف الإسلامية الودائع من الجمهور        ، الجمهور
ل التقاسـم   حسب معد الربح والخسارة   تقاسم  المشاركة ب سلامي في   الإ المصرف   )الاستثماريون(

ولكن فقط عنـد      ، يمكن سحب الودائع الاستثمارية في أي وقت      ولا    ، المنصوص عليه في العقد   
المودعين ليس لهم حـق التـصويت      فإن  أيضاً    ، الاستحقاق وبالقيمة الأصلية في أحسن الأحوال     
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لذالك ليس في مقدورهم الهيمنة علـى سياسـة           ، لأنهم لا يملكون أي جزء من أسهم المصرف       
    .١المضاربة لصيغة نظم وفقاًفالعلاقة بينهم ت  ،الاستثمار في المصرف

  الإسلاميةالرقابة المصرفية : القاعدة الحادية عشر 

 المصارف الإسلامية عن المصارف التقليدية ، وتوجد لهـا          زتعتبر الرقابة من أهم ما يمي     
   : ٢ منهاأنواععدة 

درجت كافة المصارف الإسلامية علـى إنـشاء هيئـات للرقابـة            : الرقابة الشرعية    )١(
، يعهد إليها بمسئولية التأكد من إجراء كافة المعاملات وفقاً لأحكام الشريعة            الشرعيـة  

الإسلامية ، وتتشكل من علماء في فقه المعاملات ومسئول تنفيـذي مـن المـصرف               
ومستشار قانوني ، وكلما كانت الهيئة مستقلة عن مجلـس الإدارة وتابعـة للجمعيـة               

 . ها العمومية كانت حريتها أكبر في ممارسة مهمت

وهي تستهدف التأكد من الالتزام بالشريعة الإسلامية ، فمثلاً عـدم           : الرقابة القضائية    )٢(
وفاء العميل بدين عليه نحو المصرف لا يترتب عليه مطالبته بدفع فوائد تأخير ، ولكن               

 .بدفع الدين 

  الإسلامية القوائم المالية في المصارف: القاعدة الثانية عشر 

 التقليـدي فـي العديـد مـن         المصرف عن   الإسلاميلية في المصرف    القوائم الما تختلف  
   :وأهمهاالجوانب 

 مـن   قـروض ( ودائـع لأجـل      الإسـلامي لا يظهر في جانب الالتزامات بالمصرف        )١(
 التقليدي ويظهر   بالمصرف، بينما يعد ذلك بنداً رئيسياً في جانب الالتزامات          ) المودعين

  .ع الاستثمار  بند ودائالإسلاميبدلاً منه في المصرف 

 بند كمبيالات مخصومة ، بينما يعد ذلك        الإسلاميالمصرف  جانب أصول   لا يوجد في     )٢(
  .من موجودات المصرف التقليدي 
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تختلف عناصر الأصول في جانب الميزانية للمصارف الإسـلامية عـن المـصارف              )٣(
 ـ            به التقليدية ، فموجودات المؤسسات المالية الإسلامية تكون على شكل نقد وأصول ش

نقدية والمقبوضات المتعلقة بصيغة المرابحة والاستثمار في الأوراق المالية واسـتثمار           
في صيغة المضاربة وصيغة المشاركة والاستثمار في أصول عينية مثـل العقـارات             
والبضائع الموجودة كالسلع المشتراة لعملاء المرابحة قبل إكمـال صـيغة المرابحـة             

 . ارة والأصول الثابتة الأخرى والأصول المكتسبة في صيغة الإج

 بند في جانب الموجودات في المـصرف        أهم المترتبة على صيغ التمويل      الأصولتعد   )٤(
 التقليدي ، ويظهر بدلاً منه بند القـروض         المصرف ، بينما لا يظهر ذلك في        الإسلامي

  .المصرفية 

 بنـد بـضائع بغـرض الاسـتثمار         الإسلامييظهر في جانب الموجودات بالمصرف       )٥(
 . وهي البضائع التي قام المصرف بشرائها ولم يتم بيعها بعد للعملاء ) استثمارات(
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  رابعال المبحث

  الإسلاميةمع المصارف  المركزيالمصرف علاقة القواعد التي تحكم 

 لـذلك تعمـل      ، الإسـلامية  بالـصيرفة    الإسلاميةالدول  أغلب  ) بشكل مباشر (لا تعترف   
 فإلتزام هذه المصارف بقواعد وأسس       ،  التعامل بالربا  المصارف الإسلامية في بيئة لا تبتعد عن      

 شريطة ألاَّ يؤدي ذلك إلى الخـروج علـى أحكـام             ،  هو أمر منطقي   النظام المصرفي التقليدي  
ي صرفتؤثر بها على النشاط الم    ل المركزيةمصارف  الكثيرة تستخدمها   أساليب  وجد  ت و  ، الشريعة

يمكـن تـصور    ، وفظة على نظام مالي كفؤ وقـوي     التي تهدف إلى المحا   ولسياسة النقدية   منها ا 
    :الآتيعلى النحو  الإسلامية مع المصارف المصرف المركزي علاقة

  الرقابة : الأولىالقاعدة 

 حماية أموال المـودعين مـن قيـام         إلى المصرف المركزي تهدف الرقابة التي يمارسها     
 مما يؤثر علـى      ،  بمصالحهم  والإضرار  ، المصارف بمغامرات استثمارية غير مضمونة النتائج     

 ويحـول دون مـساهمتها فـي النـشاطات           ،  الجهاز المصرفي  إلىاستمرارية تدفق المدخرات    
زيادة التمويل   كما تهدف الرقابة إلى الحد من قدرة المصارف القائمة على             .الاقتصادية المختلفة 

اسـتثمارات  توجيـه   وأيضاً تهـدف إلـى        ،  وبالتالي توسع نقدي مضاعف غير مرغوب فيه       ،
 المصارف القائمة إلى القطاعات والمشاريع الاقتصادية المتسقة مع الخطط الاقتصادية المرسومة          

.   

  ونسب السيولةتمويلية النسب التحديد : القاعدة الثانية 

 أقصى لما يمكن أن     لى تحديد حد  يقوم ع  اً ائتماني اًف سق المركزيةمصارف  الأن تفرض   وهي  
غـرض  أو غيرهـا ب    مشاركةأو ال مرابحة  من صيغة ال  ويلية معينة    تم المصرف من صيغ  يقدمه  

فقد   ، أكثر من صيغة أخرى   مرغوبة اجتماعية   تشجيع المصارف على تقديم تمويل لصيغة معينة        
 في تشجيع المصارف الإسلامية على زيادة ما تقدمه من تمويل طبقاً            المصرف المركزي يرغب  

ي لرأسمالا كماارية الحقيقية لرفع معدل التر    ستثمرض تمويل المشروعات الا   غلصيغة المشاركة ب  
تطلـب  ت يرى أن تحقيق معدل مرتفع للنمو الاقتـصادي          المصرف المركزي لأن    ، في المجتمع 

وهذا بدوره يتحقق من خلال       ، المالرأس  تحقق من خلال تركيم     وهذا ي المال  رأس  زيادة مقدار   
 اًف سـق  المركزيـة مصارف  ال وكما تحدد     . مع المنظمين   المصرف إنشاء مشروعات يشارك فيها   

ويقصد   ،  على صيغ معينة   اًعينم اًائتماني اًففهي أيضاً تحدد سق     ،  على مشاريع معينة    معين اًائتماني



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (عن رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي 

  بعض أنواع العمل المصرفي ومؤسساته: الفصل الثاني 

٨٣
  

ما ل تقريبية   اً الإسلامية ومن واقع التجربة الفعلية نسب      للمصارف المصرف المركزي بها أن يحدد    
 أن يحدد نسباً أعلى لصيغ التمويل       بنك المركزي لبحيث يمكن ل    ، يمكن تقديمه لكل صيغة تمويل    

    .المرغوبة أكثر من غيرها

  نسب الاحتياطي القانونيتحديد : القاعدة الثالثة 

أن يحـتفظ بـه     يجب  الذي  القانوني الإجباري    الاحتياطيمقدار   المصرف المركزي يحدد  
أيـضاً  فالودائع  الإسلامية   بالنسبة للمصارف    أما.  المصرف من كل وديعة يتلقاها من المودعين      

علـى    الودائع الآجلة في المصارف التقليديـة الاحتياطي الإجباري التي تخضع له  تخضع لنسب   
 فأموال الودائـع الاسـتثمارية لـدى         .الرغم من اختلاف هيكلها وجوهرها عن الودائع الآجلة       

رض له المصرف   وبالتالي فهي تتحمل ما يتع      ، المصارف الإسلامية هي أموال مضاربة شرعية     
فهي   ،  يد المصرف على هذه الأموال يد أمانة       حيث إن   ، الإسلامي من خسارة في حالة وقوعها     

وإنما الذي يتحمل     ، اولا يد له فيه    ن إرادته خارج ع مادام وقوعها     ، لا تتحمل شيئاً من الخسارة    
مـن نـشاطات    المال فيما يقوم به المصرف      رأس  باعتبارهم أصحاب     ، الخسارة هم المودعون  

 الحد مـن قـدرة      إلى لنسب الاحتياطي القانوني     المصرف المركزي  ويؤدي تحديد   ، ١استثمارية
العائد الذي يوزعه المصرف    بالتالي   على استثمار كل ودائع الاستثمار لديه و       الإسلاميالمصرف  

 ٪٢٥في السعودية يجب تحويل ما لا يقل عـن          بنوك  البمقتضى نظام مراقبة     ، و  على المودعين 
    .المال المدفوعرأس  الاحتياطي النظامي حتى يساوي هذا الاحتياطي إلىمن صافي دخل السنة 

  المصارف المركزية لأنظمة الإسلاميةخضوع المصارف : القاعدة الرابعة 

 إلـى  المصارف الإسلامية للإجراءات التنظيمية للمـصارف المركزيـة          اتنقسم التزام ت
 تخـضع   إسـلامية  ومـصارف     ،  والقوانين المصرفية  ةالأنظم تخضع لبعض    إسلاميةمصارف  

    :٢ وفيما يلي التفصيل ، والقوانين المصرفيةالأنظمةلجميع 
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   :الأنظمةمصارف تخضع لبعض 
خـالف الـشريعة    والتي لا ت   مصارف إسلامية تخضع لجميع الأنظمة والقوانين المصرفية      

 خر والجزء الآ   ، انين خاصة بها   حيث تم تأسيس جزء من هذه المصارف بموجب قو          .الإسلامية
تـنص هـذه     ، و   الواحـد  بلدفي ظل قوانين عامة تنظم جميع أعمال المؤسسات المالية داخل ال          

الأنظمة والقوانين على خضوع المصارف الإسلامية للقوانين المصرفية الـسائدة علـى نـسب              
 تمويلية واستثمارية التي    الاحتياطي والائتمان والتقيد بالسقف الائتماني والتوجهات الائتمانية من       

    .تحددها السياسة الاقتصادية في البلد
الـسماح لهـا    : بعض الاستثناءات منها    ه قد حصلت هذه المصارف الإسلامية على        إلاَّ أن 

  . عدم إعطاء عائد ثابت ومضمون على الودائع ، وبتملك الأصول العينية والاتجار بها

   :الأنظمةمصارف تخضع لجميع 
مية تخضع كلياً للأنظمة المصرفية دون مراعاة للطبيعـة الخاصـة لهـذه             مصارف إسلا 

 وهذه حال المصارف الإسلامية التي تعمل في أوربا علـى الـرغم مـن نظامهـا                  ، المصارف
مما أدى إلى بعض التجاوزات نتيجة      ،   الأساسي الذي يقيدها بمبادئ الإسلام وعدم التعامل بالربا       

لالتزام بدفعها حد أدنى من العوائد على الأمـوال المودعـة لـديها              مثل تنفيذها با    ، الازدواجية
 وهي بذلك تمارس أعمالها الاستثمارية ضمن النظم المالية المعترف بها            ، بالإضافة إلى ضمانها  

    .وليس حسب أدوات وبدائل العمليات الاستثمارية الإسلامية

  لإسلاميةا المركزية مع المصارفمصارف علاقة ال: القاعدة الخامسة 

    :١المركزية والمصارف الإسلامية إلى اتجاهين وهمامصارف تتجه العلاقة بين ال

   :الأولالاتجاه 
 وخـضوعها    ، يرى ضرورة إلتزام المصارف الإسلامية بالقوانين المـصرفية الـسائدة         

 بما في ذلك النسب المحـددة       ،مصارف العاملة   اللأدوات الرقابة المصرفية المطبقة على جميع       
 ولكن باسـتثناء القـوانين       ، للاحتياطي الإجباري ونسب الائتمان المفروضة على أنواع الودائع       
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 كاستخدام سعر إعـادة الخـصم عنـد          ، والأدوات التي تتعارض مع مبادئ الشريعة الإسلامية      
  . وعدم السماح لها بالاستثمار في السندات وأذونات الخزانة ،المصرف المركزيالاقتراض من 

   :الثانيالاتجاه 
 مـع عـدم      ، المصرف المركزي  لرقابة   الإسلامية ضرورة التزام المصارف     أيضاًيرى  

  . أمر يتعارض مـع طبيعتهـا      لأنَّه  ، خضوعها الكامل لتطبيق أدوات الرقابة المصرفية السائدة      
فمثلاً فرض نسبة احتياطي إجباري على الودائع الاستثمارية أمر يتعارض مع كونهـا أمـوال               

 وأيضاً تطبيق النسب الائتمانية ونسب السيولة يـضيع فرصـاً            ، ابلة لتحميل الخسائر  مضاربة ق 
 ويضع هذه المصارف الإسلامية في موضع غير تنافسي وغير عادل بالمقارنة مـع               ، استثمارية

   .المصارف التقليدية
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  الخامس  المبحث

  أنواع المؤسسات المالية

   : يمكن تقسيمها إلى عدة أنواع وهي ويعمل في السوق المالي كثير من الوسطاء الماليين ،

  مؤسسات الإيداع والائتمان : الأولالنوع 

وهي مؤسسات مالية تعتمد في تعبئة الموارد التمويلية على تلقي الودائـع مـن جمهـور                
، وتمثل تلـك    ) سواء أفراد القطاع العائلي أو مؤسسات قطاع الأعمال العام والخاص         (المدخرين  

ها سواء في شكل ودائع جارية أو ودائع آجلة وادخارية ، وتقوم باسـتثمار              الموارد التزامات علي  
تلك الموارد في نطاق واسع من الأصول المالية تختلف من مؤسسة إيداع إلى أخـرى ، فمـثلاً                  
المصارف التقليدية تستثمر مواردها غالباً في استمارات قـصيرة الأجـل ، بينمـا مـصارف                

عقارية تقوم باستثمار مواردها في استثمارات متوسـطة وطويلـة          الاستثمار والأعمال والبنوك ال   
الأجل ، ومن ثم نتوقع اختلاف مدى ونطاق ونوع المخاطر التي تواجهها كل نوع مـن أنـواع                  

   .مؤسسات الإيداع 

  صناديق الاستثمار: النوع الثاني 

ات  والوحـد  الأفـراد وهي مؤسسات مالية تقوم على أساس تعبئة الموارد الماليـة مـن             
 مالية ، وتقوم تلـك      أصول على   الأفراد أوالاقتصادية ذات الفائض مقابل حصول تلك الوحدات        

المؤسسات باستثمار تلك الموارد التمويلية في أصول مالية متنوعة للشركات المـساهمة ، وقـد               
يساهم في تمويل الاسـتثمار الحقيقـي أو الـسوق          الذي  يكون هذا الاستثمار في السوق الأولي       

مـن جاذبيـة    ذلـك   نوي ، وبالتالي يساهم في زيادة تسييل الأوراق المالية المتداولة ، ويزيد             الثا
 ، ونظراً لأن محفظة الأصول المالية لتلـك         الأوليةالأوراق المالية الجديدة المصدرة في السوق       

المؤسسات متنوعة فإنها تهدف من هذا التنويع الوصول بمخاطر محفظة الأصول إلى أدنى حـد               
المخصـصة  مكن ، وأحد الأسباب الجوهرية لظهور صناديق الاستثمار هو قصور المعرفـة             م
لدى وحدات القطاع العائلي والوحدات الاقتصادية ذات الفـائض عـن           صيغ التمويل الإسلامية    ل

الاستثمار المالي في الأوراق المالية ، ومن ثم ينوب عنهم في استثمار الموارد التمويلية صناديق               
ويتم توزيع أرباح تلـك الـصناديق        ر للحد من مخاطر الاستثمار في الأوراق المالية ،        الاستثما

حسب معايير منها حصة كل وحدة اقتصادية من موجودات الصندوق والمـدة الزمنيـة لتلـك                
 صناديق الاستثمار متغيرة في السوق حسب تغير        أصول وقيمة   .الحصة في رأس مال الصندوق      
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هناك صناديق استثمار تعمل في السوق النقدي وأخرى تعمل في           ، و  يةقيمة محفظة أصولها المال   
الاستثمار في السوق النقدي يرتبط بالفائدة ، فـإن صـناديق        لأن   سوق رأس المال ، ولكن نظراً     

   .استثمار سوق رأس المال هي الأكثر ملائمة وفقاً للمفهوم الإسلامي 

  مؤسسات تعاقدية: النوع الثالث 

 مؤسسات الادخار التعاقدي ، وهي تشتمل على شركات التأمين وصـناديق            وتسمى غالباً 
توفير ، وهي مؤسسات مالية وسيطة تعبئ مواردها على أساس تعاقـدي            صناديق ال المعاشات و 

عمل تلك المؤسسات بصفة أساسية على أساس مدى قدرتها علـى           يقوم  وعلى فترات دورية ، و    
لية لصالح المنتفعين في السنوات القادمة ، ولـذا فإنهـا لا            التنبؤ بمقدار ما ستدفعه من موارد ما      

درجة سيولة الأصول ليست على نفـس أهميـة         وأن  تواجه مشكلة التدفق الخارجي لمواردها ،       
سيولة أصول مؤسسات الإيداع ، ونظراً لأن مواردها طويلة الأجل ، فإنَّهـا تـستثمر معظـم                 

  . مواردها في أسواق رأس المال 

  المصارف الشاملة: لرابع النوع ا

حديثاً كمؤسسات تقدم خدمات مالية متنوعة ومتكاملة مـن وسـاطة            نشأتوهي مصارف   
الاحتفاظ بأسهم المنشآت غير المالية ، وتكـون        تقوم ب وإدارة استثمارات وتأمين وسمسرة وأيضاً      

لها مثـل التزامـات المـصارف التقليديـة ، وأصـو       ) التزامـات (التزامات المصارف الشاملة    
 أصول المصارف التقليدية تتمثل     حيث إن تختلف عن أصول المصارف التقليدية ،       ) موجوداتها(

يمكن للمصارف الشاملة أن تحتفظ بأسهم بالإضـافة إلـى           ، و  بصفة أساسية في صورة قروض    
القروض ، وتستطيع بذلك التأثير في عملية صنع القـرار وإدارة المنـشآت التـي تقـوم هـذه         

   . عدم الاستقرار المالي أسباب أحد بأنهاء أسهمها ، وتتهم المؤسسات الشاملة المصارف بشرا
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  المصارف الإسلامية: النوع الخامس 

هي مؤسسات مالية خاصة تعتمد في عملها على التشريع الإسلامي وهي لا تتعامل بالفائدة              
في نظهرها  المال  لأن  رعاً ،   الربوية ، وتقوم بتجميع الأموال وتوجيهها نحو الاستثمار المقبول ش         

بجميع أشكاله ملك الله و البشر مستخلفون فيه ، ويجب أن يوجه ويحرك مـن أجـل الاسـتثمار                   
ان أموال المـصرف الإسـلامي هـي     ، والإنتاجي لخدمة المجتمع ، ولا يوجه لغرض الاكتناز       

اً لأصحابها ، مما    بمثابة أمانات تستثمر على أساس الصيغ الإسلامية ودون ضمان أي عائد مسبق           
يدعم فرص التنمية الاقتصادية في المجتمع ويساهم في زيادة عدالة توزيع الـدخل بـين أفـراد                 

  .١المجتمع ولا سيما أصحاب المدخرات الصغيرة
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   سادسال المبحث

   وفقاً لطبيعة النشاطالإسلاميةتقسيمات المصارف 

   : الآتيإلى شاط الذي تقوم به  النأنواع وفقاً لتعدد الإسلاميةيمكن اقتراح تقسيم المصارف 

  مصارف المضاربة في جانبي الأصول والالتزامات : الأولالتقسيم 

 ةفي استثمارات وفقاً لـصيغ    ) التي تمثل التزامات عليها   (وهي مصارف تستخدم مواردها     
تعمل في جانبي الأصول والالتزامات على أساس       أي أنها   المضاربة لحيازة أصول استثمارية ،      

عن طريق  أحياناً  يكون التمويل   وقد  ة ، وهي أكثر المؤسسات المالية تعرضاً للمخاطر ،          المضارب
صيغ المشاركة في الربح بدلاً من التمويل الربوي ، ومن ثم فإن أصول المصرف تتحقق عـن                 

 ، وهذا النوع يقوم بدور الوسيط الاستثماري أكثـر          صيغة المضاربة طريق صيغة المشاركة أو     
  . اً من كونه مصرف

  مصارف ذات دخل ثابت: التقسيم الثاني 
 كأدوات تمويـل فـي جانـب        )الدخل الثابت (البيوع والإجارة   وهو نوع يعمل على صيغ      

صيغة ووصيغة التورق   السلم  صيغة  الاستصناع و صيغة  المرابحة و صيغة  الأصول والذي يضم    

  . الإجارة ، وقد اختارته أكثر المصارف الإسلامية 

  مصارف الوكالة: التقسيم الثالث 

  . وهو نوع يعمل على أساس إدارة أموال العملاء بالوكالة ، مقابل أجر مقطوع 

  يةقليدالتمصارف  للالإسلامية تجارية والفروع إسلاميةمصارف : التقسيم الرابع 

 والتقـارب مـع     ي دور الوسـيط الاسـتثمار     إلىتتجه بعض المصارف الإسلامية الآن      
 ملكيتها تشبه ملكية المصرف التجاري بأن المودعين لا يملكون          حتأصبالصيرفة التجارية حيث    

عقـد مـشاركة ،     الودائع الاستثمارية   عملية إيداع   تعتبر  المصرف وليس لهم حق التصويت ، و      
حيث تعطي للمساهمين عائداً في صورة توزيعات تتبقى بعد دفع نصيب المودعين في الأرباح ،               

  . ع وتعتبر عقد مضاربة في جانب الودائ
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  الثالث الفصل

  ةالصيرفة الإسلاميالتي تزيد من مخاطر  عواملال

الـصيرفة  التي تزيد من مخاطر  و عواملتتعرض المصارف الإسلامية إلى مجموعة من ال      
   :الآتي مباحث على النحو أربعةمكن تقسيمها إلى يالإسلامية ، والتي 

  . على المستوى الداخلي عوامل: المبحث الأول 
  . على مستوى المصارف عوامل: المبحث الثاني 
  . على مستوى السوق عوامل: المبحث الثالث 
  . على المستوى العالمي عوامل: المبحث الرابع 

  .وفيما يلي تفصيل ذلك 
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  الأول المبحث

   على المستوى الداخليعوامل

   :الآتيتشمل  على مستوى بنائها الداخلي ، الإسلامية التي تواجه المصارف عواملال

  ١طوير الصيغ التمويليةت عوامل : أولاً

لتلبيـة   شرعية جديدة ،     إسلامية صيغ تمويل    بإيجاد منذ نشأتها    الإسلاميةقامت المصارف   
صـيغة  المـشاركة و  صـيغة   المرابحة و صيغة   ، مثل    الاحتياجات التمويلية للمجتمع الإسلامي   

بعـضها  ، و   لتمويل المشتري  الآخرفبعضها يمكن استخدامها لتمويل البائع والبعض       . المضاربة  
 لنقل ملكية العين والمنفعة معاً ، والثالث يشارك كل مـن            الآخرينصب على نقل المنفعة فقط ، و      

مع هذا تظل هذه     ، و   ، والرابع يفصل بينهما    أيضاًالمال والعمل والربح    رأس  الطرفين في تقديم    
  :الصيغ محدودة العدد ، ويرتبط بالصيغ الحالية عدد من السلبيات منها 

صيغة المرابحة و صيغة  د شبه الكلي على الصيغ التي تحدد مسبقاً الثمن ومنها           الاعتما )١(
 . الاستصناعصيغة السلم و

 والإجـراءات  العقـود والنمـاذج      أشـكال  فيما بينها في     الإسلاميةاختلاف المصارف    )٢(
والمستندات وآليات التنفيذ في استخدام الصيغة الواحدة وذلك بسبب الفردية في ممارسة            

منتجات وعدم الاستفادة من تجارب ونجاحات الآخرين والعمل بمعزل تـام           وتطبيق ال 
 .  بعضهم البعض عن

 والسياسات الخاصة بـالمنتج ،      الإجراءات تطوير في جانب     إلىفبعض تلك الصيغ تحتاج     
 تطوير في استخدام نظم المعلومات الحديثة بما يتناسـب وطبيعـة المنـتج              إلىوبعضها يحتاج   

 عملية تصحيح لمراعـاة المعـايير المحاسـبية         إلى يحتاج   الآخر والبعض   وطريقة استخدامه ،  
 تطـوير العقـود والمـستندات       إلى بالإضافة الشرعية الواجب مراعاتها عند التنفيذ ،        والأحكام

مـع   . الإسـلامية  الـشريعة    أحكام وفق   الأطراف حفظ حقوق كل طرف من       أجلوالنماذج من   

                                           
: وقائع ندوة : في  ، الإسلاميةالمخاطر والتحديات والرؤية المستقبلية للمصرفية جة ، عز الدين خو. د 1
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 واستحداث صيغ مالية معاصرة غير معقدة قابلة للتطبيق مـع           الحاجة لتوليد آليات جديدة وابتكار    
 حاجيات العميل وتكون قادرة على تحقيق الـربح والمنافـسة وتقـديمها بـسرعة     إلىاستجابتها  

ذلك من خلال التخطيط له بكفاءة       ، و  الإسلامية الشرعية   الأحكاموبكفاءة وتكلفة مقبولة في ضوء      
  . الضرورية الإمكانياتمؤسسي متخصص يتمتع بجميع  من خلال عمل التنفيذ على والإشراف

  قلة الكوادر المتخصصة عوامل : ثانياً

ينصب هذا التحدي على مدى توافر كوادر فنية ومهنية متخصصة ومتدربة على العمـل              
 المهام التي تتطلب خبـرات تجمـع بـين المعرفـة الفنيـة              أداء ، وتكون قادرة على      الإسلامي

 والتنفيـذ بمـا لا      الإدارةن المعرفة الشرعية ، التي تمكنهم من حـسن           م أدنىالمصرفية ، وحد    
 التعـاون بـين المـصارف       فـإن وفي مجال العمل الفعلي ،        .الإسلامية الشريعة   أحكاميخالف  

 غيـر   أنَّه في مجال توفير الكوادر الفنية والخبرات المصرفية يتم في نطاق ضيق كما              الإسلامية
   : ٢ةالآتيون فيما بينها على المجالات قد اقتصر التعا ، و١منتظم

  تفعيل المعاملات المصرفية الالكترونية 

 وتفاعلها مع التطورات المتلاحقـة      الإسلاميةوينصب هذا المجال على تعامل المصارف       
خاصة مابين المصرف والعميل من تقنيات الاتصال والمعلومات وشبكة الانترنت ، والتي تؤدي             

 تـسهيل التعامـل     أي وخدمة نقاط البيع والبطاقات الائتمانية ،        الآلي تطور خدمات الصرف     إلى
 التعاملات وتنظيم   أداءعبر الحدود وخفض التكاليف وزيادة مبيعات الخدمات المصرفية وسرعة          

  . فاعلية أكثر إداري

  : مجال التدريب 

 عالياً من أبـرز     مشكلة إعداد العاملين الفنيين المؤهلين جيداً والمتدربين تدريباً        لأن   نظراً
المشاكل التي تعاني منها المصارف الإسلامية ، لذا قامت بعض المصارف الإسـلامية بإنـشاء               
معاهد متخصصة لها ، وتقوم بعض تلك المصارف الإسلامية بتدريب العاملين في المـصارف              

                                           
 ، ١ ، م للبحوث والتدريبالإسلاميالمعهد  ، إسلاميةمجلة دراسات اقتصادية  للتنمية ، الإسلاميالبنك  1

 .١٤١-١٣٩ :ص ص ) : م١٩٩٤يونيو  (٢ع
 ص ص  ،مرجع سابق، ف الإسلامية بين النظرية والتطبيق المصارعبدالرزاق رحيم جدي الهيتي ، . د 2

: ٦٨٧-٦٨٢.   
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تـدريب  الإسلامية الأخرى خاصة الحديثة منها ، بالإضافة إلى ذلك فهي بحاجة إلى إنشاء معهد               
مشترك متخصص يتولى مهمة جمع المدربين المؤهلين فقهياً ومصرفياً لتدريبهم وإعدادهم إعداداً            

  . مصرفياً فقهياً 

  : مجال البحوث والدراسات 

تقوم بعض المصارف الإسلامية بعقد مؤتمرات وندوات بغرض إعداد البحوث الخاصـة            
لتي تواجه العمل المصرفي الإسلامي مثل      بدراسات الصيرفة الإسلامية والتي تعالج الصعوبات ا      

معهد مصرف دبي الإسلامي ومعهد البركة للبحوث والتدريب ومعهد البحوث والتدريب التـابع             
لبنك التنمية الإسلامي ، وعلى الرغم مما حققته هذه المؤتمرات والندوات من نتائج ايجابية فـي                

  : يليما بعض منها مختلف المجالات ، إلاَّ أنَّه يلاحظ علي
 . عف التنسيق فيما بينها ض )١(

 . عمومية المواضيع التي يتم مناقشتها وتكرارها  )٢(

جـسد  يضعف اعتماد البحوث على التحليل الكمي عموماً والاقتصاد خصوصاً الـذي             )٣(
 . أبعاد الموضوع المطروح 

 . ن من غير المتفرغين في مجال البحوث معظم المشاركو )٤(

إلى مزيـد مـن الخبـرات       هم بحاجة   ء شريعة   أن يكونوا فقها   ماإن  معظم المحاضرو  )٥(
المصرفية ، أو يكونوا من الموظفين والمسئولين عن هذه المصارف الـذين تنقـصهم              

 المعرفة الاقتصادية المحكمة في مجال      إلى بالتالي يفتقروا المعرفة بالجوانب الفقهية ، و    
 .  نظريات النقود والبنوك

عية وعملية ، أو أن تكون النتـائج غيـر           نتائج واق  إلىانخفاض المقدرة على التوصل      )٦(
 . دقيقة وينقصها المزيد من التفصيل نظرياً وعملياً 

 جهاز متخصص لمتابعة وتنفيـذ التوصـيات ودراسـة النتـائج وحلـول              إنشاءتأخر   )٧(
 .شكلات التي توصل إليها المؤتمر الم

  محدودية التمويل والاستثمار عوامل : ثالثاً

م ١٩٩٨ من عـام     إحصائية بعمل   الإسلاميةلمؤسسات المالية   بنوك وا للقام المجلس العام    
 مليـار   ٧٧حجم عمليات التمويل والاستثمار في المصارف ارتفع من         ( أنوجد  فم ،   ٢٠٠١ إلى

 بمعدل نـسبة نمـو      أيم ،   ٢٠٠١ مليار دولار عام     ١٥٨,٥ إلىم  ١٩٩٨ في عام    أمريكيدولار  
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 التوظيفات في عمليات التمويل والاستثمار       نسبة أن خلال تلك الفترة ، كما       ٪٢٧,٢سنوي حوالي   
م ، ثم   ٢٠٠٠ عام   ٪٦٩ إلى ٪٨١ من   الأولى الودائع تناقصت خلال السنوات الثلاثة       إجمالي إلى

 التوظيفـات موجهـة    أغلـب  أنوجد  كما   ،   ١)٪٧٩ حوالي   إلىم لتصل   ٢٠٠١ارتفعت في عام    
 أو المشاركة المباشرة مع العملاء      وببأسل الأموالللعمليات محددة العائد مسبقاً ، وذلك باستخدام        
 نحو الاستثمار المباشر بالمـساهمة فـي        الإسلاميةالمضاربة ، ويلاحظ توجه المؤسسات المالية       

 مجال  أو في مختلف القطاعات التجارية والصناعية والعقارية        الإنتاجية المشروعات   أوالشركات  
  . هيكلة الشركات القائمة إعادةعمليات 

                                           
   .١٠ : ص  ،مرجع سابق ، المخاطر والتحديات والرؤية المستقبلية للمصرفية الإسلامية خوجة ، 1
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  الثاني المبحث

  على مستوى المصارف عوامل

 وإنمـا  دون غيرهـا ،      إسـلامية  على مؤسسة مالية     أثرها التي لا يقتصر     عواملوهي ال 
 :  على المستوى الكلي لها ، وهي تشمل ما يلي الإسلاميةتواجهها المصارف 

   القانونيةالأنظمة ناتجة من عوامل : أولاً

قـوانين  وانتشرت ووضعت    الإسلامية المصارف   تنشأالقانونية منذ أن     الأنظمةتطورت  
 ١٩٨٥ والإمارات م ،    ١٩٨٣تنظم عملها ، فمثلاً صدرت قوانين في ماليزيا وتركيا عام           خاصة  

م ، ونجد   ٢٠٠٣م ، والكويت عام     ٢٠٠٠ عام   والأردنم ،   ١٩٩٦م ، واليمن    ١٩٩٤م ، وغامبيا    
ية بكاملهـا    ضمن أسلمة الحياة الاقتصاد    الإسلامية قوانين المصارف    أدرجت ثلاث دول فقط     أن

نظـراً لحداثـة    ، و١م١٩٩٣م ، والسودان عام ١٩٨٦م ، وباكستان عام    ١٩٨٣ عام   إيرانوهي  
 إلى ذلك   أدىقدرة على فهمها واستيعاب طبيعتها بشكل تام ،         ال وعدم   الإسلامية المصارفتجربة  
  ، الإسـلامية  لنفس الضوابط والشروط واللوائح التي تطبق على المصارف          وإخضاعهاتعاملها  

لأن التعليمات واللوائح الحالية التي تحكم عمل هذه المصارف هي لوائح صممت أساساً لخدمـة               
المصارف التقليدية ، ومعظم البلاد الإسلامية تعيش في ظل قوانين مصرفية وضعية ، لذلك فمن               

  فـي  أخذالطبيعي أن تواجه المصارف الإسلامية صعوبة في التعامل مع هذه التعليمات التي لا ت             
 تختلف من مـصرف     عواملالاعتبار خصوصيات العمل المصرفي الإسلامي ، ومع ذلك فهذه ال         

أسـلمت  قـد   دول  فإلى آخر حسب البلد الذي يعمل فيه ، واللوائح المصرفية التي يخضع لها ،               
المصارف الإسلامية فيها تحكمها قواعد     فنظامها المصرفي بالكامل كإيران وباكستان والسودان ،        

 البلاد التـي    أما. اسب مع طبيعة عملها ، وبالتالي فلا تواجه مخاطر من هذا النوع             واضحة تتن 
             تعمل فيها المصارف الإسلامية بموجب قانون خاص كالأردن وتركيا وماليزيا والإمارات ، فإن

المركزيـة  مـصارف   المخاطر تنخفض إلى حد ما ، لأن العلاقة بين المصارف الإسـلامية وال            
اك دول تم إنشاء المصارف الإسلامية بموجب قوانين استثنائية خاصة ، وينطبـق             محددة ، وهن  

                                           
   .١١: ، ص   مباشرةًسابقالمرجع نفس ال 1
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 داخل الجهاز المصرفي في كل التعليمات التي تـصدرها          البنوك السعودية عليها ما ينطبق على     
  . المركزية مصارف ال

 العمل في مجال التمويل على أساس العقـود         إلى المصارف الإسلامية تميل     أصبحتوقد  
قات الخاصة ، دون أن يكون لها تدعيم قانوني مماثل للدعم المتاح للمصارف التقليديـة ،                والاتفا

وأيضاً عدم تمتعها بحماية جزائية لتحصيل حقوقها لدى العملاء عند حلولهـا ، ممـا أدى إلـى                  
تشددها في الحصول على الضمانات المختلفة ، خاصة وأنَّها لا تتقاضى أية عوائد على الأموال               

   .١قة عن فترة التأخير في الدفعالمستح

  المركزيةمصارف  الأوامر ناتجة عن عوامل : ثانياً

   : ٢ منمصارفالالمركزية على مصارف  الأوامرتتكون 

  : التوجهات الاستثمارية 

المصارف بان تتخذ شكل شركة مساهمة تمنح المساهمين        بعض  المركزية  مصارف  التلزم  
أسهم ، وبالتالي فرض سيطرتهم على المـصرف ، وهـذا           حرية التصويت بقدر ما يملكونه من       

بعـض المـصارف    ، و أسهم الشركة بقدر ما يمتلك من       إدارةالمساهم له حق     لأن   وضع طبيعي 
ظهور الشركات التعاونية الأقرب إلى طبيعة وجوهر الإسلام التي تحقق مزايـا            المركزية منعت   

ن والمودعين ، وذلك بتمتـع كـلاً مـنهم          متعددة من أهمها عدم التعارض بين مصالح المساهمي       
  .بصوت واحد مهما كانت كمية الأسهم التي يمتلكها 

  : فرض نسب التمويل والاستثمار 

المركزية علـى   مصارف   تفرضها ال  التي) الائتمان(لتمويل والاستثمار   اأدى تحديد نسب    
في دفع  ) أس المال الودائع ور (جميع المصارف ومنها المصارف الإسلامية على إجمالي الموارد         

                                           
 ، ورقة الإسلامي التحديات التي تواجه العمل المصرفي  وطارق االله خان ،أحمد أوصاف ، إقبالمنور  1

-٣٨: ، ص ص )  للتنميةالإسلامي للبحوث والتنمية ، البنك الإسلاميالمعهد : جدة  ( ٢مناسبات رقم 
٤٠.  

العلاقة بين البنوك المركزية والبنوك  ؛ محمد خزام ، ٧٠٠-٦٩٥ : ص ص  ،مرجع سابق الهيتي ، 2
: جدة ( ، مجلة علمية متخصصة بفقه المعاملات والعمل المصرفي الإسلامي-حولية البركة ، الإسلامية

  . ١١٤-١٠٩: ، ص ص ) م٢٠٠١نوفمبر  (٣، ع) مجموعة دلة البركة- العامة للهيئة الشرعيةالأمانة
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 الربح ، بهـدف تحقيـق أربـاح         إلىاستثمارات المصارف الإسلامية نحو المشاريع التي تهدف        
تتناسب مع الودائع المتدفقة عليها ، ولما عجزت بعض هذه المصارف عن تحقيق أرباح تتناسب               

ثماراتها بقدر  مع حجم التدفق المتزايد من الودائع عليها ، نتيجة عدم قدرتها على زيادة حجم است              
جعـل  ممـا   حجم الموارد العاطلة لديها ،      مما أدى إلى زيادة     يتناسب مع زيادة حجم مواردها ،       

المصارف الإسلامية في وضع غير تنافسي مع المصارف التقليدية ، لأن المـصارف التقليديـة               
ليـة والـسندات    تقوم باستثمار قسماً من الأموال غير الداخلة في نسبة الائتمان في الأوراق الما            

  .وأذونات الخزانة 

  : فرض الاحتياطي القانوني 

المركزية بين المصارف الإسلامية والمصارف التقليديـة فـي         مصارف  البعض  لا تفرق   
مجال فرض نسبة الاحتياطي القانوني الإجباري ، فبينما لا تمانع المـصارف الإسـلامية فـي                

 الحال في المصارف التقليدية ، فأنَّهـا تـرى          خضوع الودائع الجارية لديها لهذه النسبة كما هو       
ضرورة إعفاء الودائع الاستثمارية من تلك النسبة ، لأنَّها ليست ملزمة شرعاً بردها كاملة إلـى                
أصحابها حال وقوع خسائر ، بل هي مؤتمنة على إدارتها واستثمارها للمودعين ، ولا تـضمنها                

و التعدي ، وذلك خلافاً للودائع الآجلة في المـصارف          ت التقصير أ  وثبإلاَّ في حالة    إلاَّ في حالة    
التقليدية والتي تضمن مع فوائدها لأصحابها وقت الاستحقاق في كل الأحوال ، فبفـرض تلـك                

 تعمل على تعطيـل     فإنَّهاالنسبة من الاحتياطي على ودائع الاستثمار في المصارف الإسلامية ،           
اية إلى تخفيض نـسبة الأربـاح الموزعـة علـى     جزء منها عن الاستثمار ، مما يؤدي في النه        

  .المودعين 

  : الرقابة على الائتمان 

الائتمان وتحديد الـسقف الائتمـاني مـن        التمويل والاستثمار والمداينة و   أمّا الرقابة على    
المركزية على المصارف التقليدية ، فإن المصارف الإسلامية ترى أنَّه من الواجـب             مصارف  ال

ضوع للتعليمات المرتبطة بهذه السياسة ، لأن هذه السياسة تهدف إلى الحد مـن              إعفائها من الخ  
قدرة المصارف على التوسع في منح الائتمان ، مما قد يعرض سيولتها للمخاطر حال مواجهتها               

 توسع نقدي يمكن أن يعرض      حداثلطلبات السحب المفاجئة ، هذا بالإضافة إلى أن قدرتها على إ          
لمشكلة التضخم النقدي ، وبما أن المصارف الإسلامية لا تمنح قروضاً بل تقيم             الاقتصاد القومي   

مـصارف   لا تحدث إلاَّ أثراً طفيفاً على عرض النقود ، مما يعنـي أن علـى ال                فإنَّهااستثمارات  
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ن فيمـا يتعلـق بالمـصارف        بذلك عند تطبيق سياسة الرقابة علـى الائتمـا         أخذالمركزية أن ت  
  .الإسلامية

  : مقرض الأخير وظيفة ال

 والاسـتثمار   قراض منع الهرولة المصرفية نحو الإ     إلىالمركزية  مصارف   ال أوامرتهدف  
المركزية من خلال وظيفتها المتمثلة في      مصارف   التوسع النقدي المفرط ، ومع ذلك تتدخل ال        أو

  مقابـل فائـدة ، لهـذا       الأزمات أوقات بتقديم تسهيلات السيولة للمصارف في       الأخيرالمقرض  
المركزية للاقتراض بفائدة حال حاجتها إلـى       مصارف  تستطيع المصارف التقليدية أن تلجأ إلى ال      

 في حالات استثنائية    إلاَّ المصارف الإسلامية لا تستطيع أن تستفيد من هذه الميزة           أن إلاَّ. سيولة  
السوق  يمدها بقرض حسن لا يرتبط بفائدة بهدف عدم اهتزاز           أن المصرف المركزي مثل موافقة   

 إلىتعرض مركزه المالي    حتى لا ي   الاقتراض نظير فائدة     الإسلاميالمصرفي أو قبول المصرف     
الاهتزاز ، لذلك عادة ما تعتمد المصارف الإسلامية على التدفق المستمر من الودائع ، وعلـى                 

ل قيود معينة ، مما يؤدي إلى ضياع كثير من الفـرص            ظالاحتفاظ بنسبة عالية من السيولة في       
  . الاستثمارية عليها ، ومن ثم انخفاض أرباح المودعين 

  الإسلامية مرتبطة بعملاء المصارف عوامل : ثالثاً

 تجد لهـا فئـة مميـزة مـن العمـلاء ،             أنمنذ نشأتها   الإسلامية   المصارفاستطاعت  
 إليهـا  نظرة السوق    أن إلا    ،  على الرغم من هذا النمو     .واستطاعت من مضاعفة حجم ودائعها      

 ايجابية بشكل تام ، حيث لا يزال هناك سلبيات وشبهات كثيرة خاصـة مـا يتعلـق منهـا                  غير
حيث يعتبـر سـلوك عمـلاء المـصارف          . ١بمخاطر سلوك العملاء مع المصارف الإسلامية     

الإسلامية له أهمية كبرى في تحديد نوع السياسات والقواعد الإجرائية التي تتبعهـا المـصارف               
زيـادة أو   في  كما أن له دوراً     عمالها ، كما أن له دوراً في زيادة أو نقص           الإسلامية في أدائها لأ   
 ، فهذه المصارف الإسلامية تؤثر في المجتمعات التي تعمـل           ةبصيغة معين نقص التمويل المقدم    

فيها من خلال تقديمها لخدمات جديدة تختلف عما تقدمه المصارف التقليدية ، لذلك هـي تتـأثر                 
  .تتلقاها من البيئة الخارجية المحيطة بها بردود الفعل التي 
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  : وفيما يلي عرض لأهم العوامل المؤثرة على عملاء المصارف الإسلامية 

  :تطبيق الصيغ الإسلامية 

تجسد تمويلية  استطاعت بعض المصارف الإسلامية أن تحقق تقدماً كبيراً في تطبيق صيغ            
اركة ، وذلك بسبب الخبـرة الطويلـة        المشصيغة   و صيغة المضاربة دور المصارف الإسلامية ك   

التي اكتسبتها في تطبيق مثل هذه الصيغ ، وبما استطاعت أن توفره من قاعـدة بيانـات عـن                   
 .العملاء الذين يتم التعامل معهم ، مما أدى إلى زيادة نسبة التمويل الممنوح وفق هذه الـصيغ                  

خفـاض  المرابحة بسبب ان  صيغة  س  المصارف الإسلامية تقدم التمويل على أسا     من  غالبية  البينما  
المـشاركة ، والتـي     صيغة  المضاربة و صيغة   مقارنة ب  صيغة ال درجة المخاطر التي تواجه هذه    

تتطلب توافر معلومات كثيرة عن العملاء ، من حيث كفاءتهم على تنفيـذ تلـك المـشروعات                 
مواعيـدها ،   والوفاء بالتزاماتهم نحو المصرف في      ،  تلك الصيغ   بالممولة عن طريق المصرف     

  . المرابحة صيغة نفس المستوى من التعقيد في إلىوهو لا يرقى 

  :ضمان الوديعة 

المودعين فكرة ضمان الوديعة من قبل المصرف ، وهم غيـر           بعض  لقد ترسخ في أذهان     
قادرين على تفهم طبيعة الودائع الاستثمارية  من حيث إمكانية تعرضها للخسارة ، مما أدى إلى                

ارها على المشاريع التي تحقق أكبر قدر من الربح ، لكي تتمكن من توزيع أرباح               اقتصار استثم 
فشلها يـؤدي    لأن   مقبولة على الودائع الاستثمارية التي تتدفق على هذه المصارف بشكل كبير ،           

مهمـا بلـغ حماسـه الـديني        بعض  لأن ال . إلي خسارة هذه الودائع ويضعف ثقة الجمهور فيها         
عاد عن الوقوع في الربا ، إلا أنَّه لا يمكنه تقبل فكرة تعرض أموالـه للخـسارة   ورغبته في الابت  

خاصة وان هناك مصارف أخرى لا يقتصر ضمانها على الوديعة فقط ، بل يتعدى ذلك ليـشمل                 
  . الفوائد منها ، هذا في حالة الإيداع 

  :عدم التدخل في النشاط التجاري 

تتدخل لا  ض بفائدة من المصارف التقليدية أن        قر عند الحصول على  لقد اعتاد المستثمرون    
أدى إلى ضعف إقبالهم على المـصارف       وهذا  في شؤونهم ونشاطاتهم التجارية ،      تلك المصارف   

 هذه الاستثمارات باعتبارها    إدارة تدخلها في    بسببلتعامل معها على أساس المشاركة      باالإسلامية  
لتي تكون نسبة نجاحها غيـر عاليـة أو أرباحهـا           شريكة لهم في المشروع ، إلاَّ في المشاريع ا        

أما المشاريع ذات الأرباح العالية ، فإن المستثمرون يتجهون فيها نحو الاقتراض من             . ة  منخفض
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 أو تمويل رأس المـال     صيغة المشاركة المصارف الربوية ، نظراً لقلة التكلفة فيها على التمويل ب         
  . الذي تقدمه المصارف الإسلامية 

  : ية السائدة لدى بعض عملاء المصارف الإسلامية الذهن

 العمـل وكأنَّهـا     الإسـلامية  أن على المصارف     الإسلاميةيعتقد بعض عملاء المصارف     
جمعيات خيرية لا تستهدف الربح ، وان سعيها وراء تحقيق الربح يخرجها عن رسالتها وأهدافها               

مصارف الإسلامية وهو الـسعي إلـى        ال أهداف حدالتي قامت من أجل تحقيقها ، وهذا منافي لأ        
تحقيق الربح ، وهي ملتزمة أمام العملاء بتوزيع الأرباح من استثماراتها نهاية كل عام ، وهـذا                 
لا يتحقق إلاَّ بحرص المصرف ومجلس إدارته على اختيار المجالات المربحة لتشغيل الأموال ،              

ربـا ، وتحملـه مـسؤوليات       ولكن المصرف الإسلامي يختلف عن المصارف بعدم تعاملـه بال         
  . اجتماعية نحو المجتمع الذي يعمل فيه 

  :الربط بين إلتزام المصرف الإسلامي وبين معدل العائد 

 من  ذي يحققه  بمستوى معدل العائد ال    الإسلاميربط بعض العملاء درجة التزام المصرف       
 خدمة معينة مقارنـة      ارتفاع سعر  إلىوراء الخدمات التي يقدمها للعملاء ، فبعض العملاء ينظر          

 الربوية ، فمثلاً لـو      الأدوات يستخدم نفس    الإسلاميةبأسعار المصارف التقليدية وكأن المصرف      
أراد عميل أن يحصل على تمويل من المصرف الإسلامي بموجب صيغة المرابحة لشراء سيارة              

 ، بينمـا يمكـن أن       ٪١٢، فسوف يحصل المصرف الإسلامي على هامش ربح قدره حـوالي            
 ٪١٠يحصل هذا العميل على تمويل ربوي من أي مصرف تقليدي ، بهامش فائدة قدرها حوالي                

 في نظر بعض العملاء أكثر ربوية من المـصرف          الإسلامي، ففي تلك الحالة يعتبر المصرف       
هذه النظرة الخاطئة سببها هو الجهل بالأحكام الـشرعية ، وربـط مـدى صـحة                و. التقليدي  

. الربح والخسارة وليس بمعيـار الحـلال والحـرام          المشاركة في   بمعيار  المعاملات أو فسادها    
فقد أجاز الشارع بيع الـسلعة      . قرض  هي عملية   بيع والعملية الثانية    هي عملية   فالعملية الأولى   

. من مالكها إلى شخص آخر بأكثر مما اشترى به ، ولم يجز بيع النقود بجنسها نظيـر الأجـل                    
ل وان كان كبيراً ،     يه المصرف الإسلامي حلا   ئد ، فالعائد الذي حصل عل     فالعبرة ليس بمقدار العا   

فأسـعار خـدمات    .  حـرام    فإنَّهاً  منخفضوالعائد الذي حصل عليه المصرف التقليدي وان كان         
 على غبن يـسير ،      تحتويالمصارف الإسلامية أعلى من غيرها من السوق المصرفي ، وربما           

ه ، وان افترضنا أن الغبن فاحش ، فهو لا يبطل العقد ،             عنيسير معفي   غبن   على   تحتويربما  و
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 ، ويبقى موقوفاً على إجازة من وقع عليه الغبن ، فله أن يمـضي               الإلزاموإنما يسلب منه صفة     
  . العقد أو يفسخه 

  : وفاء العملاء مع المصارف الإسلامية 

فق عليها إلـى     حسب المواعيد المت   الإسلاميةيؤدي عدم وفاء بعض العملاء مع المصارف        
تعطيل جزء كبير من أموال هذه المصارف ، وعدم الاستفادة منهـا واسـتثمارها فـي فـرص             
استثمارية أخرى ، وعدم قدرة المصارف الإسلامية على فرض غرامات تأخير علـى العميـل               

  .هو الحال في المصارف التقليدية المماطل كما 

  الالتزام الشرعيناتجة عن  عوامل : رابعاً

 فـي كـل     الإسـلامية  الشريعة   بأحكام إلتزامها هو   الإسلامية ما يميز المصارف     رأكث أن
  :  منها عواملمعاملاتها ، ولكن تظهر هناك عدة 

   :١عدم وجود متخصصين شرعيين

 بسبب عدم وجود متخصصين شرعيين بالعاملين المـدربين         الإسلاميةتستعين المصارف   
لبية أعمالها ونشاطاتها من الناحية الإجرائية عن       في المصارف الربوية ، وذلك لعدم اختلاف غا       

تلك الأعمال المصرفية التي تزاولها المصارف القائمة ، وقد حظي العـاملون القـادمون مـن                
المصارف الربوية بمراكز قيادية في المصارف الإسلامية كرؤساء مجـالس الإدارة والمـدراء             

أدى ذلك إلى نقل الأسس والقـيم        ، و  نفيذيورؤساء الأقسام من أجل تكوين جهازها الإداري والت       
بمختلف أنواعه على مفهوم الاستثمار ،      ئتمان  المصرفية التقليدية خاصة ما يتعلق منها بمفهوم الا       

درجات ممكنة من المخاطر ، مما أدى       أقل  وأيضاً ترسيخ مفاهيم الضمان الشامل كضمان الربح ب       
لمصارف الإسلامية بابتكار واستحداث صيغ جديدة      إلى عدم عناية الأجهزة الإدارية القائمة على ا       

ربة تـدريباً   ناصر مد فالمصارف الإسلامية بحاجة ماسة إلى ع     . مكملة للأدوات والصيغ الحالية     
استثمارياً وليس تدريباً تمويلياً ومؤهلة للقيام بأعمال دراسة الجدوى الاقتصادية لمشاريع الإنتاج            

  . شراف على المشاريع الإنتاجية التي تستثمر فيها ، والاستعانة بالمراكز المؤهلة للإ
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   : ١تعدد الآراء الفقهية

 الفقهية ، واختلاف الفتاوى الصادرة عن الرقابة الشرعية فـي حكـم             الآراء تعدد   أدىلقد  
النشاط المصرفي الواحد إلى حدوث بلبلة فكرية لدى المـسئولين عـن إدارة هـذه المـصارف                 

 إلى تعطيل بعض الصيغ والأدوات المـصرفية التـي تـوفر لهـذه              والقائمين عليها ، مما أدى    
المصارف مرونة في العمل ، ودوراً أكثر فاعلية في تقديم أقصى ما يمكن فـي مجـال العمـل                   

على مستوى إطلاعهـم    تعتبر  أما الجانب الآخر فإن معظم هيئات الرقابة الشرعية         . المصرفي  
 ت وخبراتهم في الأمور المـصرفية والماليـة ليـس        على الواقع الاقتصادي المعاصر ومستجداته    

تهم في الأمور الشرعية مما أدى إلى رفض الكثير من صور وأشـكال             ابمستوى إطلاعهم وخبر  
  .التعامل المصرفي والتي لم يرد ما يماثلها في كتب الفقه الإسلامي 
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  الثالث المبحث

   على مستوى السوقعوامل

تقي من خلاله قوى العرض والطلب علـى         زماني تل  أو نطاق مكاني    أيالسوق المالي هو    
الموارد التمويلية من قبل وحدات العجز المالي والتي تطلب الموارد التمويلية مع قوى عـرض               
الموارد التمويلية والتي يمثلها وحدات الفائض المالي ، وذلك لتبادل المـوارد التمويليـة مقابـل              

يلة لنقل هذه السيولة    الوس (:لمالية تعد    مالية تصدرها وحدات العجز المالي ، والأسواق ا        أصول
المدخرين إلى ذوي العجز المالي ، وهم عـادة مـن المـستثمرين              وهم   ائض المالي من ذوي الف  

   . ١)ورجال الأعمال
وتزيد مخاطر المصارف كلما عجزت عن الحصول على حصة أو نصيب مـرضٍ مـن               

، ويترتب علـى نقـص نـصيب     عن الاحتفاظ بالعملاء الحاليين تالسوق المصرفي ، أو عجز    
 وقد اقتصر عوامل على     .التي يواجهها   المخاطر السوقية   المصرف من السوق المصرفي زيادة      

  :مستوى السوق على الآتي 

   تسويقيةعوامل : أولاً

   : ٢إلى من الناحية التسويقية الإسلاميةعيوب عوامل تطبيق المصارف وتنقسم مشاكل 

 قمخاطر ناتجة عن نوع وطبيعة السو
وهذه المخاطر تتميز بأنَّها لا ترتبط بالسلعة ذاتها بقدر ما ترتبط بنوع وطبيعة الـسوق ،                
مع أن هذا النوع من المخاطر تصيب كافة المنشآت العاملة التي تتعامل مع المـصارف ، ممـا                  
يعني أنَّه من الصعب تجنبها ، إذ ثبت من خلال الدراسة السوقية عدم وجود مخاطر للمـشروع                 

طلوب تمويله ، ومن ثم يقوم المصرف بتمويـل المـشروع المقتـرح ، ومـن الـضروري                  الم
هل هي سوق منافسة    : للمصرف دراسة سوق السلعة أو الخدمة بالإجابة على التساؤلات الآتية           

 احتكار قلة؟ ماهي خطط واستراتيجيات المنافسين ؟ مـا نـصيب            أواحتكارية أو سوق احتكار     
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لمصرف في السوق ؟ ما قنوات التوزيع ؟ من هم المـستفيدون مـن              المشروع الممول من قبل ا    
 السلعة المنتجة ، وماهو متوسط دخولهم ؟ وماهي درجة مرونة طلبهم على السلعة ؟ 

  :تركيز تسويق الخدمات على العملاء الحاليين 

على عملاء المصرف الحاليين وهم معظمهـم       الإسلامية  يرتكز تسويق خدمات المصارف     
يتعاملون معها على أساس ديني ، وعدم محاولتها إعداد دراسات تسويقية شاملة تمكنها             من الذين   

من استقطاب شرائح أخرى في المجتمع ، ومع زيادة التوسع في إِقامة المصارف الإسـلامية ،                
وقيام المصارف التقليدية بفتح فروع لها للمعاملات الإسلامية سيؤدي ذلك إلى أن تواجـه هـذه                

 مع الحاجات المتجـددة     تتلاءملات تسويقية لخدماتها ، من خلال تطوير خدمات         المصارف مشك 
  . للجميع 

  :المواقف والاستراتيجيات المضادة 

قد يؤدي عدم الالتزام الكامل بالضوابط الشرعية في تطبيقها وتنفيـذها لـبعض العقـود               
مية مـن الأسـاس     الإسلامية كصيغة المرابحة إلى استغلال المتربصين لفكرة المصارف الإسلا        

لتضخيم تلك الأخطاء وتعميمها ، ومن ثم الاستدلال بها على فشل التجربة وعدم قابليتها للتطبيق               
والاستمرار ، ولا شك أن عدم اهتمام المصارف الإسلامية بمثل هذه الانتقادات والاستفادة منهـا         

ل معها ، ومن ثم تخفيض      لتقويم نفسها سيؤدي في النهاية إلى توقف كثير من العملاء من التعام           
بعض الجهات ومنها المصارف التقليدية ومؤسسات التمويـل         ، ف  ١حصتها من السوق المصرفي   

 أوتكبير أخطائهـا    عبر  بالهجوم المباشر وغير المباشر على المصارف الإسلامية        تقوم  الربوية  
 ـ بنشر المعلومات الخاطئة عنها في شكل رسائل         أو إنجازاتهاالتقليل من     عبـارة عـن     ةإعلامي

  .تشويه وافتراء 

  الإسلاميعدم اكتمال السوق المالي  عوامل : ثانياً

  : في المالي الإسلامي  عدم اكتمال السوقعوامل بالنسبة لالإسلاميةتتمثل مشكلة المصارف 

                                           
 ، تحليل مخاطر الاستثمار في المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيقعبداالله ، ي  محمد نور عل1

   .٦٧-٦٦ : ص ص  ،مرجع سابق
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   : ١عدم وجود أدوات مالية كافية ومناسبة

ما تتمتـع بـه الأدوات      تعاني المصارف الإسلامية من عدم ابتكارها أدوات مالية تتمتع ب         
المالية المتداولة في الأسواق المالية من قدرة على تحويل استحقاقات موارد الأمـوال القـصيرة               
الأجل إلى استثمارات وتمويل أطول أجلاً ، مع الاحتفاظ بإمكانية تسييل هذه الاستثمارات وقـت               

 أساسـيتين قوم على أداتين  المالية تالأوراقفأسواق . الحاجة مع تحقيق بعض الأرباح والضمان   
السندات التـي تعتمـد علـى    : مع تنظيم تداولها بما يجعلها أشبه بالنقد السائل عند الطلب وهما          

الأسهم التي تتوافق مـع الـشريعة     ، و  الإقراض بالفوائد والتي لا تتوافق مع الشريعة  الإسلامية        
  . الإسلامية 

 هي عبارة عـن ودائـع التـوفير         سلاميةالإوالأدوات المالية التي تتعامل بها المصارف       
تختلف مـدد الاسـتحقاق عـن       ، و الإسلامية  التمويل  وودائع الاستثمار والودائع الجارية وصيغ      

بعض ، فالودائع الجارية تستحق خلال مدة قصيرة ، وبعض صيغ التمويل الإسـلامية تعتبـر                
لـذلك كـان    . الات محدودة   طويلة الأجل نسبياً ، ولا يمكن استخدامها إلا بنسب ضئيلة وفي مج           

على المصارف الإسلامية ترتيب استثماراتها بالشكل الذي يساعدها على رد ودائعها المحـدودة             
الأجل إلى أصحابها في موعد استحقاقها أو قبل استحقاقها ، ورد الودائع الجارية لدى الطلـب ،                 

 طويلة الأجل ، وتقتـصر      وهذا يتطلب أن تتوافر لدى المصارف المعرفة عن المشاريع الإنتاجية         
المشاركة في مشاريع محددة ، ومن ثـم        صيغة  المرابحة و صيغة  الاستثمارات القصيرة الأجل ك   

الاسـتثمار فـي    فـي    إحداث وابتكار أدوات مالية مناسبة وإيجاد سوق مال إسلامي يساعد            فإن
  .ة الإسلاميالمصارف 

   : ٢عدم تنوع المؤسسات المالية الإسلامية

 والمصارف التجارية وصـناديق الاسـتثمار     المصرف المركزي ق المالي من    تكون السو ي
فالمؤسسات المالية الإسلامية تعاني من عدم تنوع       .  المالية   الأوراق وأسواقوالشركات التجارية   

سوقها المالية ، فهي لا تستطيع استصدار الأدوات المالية المناسبة لعمليات التمويل والاسـتثمار              

                                           
  .٦٧٦-٦٧٥ : ص ص  ،مرجع سابق الهيتي ، 1
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سلامية أو تداولها ، لذلك كان على هـذه المـصارف الإسـلامية أن تنـشئ                في المصارف الإ  
  :  بما يلي مؤسسات مالية جديدة وتوسيع وتطوير القائم منها ، فمثلاً بان تقوم

  : إنشاء شركات تأجير تمويلي  )١(
وذلك من خلال قيامها بشراء المعدات والآلات اللازمة للإنتاج ، ومن ثم تأجيرها لآجـال               

توسطة ، وفقاً للعمر الاقتصادي لها ، ومن ثم القيام باستصدار شهادات تمثـل قيمـة           طويلة أو م  
  . الأصول المؤجرة وطرحها في السوق ليمكن تداولها 

  : إنشاء مصارف إسلامية متخصصة  )٢(
  .كالمصارف الصناعية أو الزراعية على أن تقوم برعايتها المصارف الإسلامية القائمة 

  
  : التأمين التوسع في إنشاء شركات  )٣(

 التكافل الإسلامي كي لا تلجأ المصارف الإسلامية إلى شركات التأمين التقليديـة             أجلمن  
  . التي يكون تعاملها على أساس الفائدة الربوية 

  : إنشاء شركات مالية متخصصة  )٤(
لإصـدار وإدارة الأوراق الماليـة ، وأيـضاً لـشراء أو            و تبادل الأدوات المالية     أجلمن  

 بعض ما تصدره المصارف من أوراق مالية من شهادات إيداع وأسـهم شـهادات            بالاكتتاب من 
  .، بالإضافة إلى الكفالات والأوراق المالية استثمار 
 



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

  العوامل التي تزيد من مخاطر الصيرفة الإسلامية: الفصل الثالث 

١٠٧
  

  الرابع المبحث

   على المستوى العالمي عوامل

 غير مباشـر    أويهدد بشكل مباشر    التي  الخارجية العالمية ،    الظروف   عوامليقصد بهذه ال  
  : ، ويشمل ما يلي ميالإسلامسيرة العمل المصرفي 

  لعولمة والتحرير المالي العالمي اعوامل : أولاً

 العولمة وسياسات التحرير المالي ، منها قيام الـدول          عوامل الإسلاميةتواجه المصارف   
عالمية الام المؤسسات العالمية ومنها المصارف      أمالمنضمة لمنظمة التجارة العالمية بفتح السوق       

 علـى خصائـصها     عـرف  والت الإسـلامية  الأسـواق نفسها باكتشاف   ئ   تستعد وتهي  بدأتوالتي  
ومتطلبات اقتحامها ، فجهزت منتجاتها وعقودها التي تناسب المنطقة ولا تخـالف شـريعتها ،               

أقـل  وب ١ والتقنيـات  الأسـاليب  بأفضل وذلك   الإسلاميةوفتحت لها فروع لتقديم الخدمات المالية       
  .ي تتقبلها العقليات والمعتقدات المحلية  التالأدواتالتكاليف وباستخدام نفس 

م ٢٠٠١نجد في عـام     ( القائمة ، حيث     الإسلامية للمصارف   عوامل ال أكبروهذا يعتبر من    
 ٢٥ لا يزيد رأسـمالها عـن        الإسلامية عدد المصارف والمؤسسات المالية      إجمالي من   ٪٨٢ أن

 بنـاء  إيرانية مصارف وهي مالها المليار دولاررأس  مصارف لا يتعدى    ٣مليون دولار ، منها     
 م ، ولكن بانخفاض سعر الـصرف للعملـة          ٢٠٠١على سعر الصرف المعتمد في إحصاء عام        

 عن المليـار دولار ،      رأسماله يزيد   إسلامي مصرف   أي لعدم وجود    أدىم  ٢٠٠٢ عام   الإيرانية
 ـ٥٠٠ عـن  رأسمالهاولا يوجد في السعودية سوى شركة الراجحي المصرفية التي يزيد           ون  ملي

 الإسلامية إجمالي ودائع المصارف     أما.  مليار دولار    ١٠,٨ ، وحجم الودائع بها      أمريكيدولار  
 أيم ، ١٩٩٨ مليـار دولار لعـام   ٩٤م ، مقارنة بمبلـغ  ٢٠٠١ مليار دولار لعام   ٢٠٣بلغ  فقد  

 ـ  أنهذا يعني    ، و  ٢)٪٢٩ السنوات السابقة بلغ     الأربعةبنسبة نمو سنوي خلال      ة  المؤسسات المالي

                                           
 ، أحد أبحاث ندوة البركة )الشبكة الالكترونية( الفقهية للتعامل بالانترنت مالأحكاالشيخ نظام اليعقوبي ،  1

 ، مجلة علمية متخصصة بفقه المعاملات والعمل المصرفي الإسلامي-حولية البركةالتاسعة عشرة ، 
   .١١١، ص ) م٢٠٠١نوفمبر ،  (٣، ع) مجموعة دلة البركة- العامة للهيئة الشرعيةالأمانة: جدة (

-١٣ : ص ص  ،مرجع سابق ، المخاطر والتحديات والرؤية المستقبلية للمصرفية الإسلامية  خوجة ،2
   .٢٥-٢٤:  وص ص ١٤



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

  العوامل التي تزيد من مخاطر الصيرفة الإسلامية: الفصل الثالث 

١٠٨
  

المـال  رأس   لا تزال غير مهيأة لمواجهة المنافسة القادمة من المصارف العالمية ذات             الإسلامية
فالعولمـة سـتكون    .  للمنافـسة    الإسلاميةالكبير ، والودائع الضخمة ، مما يعرض المصارف         

 أيـضاً  وبعضها البعض وإنما     الإسلاميةمرتبطة بالقدرة على المنافسة ليس فقط بين المصارف         
ا وبين المصارف التقليدية وخاصة العالمية منها ، والقدرة على المنافسة لها شروطها وعلى              بينه

 هيكلتها  إعادة ، وهذا يتطلب منها      ١ تستعد لها وتحسين كفاءتها التشغيلية     أن الإسلاميةالمصارف  
وين من خلال زيادة رأس مالها وتوسيع قاعدة المساهمين ، والدخول في اندماجات فيما بينها لتك              

 مـن   إسلامية الخارجية في مشروعات تنموية      الأموالوحدات مصرفية كبيرة ، وجذب رؤوس       
  .الأجل استثمار متوسط وطويل إلى الأجلخلال توفير الآليات المناسبة لتحويل الاستثمار قصير 

  في مجال التمويل المشترك عوامل : ثانياً

  : هما قسمين لى عفي مجال التمويل المشترك   الحالييمكن حصر التعاون
 مجتمعة في   تهاساهمممساهمة بعض المصارف في رأس مال المصارف الأخرى ، أو            )١(

 . إنشاء شركات جديدة 

قيام مجموعة من المصارف بتأسيس محفظة المصارف الإسلامية للاستثمار والتنميـة            )٢(
 ،  مع البنك الإسلامي للتنمية على أن تكون مهمة إدارة هذه المحفظة باعتباره مضارباً            

وتوجه موارد هذه المحفظة نحو تمويل عمليات التجارة للدول الإسـلامية وعمليـات             
 ، وأيضا أستحدث البنك الإسلامي للتنمية نظام الودائع         صيغة الإجارة أخرى منها مثل    

الاستثمارية للمصارف الإسلامية من أجل استغلال ما لديها من سـيولة فائـضة فـي               
 .عمليات التجارة الخارجية 

  في مجال السوق الدولي عوامل : اًثالث

أدى التعامل الفردي للمصارف الإسلامية وعدم التعاون فيما بينها إلى تبعيتها إلى الـسوق             
 ، وأيضاً عدم وجود جهـاز       الإسلاميةالدولي وعدم تأثيرها فيه بفرضها التعامل بصيغ التمويل         

ة التي تريد تنويـع اسـتثمار       متخصص في مجال تمويل السلع الدولية تتبعه المصارف الإسلامي        
شـراء الـسلع وبيعهـا      من خلال   أموالها الفائضة حتى في السوق الدولي من خلال الإيداع أو           

                                           
إدارة المخاطر في : وقائع ندوة : في  ،  رؤية مستقبلية :الإسلاميةالصيرفة مرطان ، سعد سعيد .  د1
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 كل منها حسب طاقاتها لتحقق      اهم في  العمل على إيجاد مشاريع كبيرة تس       من خلال  مرابحة ، أو  
يما بينهـا وتوحيـد     من خلالها المزيد من الربح وتوزيع ما تتعرض له من مخاطر استثمارية ف            

  .جهودها وتكريس ما تمتلكه من خبرات فنية لإدارة مثل هذه المشاريع ضماناً لنجاحها 

  الإسلامية والتشهير بالمصارف للإسلام العداوة عوامل : رابعاً

 بشكل عام وتعادي الصيرفة الإسلامية بشكل       الإسلامشرسة تعادي   وظهرت حملة منظمة    
المـصارف  نـشأة    منـذ    والأكبر الأخطرفهي تعتبر   . م  ٢٠٠١ سبتمبرخاص وذلك بعد أحداث     

التـشويه والاتهـام    و في السبعينات الميلادية والتي انطوت على التشكيك والاستخفاف          الإسلامية
 تقوم بجهد   الإسلاميةجعل المصارف   مما   ورفع قضايا ضدها ،      الأموالدون دليل والحجز على     

   .١ لتحسين صورتهاإعلامي
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  الرابع الفصل

  الإسلامية بهامصارف ر التقليدية ومدى تأثر الالمخاط

 حيـث  من الإسلامية التمويل صيغ ومخاطر ، المخاطر أنواع استعراض الفصل هذا في يتم

 مـن  للحـد  المناسبة المصرفية والإجراءات والأساليب ، منها كل وخصائص والمصادر التعريف

  : ةالآتي المباحث إلى الفصل هذا متقسي يمكن هذا على وبناء ، المخاطر لتلك السلبية الآثار
  . ماهية المخاطر  :المبحث الأول

   . المبحث الثاني المخاطر الائتمانية
   . المبحث الثالث المخاطر التشغيلية
   .المبحث الرابع المخاطر السوقية 

   .وفيما يلي تفصيل ذلك
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  الأول المبحث

  رـالمخاطة ـماهي

  ،  السلبية في الحدث مطلقـاً     احتمال هابأن) Risk (المخاطر محمد نور علي عبداالله      عرف
 مختلفاً عن العائد    )الفعلي( أن يكون العائد المتحقق      احتمالعلى إنَّها   ها  عرفوفي مجال الاستثمار    

   .١المتوقع
ر المخاط لأن    السلبية في الحدث مطلقاً هو تعريف فيه نظر        إحتمال بأنهافتعريف المخاطر   

خـاطر  مفـإن ال  عن النتيجة المتوقعة ، وفي مجال الاستثمار هي الاختلاف بين النتيجة المحتملة   
العائد المحتمل عن معدل العائد المتوقع ، ومن ثم فقد تكون المخاطر فـي              معدل  في  التقلب  هي  

 كان معدل العائد المحتمل يفوق معدل العائد المتوقع ، وقـد يقـل              إذاصالح الوحدة الاقتصادية    
لعائد المتوقع فتكون المخاطر ضد مصلحة الوحدة الاقتصادية ،         معدل العائد المحتمل عن معدل ا     

الوحـدة   وتكـاليف النـشاط الـذي تمارسـه         إيراداتبخصوص  عدم التأكد   نتيجة  تنشأ   أنها أي
ذلك لأن الهدف الذي يسعى إليه المستثمر يرتبط بتـدفقات مـستقبلية              .في المستقبل  الاقتصادية

 تحقيق هذه التـدفقات مرهـون        احتمالقد يكون   و  ، مارالاستثوراء  ينتظر الحصول عليها من     
تحقـق هـذه     احتماللذا يصبح من المستحيل افتراض        ، بعوامل خارج نطاق سيطرة المستثمر    

 فـإن    ، عن تلك النسبة   تحقق هذه التدفقات النقدية      احتمالومتى انخفض     ، ٪١٠٠بنسبة  التدفقات  
ت تحقـق هـذه     احتمالاا ارتفاعاً كلما انخفضت     والتي تزيد درجته    ، المستثمر سيواجه المخاطر  

 أنَّـه  أي  ، قة طرديـة   العلاقة بين درجة المخاطر ومعدل العائد علا       فإن الأغلبفي   ، و  التدفقات
 ،   درجة المخاطر ترتفع غالباً    فإناستثماراته  من  كلما ارتفع طموح المستثمر لتحقيق عائد أعلى        

فكلما طالـت الفتـرة الزمنيـة         ، بعد الزمني للاستثمار   وال مخاطر بين ال  علاقة طردية توجد  كما  
على أسـاس    الارتفاع   إلى مخاطردرجة ال كلما مالت   الاستثمار  من وراء   لتحقيق التدفقات النقدية    

نظـراً   ، و  ٢ تحقق التدفقات النقدية ينخفض بطول الفترة الزمنية ويرتفع بانخفاضـها          احتمالأن  

                                           
 ، تحليل مخاطر الاستثمار في المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيقعبداالله ، ي  محمد نور عل1

   .١٠ : ص  ،مرجع سابق
 ص  ،)م٢٠٠٢دار صفاء للنشر والتوزيع ، : عمان ( ، لنقديةالأسواق المالية وا جمال جويدان الجمل ، 2

: ٢٥٨.   
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 ومنهـا   ، موماًع المخاطر التي تتعرض لها المصارف    ه  هذتقسيم  يمكن    ، لتعدد وتنوع المخاطر  
 والمخاطر التشغيلية والمخاطر     عدم السداد  واحتمال المخاطر الائتمانية    إلىالمصارف الإسلامية   

 ومخاطر الـسعر    مخاطر تغير سعر الفائدة   القانونية ومخاطر العقود المالية والمخاطر السوقية و      
 ركـود  الصرف والمخاطر غير التجارية ومخاطر ال      رأسعا رالسيولة ومخاط المرجعي ومخاطر   
  .ومخاطر التضخم 
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   ثانيال المبحث

  يةمخاطر الائتمانال

 عدم التزام العميـل بالوفـاء بالتزاماتـه تجـاه           إحتمال  :اأنَّهبالمخاطر الائتمانية    عرفت
مخـاطر التمويـل أو مخـاطر       (وتـسمى     .١ في الموعد المتفق عليه لسداد القرض      المصرف

بـسبب  ، أو   تقلب في صافي التدفق النقدي للمـصرف        ، بسبب ال  ) و مخاطر المداينة  الاستثمار أ 
 على  مقدرتهعدم  و عن الدفع  ءلامالعتخلف  عن  ج  تانالالتدفقات النقدية   تيار  هبوط غير متوقع في     

تظهـر  المخاطر الائتمانيـة    بمعنى أن     . التعاقدية كاملة وفي موعدها المحدد     مالوفاء بالتزاماته 
وهـذه المخـاطر تـرتبط        ،  عن الوفاء بشروط القرض كاملة وفي موعدها       العميلز  عندما يعج 

 ـفـاء   ت التخلف عن الو   احتمالاو التي يقتنيها المصرف     دة الأصول بجو  أنطالمـا    ، و  القرضب
 عدم  لاحتمالفقد يتعرض    همن القيمة السوقية لأصول    و  ، من دخله غير متأكد   المصرف معرض   

 من قبـل  لتأخير في سداد أصل القرض والفوائد المستحقة عليهعرض ليت و جزئياً أ  أواً   كلي السداد
هي من المخـاطر     ، و  أصولههذه الظروف قد تعرضه لأزمة سيولة وانخفاض قيمة          ، و  العميل

  .٢المصارفمعها التي تتعامل 
عدم مقدرة العميل على الوفـاء      (  :المصرفية تتمثل في  المخاطر الائتمانية    فإنعلى هذا   و
وتتكـون   .لخـسارة   ل تكبـد المـصرف      إلىمما يؤدي     ، أداة مالية  أيلى  ة ع مترتب ال تهبإلتزاما

 المـصارف لموجودات المدرجة بالمركز المـالي مـن أرصـدة لـدى            من ا المخاطر الائتمانية   
  .٣) والسلف ودخل عمولات خاصة مستحقة والاستثمارات والقروضالأخرىوالمؤسسات المالية 

 مصادر داخليـة ومـصادر      إلى حيث يمكن تقسيمها  مانية ،   تتعدد مصادر المخاطر الائت   و
قصور الرقابة الداخلية وضعف    : في  فتتركز  لمخاطر الائتمانية   الداخلية ل مصادر  أما ال . خارجية  

الاستعلامات وقصورها وغياب السياسة الائتمانية وقصورها ، والاعتماد المفرط على الضمانات           
                                           

 أساليبدراسة تطبيقية على -بنوك التجاريةالترشيد قرارات الائتمان في محمد فتحي عمر حجاج ،  1
 الأزهررسالة ماجستير ، جامعة ،  بنوك التجارية بجمهورية مصر العربيةالمعالجة الديون المتعثرة في 

   .١٢٠ : ص  ،) م٢٠٠٢ (، القاهرة ،
  .٨:  ، ص مرجع سابق ، المخاطر في صيغ التمويل المصرفي الإسلاميمحمد القري ، . د 2
 ، الإدارة حول القوائم المالية لمجلس إيضاحات ، م٢٠٠٣التقرير السنوي لعام  التجاري ، الأهليبنك ال 3

  )  .م٢٠٠٤ التجاري ، الأهليالبنك : جدة (
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 فـي التجـاوزات ، والاخـتلال فـي تفـويض            لإفراطا في السحب على المكشوف و     الإفراطو
 التحليل المالي لمراكز العملاء ، وقصور دراسة احتياجات العملاء          إهمالالصلاحيات الائتمانية و  

 وضعف الرقابة على توثيـق عقـود        المصارفالتمويلية وحدة المنافسة على جذب العملاء بين        
 أمـا  . ١) والقطاعات الاقتصادية  للأنشطةليم  القروض والتسهيلات الائتمانية وغياب التحليل الس     

قصور الرقابة الخارجية والتدخل الحكـومي      : (مصادر المخاطر الائتمانية الخارجية فتتركز في       
من قبل كبار المساهمين وقصور الموارد التمويلية لـضعف         التدخل   أوبمنح الائتمان المصرفي    

 والتـضخم وضـعف     الأسـعار قلـب    وت الإنتـاجي  المال وضعف وجمود الجهاز      رأس أسواق
   :يليا نوضحها فيم و عدم السدادإحتمال الائتمانية مخاطر الشكالأ أهم من ، و٢)التشريعات

    :إحتمال عدم السداد

 القرض وفوائـده  أصل انخفاض قدرة المقترض على سداد       إحتمالتتمثل تلك المخاطر في     
مقترض وضياع كـل أو جـزء مـن         إفلاس ال احتمال  هناك   حيث إن  ، السداد   أجلحين حلول   

 تعسر المقترض عن رد القرض في موعد استحقاقه في الوقت الذي قد             احتمالوهناك    ، القرض
مما قد يضطره إلى الاقتراض       ، موعد الاستحقاق عند حلول     ، تشتد فيه حاجة المقرض إلى ماله     

ض أن يـدفع عـلاوة      ويتعين على المقتر    ، لعدم قدرته على استرداد ماله      ، بفائدة الآخرينمن  
 إلـى وتضاف تلك المخـاطر       ، عدم السداد لاحتمال   هذه المخاطر وتسمى علاوة مخاطر       نظير

كتعويض للمقرض عـن      ، من مكونات سعر الفائدة على القرض     باعتبارها    ، سعر فائدة القرض  
كـالرهن    ، حصوله على ضمانات السداد   بالإضافة على     ، مالهرأس   كل   أوجزء   ضياع   احتمال

 أي أن مخاطر تقديم القروض أو الاستثمارات تتمثل في عدم تأكد المـصرف               .٣لكفالة مثلاً أو ا 
  ،المقرض أو المستثمر من قيام المقترض أو العميل بسداد الأموال في المواعيد المتفـق عليهـا    

هتم المصرف بتحديد حجم المخاطر المحيطة بالاستثمار أو القرض وطبيعتها إلى أقـصى             يلذلك  
تمثل إحدى الأسس التي يعتمد عليها المصرف في تحديد شـروط القـروض              لأنَّها  ، نقدر ممك 

 بـين   علاقـة طرديـة   حيث توجد     ، سعر الفائدة وفترات تسديد القرض مع فوائده والضمانات       و
أنَّه كلمـا زادت درجـة      و  ، المخاطر وسعر الفائدة الذي يطلبه المصرف التقليدي على القرض        

                                           
  .١١٩-١١٤: ص ص ، ق مرجع سابحجاج ،  1
  .١١٣-١١٠:  ، ص ص نفس المرجع السابق مباشرةً 2
  .٣٣٧-٣٣٦ : ص ص  ،مرجع سابق،  القيمة الاقتصادية للزمنعطية صقر ، . د. أ 3
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والعكس  ، أعلىعائد أكبر أي بسعر فائدة      إن المصرف يطالب بمعدل     ف المخاطر في منح القرض   
عميل ض وقدرة ال  قروض كافة بغض النظر عن نوع القر       فهناك مخاطر تتعرض لها ال      .صحيح

نتيجة لأسـباب تتعلـق بالنـشاط    فقد تكون هذه المخاطر      ضعلى السداد ومجالات استخدام القر    
وذلك عندما يكـون مـصدر      طر تتعلق بالمقترض نفسه     هناك مخا و.  الاقتصادي واستقرار البلد  

فمثلاً الـشركة التـي     السند غير قادر على دفع الفوائد والقيمة الاسمية عند حلول أجل السداد ،              
يكون إحتمال عدم السداد مرتفـع      وحينئذ   تواجه خسائر كبيرة قد تؤجل دفع الفوائد على سنداتها        

  ، إحتمال عدم الـسداد   دات الحكومية سندات خالية من      السنتسمى   لذلك   .بتلك السندات   لارتباطه  
 نقدي  إصداروذلك لأن الحكومة تستطيع دائماً سداد إلتزاماتها أما عن طريق زيادة الضرائب أو              

 والفائدة على الـسندات     إحتمال عدم السداد  الفرق بين أسعار الفائدة على السندات ذات         ، و  جديد
إلى مقدار الفائـدة    علاوة المخاطر   تشير   و ، علاوة مخاطر سمى  ت إحتمال عدم السداد  الخالية من   

 الـسندات ذات  حيـازة   علـى   الأفراد   سعر الفائدة حتى يقبل      إلىتضاف  الإضافية التي يجب أن     
 سينطوي سعر الفائدة عليها علـى        عدم السداد  لاحتمال فالسندات المعرضة     .عدم السداد  إحتمال

  ،  عـدم الـسداد    احتمـال  تلك العلاوة سيزيد مع زيادة       وان الزيادة في    ، علاوة مخاطر موجبة  
وتكون السندات المعرضة لمخـاطر عـدم         ،  في تحديد علاوة المخاطر     عدم السداد هام   فاحتمال

 السندات التي تحت هذه الرتبة فتكون سندات ذات مخاطر عدم سـداد     أما.   الرتبة سداد منخفضة 
    .١مرتفعة

   :ئتمانية والمخاطر الاالإسلاميةالمصارف 

 ولـذلك لعـدم وجـود ائتمـان فـي            ،  المخاطر الائتمانية  الإسلاميةلا تواجه المصارف    
 مخـاطر   أوطلق عليها مخـاطر التمويـل       ي أخرى ولكن يقابلها مخاطر      ، الإسلاميةالمصارف  

دفـع   يكون على أحد أطراف العملية       تنشأ عندما وهذه المخاطر    ،أو مخاطر المداينة     الاستثمار
  صـيغة   أو أن يسلم أصولاً كما في حالة        ، الإستصناعصيغة   السلم أو     صيغة ا في حالة  نقوداً كم 

المرابحة قبل أن يتسلم الأصول نظير النقد أو النقود نظير الأصول التي تأتي من تعثر المستفيد                
صـيغة  صيغ المشاركة في الأرباح مثـل        ، و  من التمويل في تجارته نتيجة عوامل خارجية عنه       

                                           
،  مدخل حديث للنظرية النقدية والأسواق المالية-نظرية النقود والأسواق الماليةأحمد الناقة ، . د. أ 1

  .٩٨-٩٦ : ص ص  ،مرجع سابق
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 وتأتي المخاطر عندما لا يكون لدى المصرف معلومات كافية عن            ، المشاركةيغة  صالمضاربة و 
تنشأ تلك المخـاطر التـي       ، و  ١ها لمنشآت الأعمال التي مولت     المحتملة الأرباح الحقيقية معدلات  

    :٢ةالآتي نتيجة العوامل الإسلاميةتواجه المصارف 
المقدم من هذه المصارف    عدم وجود سجلات محاسبية منتظمة لدى مستخدمي التمويل          )١(

تقدماً فـي   أقل  والقائم على المشاركة في الربح والخسارة والصيغ القائمة على البيوع           
   .ممارسات أعمالهم

 بإعادة جدولة ديونها على أساس التفاوض مرة أخرى         الإسلاميةعدم السماح للمصارف     )٢(
 ،  عن الـسداد   مما يعطي لبعض العملاء التخلف عمداً         ، بشأن معدل هامش ربح أعلى    

  . دين شرعية قابلة للبيع في السوقشهاداتعدم السماح لها بإصدار و

 الأصول ذات الاستحقاق طويل الأجـل تحـصل علـى           حيث إن  ،تمويل   ال أجلطول   )٣(
 وتعمـل المـصارف      ، مخاطر أعلى مقارنة بالأصول ذات الاستحقاق قصير الأجـل        

لأن  ولـذلك     ، ع وخـدمات حقيقيـة    الإسلامية حالياً في تقديم تمويل قصير الأجل لسل       
  .المخاطر التي تصاحبها أدنى نسبياً

  

                                           
: ترجمة  ، الإسلاميةتحليل قضايا في الصناعة المالية  إدارة المخاطرطارق االله خان وحبيب أحمد ، . د 1

 الإسلاميالمعهد : جدة ( ، ٥رضا سعداالله ، ورقة مناسبات رقم . د: عثمان بابكر أحمد ، مراجعة . د
  .٦٤-٦٣ : ص ص ،) م٢٠٠٣ للتنمية ، البنك الإسلامي-للبحوث والتدريب

 ، ورقة مناسبات رقم الرقابة والإشراف على المصارف الإسلاميةمحمد عمر شابرا وطارق االله خان ،  2
-٧٤: ، ص ص ) م٢٠٠٠البنك الإسلامي للتنمية ،  المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ،: جدة ( ، ٣

٧٦.   
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   لثالثا المبحث

   يةمخاطر التشغيلال

للمـصرف  المباشرة وغير المباشرة      المحتملة مخاطر الخسارة (  :هيالمخاطر التشغيلية   
 وأغير الـسليمة    الأشخاص والأنظمة    أداء  الإجراءات الداخلية أو   قد أو تع  كفاءةة عن عدم    شئلناا

 تعرضـت   أنأهمية كبيرة بعد    المخاطر التشغيلية   أكتسب مفهوم   وقد    ، ١)ث الخارجية عند الحواد 
ه قـسمت  و  ، هذا النوع من المخاطر   لجنة بازل   استحدثت  قد   ، و  عمليات احتيال ل المصارف بعض
   :٢الآتية الأنواعإلى 

  وتشمل مخالفة إجـراءات وسياسـات       :الغش والاحتيال من داخل المصرف    عمليات   )١(
والخطأ المتعمـد     ، والعمليات غير المصرح عنها من قبل موظف أو أكثر          ، المصرف

  . في إدخال البيانات

 وتشمل الـسرقة والتزويـر وسـرقة         :عمليات الغش والاحتيال من خارج المصرف      )٢(
أنظمـة   إلـى دخول  ال عن   ناتجةوالأضرار ال   ، المعلومات التي تنتج عنها خسائر نقدية     

   . من دون إذن من الخارجالمعلومات

 وهي التي يترتب عليها خسائر مادية علـى          :الممارسات الوظيفية والصحية والأمنية    )٣(
التـي تـصيب     تـأمين بمثل الإضرابات  العمالية والحوادث غير المغطاة          ، المصرف

   .والتمييز غير العادل بين الموظفين  ،الموظفين خلال أوقات الدوام

أو ممارسـة     :ه كالسرية المصرفية  عملاءمهنية تجاه   عدم احترام المصرف التزاماته ال     )٤(
أو إطلاق المصرف منتجات تتضمن       ،  الأموال غسيلالمصرف أعمالاً غير مشروعة ك    

   .خللاً أو نقصاً مما يؤدي إلى خسارة نقدية لدى المصرف

الأضرار المادية التي تصيب المصرف نتيجة كوارث طبيعية أو عمليات إرهابيـة أو              )٥(
  . حربية

                                           
  .١٢ : ص  ،مرجع سابق ، الإسلاميةنموذج مقترح لقياس المخاطر في المصرفية محمد البلتاجي ، . د 1
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 وذلك إثر تعطل الأجهزة والبـرامج        :أنظمة المعلومات للعمل أو في    المفاجئ  توقف  ال )٦(
   .المعلوماتية أو انقطاع التيار الكهربائي أو توقف شبكة الاتصالات

 وهي تؤدي إلى خسائر بسبب خطأ في إدخال          :تنفيذ العمليات وتقديم الخدمة المصرفية     )٧(
لأي فاء موردي المـصرف بالتزامـاتهم       و المعلومات أو تنفيذ العمليات أو نتيجة عدم      

 . سبب

   :والمخاطر التشغيلية  الإسلاميةالمصارف 

عدم توفر الكوادر   ل من مخاطر العاملين     الإسلاميةتنشأ المخاطر التشغيلية لدى المصارف      
ومنهـا  أو مخاطر الآلات      ، البشرية الكافية أو المدربة على طبيعة أعمال المصارف الإسلامية        

وهـذه أوجـدت     ، الإسـلامية  للعمل في المصارف     أصلاًلم تصمم   التي  اسب الآلي   برامج الح 
 فـي    الرقابـة الداخليـة    ضـعف  إلىؤدي  هي ت  ، و  ١مخاطر تطوير واستخدام تقنية المعلومات    

المصرف أو تدفقه النقدي مقارنة بما       أرباحمما يؤدي إلى نقص في صافي        الإسلاميةالمصارف  
 مخاطر ناشئة عن الطبيعة غير المتجانـسة لـبعض منتجـات            وأيضاً  ، هو متوقع أو مستهدف   

قـد لا يكـون   و  . لا يطبق نظام تقاضي فعال وسـريع أنَّه إلى بالإضافة  ، الإسلامية ارفالمص
 كمـا أن المـراقبين       .رف ولا موظفو السلطات الرقابية على دراية تامة بأحكـام الفقـه           المص

وهذا يحرم المـصارف      ،  المخاطر معالجةحديثة ل معرفة بمدلولات المفاهيم ال   ينقصهم  الشرعيين  
 المخاطر والتـي قـد لا تتعـارض         معالجةالإسلامية من الإفادة من المفاهيم والنظم الصحيحة ل       

عدم نمطيـة العقـود     المخاطر القانونية و  المخاطر التشغيلية    أهممن   ، و  بالضرورة مع الشريعة  
    : ونوضحها فيما يلي،المالية الإسلامية 

   القانونيةمخاطرال : أولاً

ترتبط بعدم وضع العقود الماليـة  المخاطر التي وهي  ، عدم الالتزام    مخاطروتسمى أيضاً   
تحكـم الالتـزام بـالعقود    ترتبط بالنظام الأساسـي والتـشريعات التـي          التي   أوموضع التنفيذ   

فض  تخ أنلها  يمكن   ، و  هي مخاطر داخلية ذات صلة بإدارة المصرف وموظفيه        ، و  ٢والصفقات
 لعـدم   أو نتيجة لعدم دقتهـا      أما،   بصورة مفاجئة  إلتزاماتهتزيد من   أن   أو المصرف   أصولمن  
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 جديدة من المعاملات    أنواع نتيجة الدخول في     أو  ،  لعدم كفاية المستندات القانونية    أوالالتزام بها   
    :٢مايليالقانونية مخاطر التتضمن  ، و١التي لم تنظم بعد من الناحية الشرعية

    :عدم الالتزام بالضوابط الشرعية  : الأوللنوع ا

 الضوابط الشرعية تعد الخاصـية الرئيـسية للمـصارف       أنالمخاطر من   هذه   أهمية تأتي
  . مدى التزام المصرف بتلك الضوابط من  تأكدلوذلك لالعملاء بها  التي يهتم الإسلامية

    :عدم الالتزام بالمعايير الدولية  :النوع الثاني 

 بالمعايير الدولية من طبيعة معاملاتها الدولية التي        الإسلامية التزام المصارف    أهمية يوتأت
 عدم الالتزام بها قـد      حيث إن   ،  والوفاء بتلك المعايير الدولية    المصرفتتوقف على مدى التزام     

   .بل المجموعة الدولية وتراجع التصنيف الائتماني للمصرف من قالمصرف عدم قبول إلىيؤدي 

    :المصرف المركزيعدم الالتزام بتعليمات   :النوع الثالث

يترتـب علـى    و  ، المصرف المركزي  والتعليمات الصادرة من     بالأنظمةتلتزم المصارف   
وقـد    ، تعرض المصرف لعقوبات مادية ومعنويةإلى المصرف المركزيعدم الالتزام بتعليمات  

المـصارف  التي تواجههـا     المخاطر    المصرف مما يزيد من حدة     أنشطة تجميد بعض    إلىيؤدي  
   .الإسلامية

  : الإسلاميةعدم نمطية العقود المالية   :الشكل الثاني

 فـي   الإسـلامية ناتجة عن اختلاف العقـود الماليـة        تواجه المصارف الإسلامية مخاطر     
 ـ تعاني من عدم     الإسلامية ، فالعقود المالية     تقليديةالمضمون والهدف عن العقود المالية ال      ق تواف

وعـدم تـوفر      ، العميل القضائية الصادرة في القضايا المرتبطة بتنفيذ العقود من جانب           الأحكام
 ، ممـا    واختلاف طبيعة تلك العقود المالية الإسلامية عن مثيلاتها التقليدية          ، صور نمطية موحدة  

مخاطر نتيجة  وأيضاً تنتج هذه ال   .   القضائية الصادرة لتنفيذ تلك العقود     حكام اختلاف الأ  إلىيؤدي  

                                           
- الجوانب التنظيمية- تحليل القوائم المالية-السياسات المصرفية: ف إدارة المصارعبدالغفار حنفي ، .  د1
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 حيث ينفرد كل مصرف بنموذج خـاص        الإسلاميةلعدم توحد العقود المالية بين كافة المصارف        
  .به 

 مخاطر مرتبطة بالشكل القانوني للمنشاة المشاركة: الشكل الثالث 
فالشكل القانوني للمنشأة له دور كبير في زيادة المخاطر أو التقليل منها ، فالمنشأة الفردية               

 يتم إدارتها من قبل المؤسس الأصلي لها ، ويتوقف نجاحهـا عليـه ، ويخفـف عـن                   غالباً ما 
ة المتابعة والإشراف المستمرين ، وهذا وان كان يعد أمراً إيجابياً إلاَّ أنَّه يـشكل               شقالمصرف م 

بينمـا يختلـف    .  تعرض مدير المنشأة لظروف تمنعه من إدارة النشاط          إذامخاطر عالية وذلك    
للشركات الكبيرة التي لا يتوقف نجاحها على شخص واحد ، مما يعني أن مخاطر              الأمر بالنسبة   

التمويل للمنشآت الكبيرة أقل مقارنة بالمخاطر التي تواجه المشروعات الصغيرة ، وهـذا جعـل        
بعض من مؤسسات التمويل تحجم عن تمويل المؤسسات الاستثمارية والتجارية التي تقل رؤوس             

  . ١ خوفاً من عدم قدرتها على أداء إلتزاماتها في المستقبلأموالها عن حجم معين ،

  

                                           
 ، تحليل مخاطر الاستثمار في المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيقعبداالله ، ي  محمد نور عل1
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  بعارال المبحث

   يةاطر السوقمخال

تقلب عن  ناتجة  مخاطر مالية   هي   و  ،  مخاطر تقلبات الأسعار   أووتسمى المخاطر التجارية    
يمكن ولا   ،المالية  كل المؤسسات   وتتأثر بها   ،  في السوق   قوى العرض والطلب وتقلب الأسعار      

ناتجة عن تقلـب قـوى      ال نسميها مخاطر تقلب الأسعار      أن ولذلك يمكن     ، ا بالتنويع التخلص منه 
المخـاطر الـسوقية     إلـى هي تنقسم    و  .١الإنتاجي أسواق المنتجات وعوامل     فالطلب  العرض و 

  ، تكون نتيجة التغير العام في الأسعار وفي السياسات على مستوى الاقتصاد ككل           والتي    :العامة
تنشأ عندما يكون هنالك تغير في أسـعار أصـول أو أدوات            والتي    :الخاصة المخاطر السوقية و

هي من المخاطر الذي يحـرص المـصرف علـى           ، و  متداولة بعينها نتيجة ظروف خاصة بها     
 إطار الممكن ضمن    الأدنى تكون هذه المخاطر في حدها       أن إلىلذلك سعت المصارف      ، تفاديها

   .الضوابط
 سواء داخـل    أصولها فقدان جزء من     مخاطر المصارف تجهوا يةمخاطر السوق لنتيجة ل و

القواعـد  تـوفره   وذلك على الرغم مما       ،  في السوق  الأسعار خارج الميزانية نتيجة لتحركات      أو
بـصورة   التقليديـة  المصرف لأنشطةتحديد لهذه النوعية من المخاطر      وشفافية   من ال  المحاسبية
    .٢أجنبي صرف أو ملكية أدوات أوسواء في شكل دين نموذجية 

    : والمخاطر السوقيةالإسلاميةالمصارف 

 ،  الإسـلامية  المصارف   بأنشطة السلع المرتبطة    أسعار من تقلب    أساساًتنتج هذه المخاطر    
 الـسلع فـي المـصارف       أسـعار تختلف مخاطر   و ، السلع   أسعارولهذا فيمكن تسميتها مخاطر     

تقلـب    تتعرض لمخاطر  الإسلاميةمصارف   بعض ال  حيث إن ب  عن المصارف التقليدية   الإسلامية
تنـشأ   ، و   حيث تقوم بحساب معدل عائد ترجح بالاحتمالات علـى اسـتثماراتها           ، السلع   أسعار

 نتيجـة   أو نتيجة احتفاظه بالسلع كمخزون مـثلاً        الإسلاميةالسلع في المصارف     أسعارمخاطر  
   .وأصولملكية سلع 

                                           
1 Eugene . F . Brigham, “Fundamental of financial management”, 4th edition . 

Dryden press, New York,1986, P. 170 . 
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  الخامس المبحث

  مخاطر تغير سعر الفائدة

لمـصرف  امن التغير في القيمة السوقية لعناصر أصـول أو خـصوم            خاطر  هذه الم تنشأ  
أسـعار   في   تغيربالالموقف المالي للمصرف    التغير في    ارتباط، بسبب    ١نتيجة تغير سعر الفائدة   

 تغير سعر الفائـدة     فإنحساسة لسعر الفائدة    التزامات   و أصولفعندما يمتلك المصرف      .٢الفائدة
الالتزامـات  وتلك الأصول    إعادة تقييم و  ، تكاليف المرتبطة بسعر الفائدة    وال الإيراداتيؤثر على   

    .هاكون بسبب التفاوت في آجالي
حيث و  ، الفائدة المستقبلية  أسعار الفائدة في عدم تأكد أو تقلب أسعار           تغير وتتمثل مخاطر 

أموالـه مصادر  والعائد على لهأموابين العائد على استخدامات  موازنةال إلىسعى يرف   المص إن 
 مـن العائـد علـى       يـأتي العائد عليها   وأن    ، الأجلقصيرة  غالباً   الأموالولما كانت مصادر     ،

على المـصرف    كان لزاماً     ،  الأجل طويلة   أومتوسطة   التي هي في العادة      الأموالاستخدامات  
فمثلاً إذا    .٣الأموالتكلفة مصادر   قل  بالقدر الذي يغطي على الأ     اً ستغل عائد  إنَّهامن   دائماً   التأكد

تعاقد المصرف التقليدي مع عميل على سعر فائدة معين ثم ارتفعت بعد ذلك أسعار الفائدة السائدة           
 القـرض   مخاطروبالتالي ارتفع سعر الفائدة على القروض التي تحمل نفس درجة             ، في السوق 

 فـي اسـتثمار   فائـدة مخاطر تغير سعر اليعني أن المصرف قد تعرض لفإن هذا   ،المتفق عليه 
عندما يـضطر المـستثمر لبيـع       مثلاً  أو    .٤السائد في السوق  سعر الفائدة   من  أقل  يعطي عائد   

فإذا كانت أسعار الفائدة السائدة في السوق أعلـى           ، سائلالسندات التي يملكها لحاجته إلى النقد ال      

                                           
م ، حيث ٢٠٠٤ عام إلىم ١٩٩٩ سعر الفائدة مع الريال كان في انخفاض مستمر منذ عام أنيلاحظ  1

 ، ٪٣,٩٢ أصبحم ٢٠٠١ ، وفي عام ٪٦,٦٧ أصبحم ٢٠٠٠ ، وفي عام ٪٦,١٤م ١٩٩٩ كان في عام
م ٢٠٠٤ في عام أصبح ، ثم ٪١,٦٣ أصبحم ٢٠٠٣ ، وفي عام ٪٢,٢٣ أصبحم ٢٠٠٢وفي عام 

 ، حيث قامت مؤسسة النقد في أخرى سعر الفائدة مع الريال قد ارتفع مرة أن إلاَّ . ٪١,٢٦
 ، ٪٢,٦٦ كان في مستوى أن بعد ٪٣,٠ مستوى إلىئدة على الريال م برفع سعر الفا٢٠٠٥/مارس/١٣

م برفع ٢٠٠٥/مارس/٢٢ يوم الأمريكي ساعة من قيام بنك الاحتياطي الفيدرالي ٢٤وذلك بعد أقل من 
  . على الدولار ٪٢,٧٥ مستوى إلىسعر الفائدة ربع نقطة مئوية 
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 مما قـد    متها الاسمية يمن ق  أقلمن أسعار الفائدة التي تحملها سنداته فإنَّه سيضطر لبيع سنداته ب          
بأعلى من قيمتها الاسمية    سيبيعها  بمعنى أنَّه     ، والعكس صحيح أيضاً    ، رأسماليةيعرضه لخسائر   

 . رأسـمالياً فيحقق ربحـاً     ١السند الاسمية على    من الفائدة أقل  إذا كانت أسعار الفائدة في السوق       
 تهـدد   أن المخاطر الهامة التـي يمكـن        أحدالسوق   في   سعر الفائدة السائدة  للذلك تشكل التقلبات    

 أهمية امعالجة هذه المخاطر له    فإنولذلك    ، المصرف وتساهم في خفض عوائده بصورة كبيرة      
 الحساسة للتغير فـي     الأصول وتفاوت آجال استحقاق      المال أسواقمتناهية خاصة في ظل تعقد      
    .٢أسواقها الفائدة في ارأسعوكذلك في الدول التي حررت   ،سعر الفائدة عن آجال حيازتها

    :مخاطر تغير سعر الفائدة والإسلاميةالمصارف 

نظراً لعدم تعاملها   بصورة مباشرة    مخاطر تغير سعر الفائدة    الإسلاميةالمصارف  لا تواجه   
علـى  العائد  هذه المخاطر بصورة غير مباشرة من خلال معدل          إلاَّ أنها تواجه      ، مع سعر الفائدة  

 عليه مخـاطر الـسعر      أطلق والذي   التأجيرصيغ  ؤجل والمعاملات القائمة على     عمليات البيع الم  
سعر الخصم في سوق لنـدن      تسترشد وتستخدم   المصارف الإسلامية   أغلب  لذلك فإن     ، المرجعي
كمقياس ومعيـار   وهو السوق النقدي الدولي أو السائد في السوق المالي البريطاني            الأجلقصير  

إذ   ، ٤هذا المعيار  التغير في    مخاطرفمن الطبيعي أن تتعرض أصولها ل      ، ٣في عملياتها التمويلية  

                                           
   .٢٥٥ : ص  ،مرجع سابق الجمل ، 1
  .١٧٢ : ص  ،مرجع سابق حنفي ، 2
قتراض الداخلي ويسمى سعر ليبور ، وهو اختصار لسعر الا . ٦٤ : ص  ،مرجع سابق خان وأحمد ، 3

توجد مؤسسة ، و) London Inter-Bank Offered Rate-LIBOR(في سوق لندن المصرفي 
ليبور لخدمات التحليل ، وهي مؤسسة تعد متوسط مؤشر العائد وتنشره في الولايات المتحدة الأمريكية 

وهو ) ٢١٢:  ، ص مرجع سابقالجمل ، (في مجلة بارون الأسبوعية معتمدة على عدد من المؤشرات 
وهو مؤشر عائد من فائدة عائمة تبلغ من عدد محدد من النقاط أساس فوق ) Ebor(يختلف عن مؤشر 

 .معدل العادي بين المصارف  
 هناك علاقة عكسية بين السعر السوقي للسند وسعر الفائدة السوقي ، فارتفاع سعر الفائدة أنمن المعلوم  4

 فإن انخفاض سعر بيع السند في السوق  ، وفي هذه الحالة إلىالسوقي عن سعر الفائدة الاسمي يؤدي 
 .معدل العائد على السند يكون مساوياً لمجموع سعر العائد الاسمي مع التغير في القيمة السوقية للسند 
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 ويؤدي إلى دفع أرباح أكبر للمودعين فـي         معدل العائد  ١أن ارتفاعه سيؤدي مباشرة إلى ارتفاع     
المستقبل مقارنة بتلك التي تحصل عليها المصارف الإسلامية من مستخدمي أموالها على المدى             

بعـداً   لدى المصارف الإسلامية  الالتزامات  في جانب    دائع الاستثمار تعطي طبيعة و   ، و  الطويل
ينبغي أن تستجيب    ، و   معرض لمخاطر متعددة   الأجلكونه استثمار طويل    ل إضافياً لهذه المخاطر  

المضاربة لهذه التغيـرات فـي      صيغ  معدلات الربح التي تدفعها المصارف الإسلامية لأصحاب        
ومع ذلك لا يمكن رفع معدلات الـربح للفتـرة            ، به في السوق   الذي يجري التعامل     معدل العائد 

النتيجة الحتمية   ، و   أي لا بد لأي زيادة في الأرباح الجديدة إلى مشاركة المودعين فيها             .السابقة
يترتب  ، و  ٢لتقلبات معدل العائد   المرابحة للمصرف الإسلامي عرضة       صيغ هي أن صافي دخل   

 المالية التي تصدرها    الأصول على   الإسلاميةعه المصارف   انخفاض معدل العائد الذي توز    لى  ع
قيـام   الأخـرى  المالية البديلة التي تصدرها المؤسسات المالية الأصولمقارناً بمعدل العائد على    

يؤدي معـدل العائـد المـنخفض        ، و   بسحب ودائعهم  الإسلاميةالمودعين في المصارف    بعض  
ئد على الأصول المالية التي تصدرها المؤسـسات        العا  معدل للمصرف الإسلامي مقارناً بمتوسط   

 انخفـاض الثقـة    مخاطر التدفق الخارجي للودائـع و      مخاطر منها  من ال  أنواععدة   إلى   الأخرى
    : ونوضحها فيما يلي  ، زيادة المنافسةو

  زيادة السحب : الأول النوع

يـؤدي  حيث   ،)Risk of deposit outflow (تدفق الخارجي للودائعوتسمى مخاطر ال
  ، لودائـع  معدل العائد علـى ا     نظام العائد المتغير على ودائع الاستثمار إلى عدم التأكد من قيمة          

وبـذلك تكـون      .معدل العائد المنخفض يؤدي إلى قرار العملاء بـسحب أرصـدة ودائعهـم            و
   . الودائع منها بمعدلات كبيرة سحبل المصارف معرضة

  
  

                                           
 فإنحيث إن معدل العائد على الودائع الاستثمارية مرتبط بطريقة معينة بسعر الخصم في سوق لندن ،  1

 زيادة معدل العائد المدفوع إلىائد على الودائع سيرتفع مع ارتفاع هذه السعر ، مما يفضي معدل الع
 .للمودعين 
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  انخفاض الثقة  :النوع الثاني

 عدم كفاءة المصرف الإسلامي في      إلى المودعون أن سبب انخفاض العائد يرجع        يعتقدقد  
وأيضاً ربما لا يستطيع المصرف الإسلامي الالتزام الكامل بالمتطلبات الشرعية            ، إدارة أموالهم 

قـة  عـدم ث   يؤدي إلى    أنوعدم مقدرته على الوفاء بذلك أو عدم رغبته يمكن            ، لمختلف العقود 
في نظـرهم ينبغـي أن      أعمال المصرف الإسلامي     لأن   سحب الودائع بالتالي  المودعين فيه ، و   

    .الشريعة لمختلف العقودتتوافق مع 

  زيادة المنافسة  :النوع الثالث

بـسبب  بعض المصارف الإسلامية    وهي تنشأ من قيام       ،  التجارية الإزاحةوتسمى مخاطر   
 مـساهمين المـالكين أو ال   إلى  لمصارف  خسائر ا بتحويل  المنافسة التجارية في السوق المصرفية      

 أربـاح ها من   رفع تبقى عائدات الودائع دون انخفاض و      أن أجلمن  ، وذلك   ) هاحالة وجود في  (
نتيجة العوائد  سحب ودائعهم    إلى تقلل من لجوئهم     أوتحول دون قيام المودعين     حتى   ،   المساهمين

مساهمين عـن بعـض أربـاح       مالكي المصرف الإسلامي أو ال    يتخلى  لذلك    .المنخفضة عليها 
    .١أسهمهم لصالح المودعين في حساب الاستثمار
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  السادس المبحث

  مخاطر السيولة

من عدم كفاية السيولة لمتطلبـات التـشغيل        في المصارف التقليدية    تنشأ مخاطر السيولة    
تحـين  فاء بالتزاماته التـي     وتقلل من مقدرة المصرف على ال     ومن ثم فهي    أو المفاجئة ،    العادية  

للمصرف الداخلي  وهذا يحدث عند وقوع انخفاض غير متوقع في صافي التدفق النقدي              ، ١اآجاله
 سواء ببيع أصوله أو بـالاقتراض       اقتصاديةعدم قدرة المصرف على تعبئة موارد بتكلفة        أو عند   

الأمر الذي يجعل المصرف عاجزاً عن الوفاء بالتزاماتـه    ،من خلال إصدار أدوات مالية جديدة   
صعوبة في الحصول على السيولة     أي    ، ٢ض جديدة لأعمال مربحة   ورقاقها أو تمويل    عند استحق 

تمويـل   ( بسهولة وسرعة فـي الـسوق      الأصول بيع   أو عن طريق الاقتراض     اقتصاديةبتكلفة  
   .٣)مخاطر تسييل الأصول (أو تعذر بيع الأصول  ،)مخاطر السيولة

المصرف علـى تلبيـة     عدم مقدرة    ( : المصرفية تتمثل في   خاطر السيولة  م فإنعلى هذا   و
 أووتحدث مخاطر السيولة عند وجود اضـطراب فـي الـسوق              ، متطلبات التمويل الخاصة به   

   . ٤ ) تقليص في بعض مصادر التمويل المتوفرةإلى الائتمان مما يؤدي عرضانخفاض 

   : ومخاطر السيولةالإسلاميةالمصارف 

مـصارف  التـدخل   مـن   الرغم  على   ةالإسلاميمخاطر السيولة في المصارف     م تظهر   ل
المـصرف   دورما زال   حيث  ،  المصارف  هذه   بدرجات متفاوتة في أعمال ونشاطات       المركزية
م تعرضها  لعددون حل عملياً ونظرياً     بباقي   الإسلاميةمصارف   ال لإقراض أخير كملجأ   المركزي

ف لم تجـد مـن يقـوم         المصار لأن  ، مشكلة نقص السيولة نظراً لتدفق الودائع المستمر عليها       ل
المـصارف الإسـلامية    ، و في حالة عجز السيولة لديها على أسس الشريعة الإسلامية        بإقراضها  

 الحيطة والحـذر عنـد      أخذتقوم باستخدام جميع الودائع التي لديها لزيادة أرباحها وعوائدها مع           
أجل الحفـاظ علـى     بعيداً عن الاستثمار من     جعله  استثمار تلك الأموال وذلك بتجميد قسم منها و       
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 مهمة وحرجـة للمـصارف      السيولةتعتبر   ، و   المفاجئ زيادة السحب السيولة تؤمنها ضد    بعض  
والسيولة بالنـسبة للمـصرف       ، وذلك من أجل محدودية خيار جلب الموارد النقدية         ، الإسلامية

 هـذه  كيفية الحـصول علـي  تتمثل في والصعوبة التي تواجه المصرف هي   ، هي النقود  أساساً
ا لن تستطيع أن تقتـرض أمـوالاً        نَّهلأ ،أو بالاقتراض    صول غير النقدية  لسيولة سواء ببيع الأ   ا

    .لمقابلة متطلبات السيولة عند الحاجة ولا تستطيع أن تبيع الديون إلاَّ بقيمتها الاسمية
 نحو تمويل التجارة    الإسلامية المصارف   ت من تعاملا  ير كب جزءومن المخاطر أيضاً تجاه     

يترتب عليه بعض التأخير في إمكانيـة تحويـل هـذه           ما  م نشطة الاستثمارية طويلة الأجل   والأ
ا أنَّه بالإضافة إلى طبيعة عمل المصارف الإسلامية من          .الأصول الاستثمارية إلى سيولة نقدية    

وهي   ، تعتبر ضامنة للودائع الجارية وودائع الأمانات وودائع التوفير غير المرخص باستثمارها          
لذلك فهي تحـتفظ      ، الي تعتبر أمينة على هذه الحسابات ويلزمها الوفاء بها كاملة عند الطلب           بالت

 ففي الظروف الطبيعية لا تواجه المصارف طلبـاً   .بجزء كبير من هذه الودائع في صورة سائلة   
لأن آجال السحب لا تحل فـي وقـت           ،  من مجموع الودائع   ٪٢٠ إلى   ٪١٠بالسحب بأكثر من    

 كما أن تجدد الودائع بأنواعهـا يجعـل          .وإنما في أوقات مختلفة     ، سبة لكل المودعين  واحد بالن 
وأيضاً فإن معظم التمويل الاستثماري والتجاري عبارة         ، المصرف في حالة مستمرة من السيولة     

نسبة لا بأس بهـا مـن التمـويلات          فإنوبالتالي    ، عن فتح إعتمادات لدى المصرف الإسلامي     
بحسابات جاريـة   إضافة إلى احتفاظ طالبي التمويل        ، ة لا تغادر المصرف الإسلامي    الاستثماري

المصارف الإسلامية في الوقت الحاضر هي ليـست         مشكلة   وان كانت   ، لدى المصرف الممول  
صعوبة توفير بل صعوبة استثمار السيولة النقدية المتدفقة والمتزايـدة علـى هـذه المـصارف              

 ذلك بالرجوع إلى الميزانيـة العموميـة الـسنوية لأي مـن تلـك               ويمكن ملاحظة   ، الإسلامية
مـع   ، و مخاطر السيولة في المصارف الإسلامية منخفـضة      تعتبر  لذلك    ، ١المصارف الإسلامية 

   :٢منها  ،سيولة في المستقبلالهناك عدة أسباب قد تؤدي إلى مخاطر هذا 
ابلة للسحب لدى الطلـب      الق الحسابات الجارية مصارف الإسلامية على    د معظم ال  اعتما )١(

  . بدرجة كبيرة
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شرعية على بيع الديون والتي تمثل جزءاً كبيـراً مـن أصـول المـصارف               القيود  ال )٢(
  .الإسلامية

لا تستطيع المصارف الإسلامية تعبئة الأموال والموارد المالية من الأسواق في زمـن              )٣(
مـصارف  مـن ال   لعدم وجود سوق مصرفية بين المصارف الإسلامية      نظراً    ، قصير

 . في تطوير أدوات مالية إسلاميةؤ نظراً للبطو ،المركزية 
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  السابع المبحث

  مخاطر أسعار الصرف

تغيير سعر الصرف بين عملتين بصورة غير متوقعة خلال         تنشأ عند   وهي المخاطر التي    
قد تؤثر هذه المخاطر على قرار      و  ، ول موعد الدفع  لالفترة الفاصلة بين اتخاذ قرار بعملية ما وح       

 ـحب  ،  يتميزون بتجنب المخاطر والمعرضون لمخاطر سعر الصرف       من الوكلاء الذين  كثير   ث ي
 مصدرها إما تغير  قد يكون   لتقلبات  تخضع أسعار الصرف    و  ،  على التعامل    الإقداميقومون بعدم   

 عجز  أو التغيرات في مراكز ميزان المدفوعات       أو المقيمة بتلك العملة     الأصول الفائدة على    سعر
 الصرف  أسعار أنبمعنى    ،  السياسية وغيرها  الأحداث أوالدول ذات العملات الرئيسية     ميزانيات  

 علـى سـعر     بآثارهاتتقلب نتيجة عوامل اقتصادية وعوامل غير اقتصادية غالباً لا يمكن التنبؤ            
    .الصرف

عرض المصارف لمختلـف    ت(  الصرف المصرفية تتمثل في    أسعار مخاطر   فإنوعلى هذا   
لقيامهـا بالمتـاجرة     بالـسوق نتيجـة      العملات أسعارحبة للتقلبات في مستويات     المخاطر المصا 

   .١ )الأجنبية على مدفوعات بالعملات تحتوي قيامها بعمليات أو الأجنبيةبالعملات 

                                           
   .مرجع سابق ،  البنك الأهلي التجاري1
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  الثامن المبحث

  رىــأخر ــمخاط

  غير التجاريةالسياسية المخاطر  : أولاً

ها ورؤوس أموالهـا إلـى   تعرض المصارف واستثمارات  حيث ت   :غير تجارية مخاطر  هي  
مـن قبـل     التأميم   مخاطر  :١ومنها  ، دول العالم الثالث  في  وخاصة    ، ظروف التقلبات السياسية  

الـسياسية والفـتن    الاضـطرابات    مخـاطر تعرض رؤوس أموالها إلـى      و  .السلطات العامة 
البلد راك   اشت مخاطر أو    . تعرض الحكومات إلى الانقلابات العسكرية     مخاطر أو    .والمظاهرات

   .في الصراعات العسكرية

  ركودمخاطر ال : ثانياً

قـدار  يقـاس بم  الذي  و  ،  من انخفاض في مستوى النشاط الاقتصادي      ركود مخاطر ال  تنشأ
 ركـود ويترتب على ال    ، نمو الناتج القومي الحقيقي لفترة تتجاوز سنتين متصلتين       انخفاض معد   

 المشروعات الاسـتثمارية ممـا      رباحأانخفاض الطلب على التمويل المصرفي وانخفاض معدل        
    .الوفاء بالتزاماته نحو المصرفعدم ويؤدي إلى   ،عن السدادعميل يخفض قدرة ال

  مخاطر التضخم : ثالثاً

 انخفاضويؤدي التضخم إلى      ، للأسعاروهي المخاطر الناتجة عن ارتفاع المستوى العام        
لقرض وأيضاً في الفوائد التـي يحـصل         خاصة منها المستثمرة في أصل ا      القوة الشرائية للنقود  

التي تستثمر اليوم لها قوة شرائية أكبر من قيمتها بعد عدد           النقود   فإنفي حالة التضخم    ف  .٢عليها
التي تحميه من مخـاطر     المالية  لذلك يجب على المستثمر أن يختار الاستثمارات          ، من السنوات 

أي أن مخاطر     ، ٣ت عاجزة عن مقاومة التضخم    ذات الدخل الثاب  المالية  فالاستثمارات    ، التضخم
التضخم تؤدي إلى انخفاض القوة الشرائية للنقود المستثمرة في أصل القـرض والفوائـد التـي                

                                           
  .٢٣١-٢٣٠:  ، ص ص مرجع سابقالجمل ،  1
   .٢٥٥ : ص  ،مرجع سابقالجمل ،  2
 الاستثمار هو عبارة عن منزل يغل دخل ثابت ، ولكن قيمته الرأسمالية ترتفع مع ارتفاع أنبافتراض  3

 ، فقد يحقق الفرد مكسباً رأسمالياً ، ولذلك فهنا الكلام عن الاستثمار المالي للأسعارالمستوى العام 
 . لسعر فائدة ثابت  وبالتحديد في السندات المغلة
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خلال فتـرة زمنيـة     ذات العائد الثابت    فالمصرف التقليدي يدخل في الاستثمارات      يحصل عليها   
 المصرف يعتبر قـد  فإن  ،معدل التضخممن أقل   خلال تلك الفترة     عائدالمعدل  إذا كان   و  ، معنية

وهي تختلف عن المخاطر السوقية في أنها ارتفاع عام للأسعار وليس تقلب في               .ةراساقرض بخ 
  .الأسعار فقط 
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  الخامس الفصل

   التمويل الإسلاميةصيغبمرتبطة مخاطر 

في هذا الفصل يتم استعراض مخاطر المرتبطة بصيغ التمويل الإسلامية فـي المباحـث              
   .ة يالتال

  .مخاطر صيغة المشاركة وصيغة المضاربة : المبحث الأول 
  .مخاطر صيغة المرابحة  :المبحث الثاني 
  .مخاطر صيغة الإجارة : المبحث الثالث 
  .مخاطر صيغة السلم : المبحث الرابع 

  .مخاطر صيغة الاستصناع : المبحث الخامس 
  .مخاطر صيغة المزارعة والمساقاة : المبحث السادس 

  . مخاطر صيغة التورق : لمبحث السابع ا
  .وفيما يلي تفصيل ذلك 
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  الأول المبحث

   المضاربةصيغة  ومخاطر صيغة المشاركة

 أو  المضارب إلىالمال  رأس  وهي المخاطر التي يتعرض لها المصرف نتيجة تعاقده بدفع          
 أو المـضاربة صيغة  مثل   الربح والخسارة    بالمشاركة في لتمويل  في صيغ ا   الاستخدامهالمشارك  

  للربح نتج العمل الم  أداء وقدرته على    أمانتهفي  وذلك بناء على ثقة المصرف        ، المشاركةصيغة  
لذلك فهي ذات مخـاطر       ، الضمانات أوتطلب الرهن   يلا  الذي   الأمانة من عقود    انعقدما  ه، و 

   .إحتمال عدم السدادمثل عالية 
ستفادة من ميزة تنويع المحفظـة  المصارف عن هذه الصيغة يفقدها الا     عادبتا فإنومع ذلك   

 صدمات مالية فـي جانـب الأصـول         أي لأن    .وبالتالي تعرضها لمخاطر أكثر     ، الاستثمارية
م العائد على المحافظ    بتعظيالمصارف  تقوم   ، و  )الودائع(الالتزامات  سيقابلها انخفاض في جانب     

تعرضـها  فإن  لذلك    ، الجاريةالحسابات  من  هي تعتمد على الموارد المالية      ، و كثر  ستثمارية  الا
إلتزاماتها تجاه العمـلاء أصـحاب      بتخفيض  لصدمات مالية في جانب الأصول لا يمكن مقابلته         

هذه الصيغة في جانب الأصول قد يتسبب في عـدم          واستعمال    ، الالتزاماتالحسابات في جانب    
علي المـصارف   ، وريةاستقرار عام واعتمادها على الحسابات الجارية لتمويل أنشطتها الاستثما       

تحتفظ بأسهم ضمن مكونـات محافظهـا الاسـتثمارية         بان  الإسلامية أن تعمل كمصارف شاملة      
في توظيف الأموال فـي     التأثير  ستطيع  تو  ، شروعلتصبح طرفاً في اتخاذ القرار وفي إدارة الم       

 حـوافز ممـا يقلـل مـن         تشتمل علـى  المشروعات التي تمت دراسة جدواها وصياغة عقود        
  .١طرخاالم

  
  
  
  

                                           
مكتبة عين شمس ، : القاهرة  ( ،الاستثمار والتمويل بالمشاركة في البنوك الإسلامية ، يسيد الهوار. د 1

   .١٤-١٣:  ، ص ص مرجع سابق ، المخاطر في صيغ التمويلالقري ،  ؛ ١٩٩: ، ص ) م١٩٩٦
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 التمويل بصيغة المشاركة في المرتبة الثانية بعد التمويل بصيغة المرابحة من حيث             يأتيو
 لـدى معظـم     إقبـالاً الوزن النسبي لعقود التمويل ، متقدماً على صيغة المضاربة والذي لا يجد             

   :٢ منهاأسباب ، لعدة ١الإسلاميةالمصارف 
 صيغة المـشاركة  ستثمرون في التمويل ب   قلة المخاطر التي يتعرض لها المصرف والم       )١(

صيغة  ، حيث لا يتحمل المصرف عند الخسارة في          صيغة المضاربة مقارنة بالتمويل ب  
 المـصرف   فإن صيغة المضاربة  في   أما.  بمقدار مساهمته في المشروع      إلاَّ المشاركة

 .يتحمل جميع الخسارة 

 ـ   إذا أما. كاً   كان البنك مشار   إذا وإدارته متابعة المشروع    إمكانية )٢( صيغة  كان التمويل ب
 ذلك غير ممكن نظراً لمنافاة ذلك لطبيعة المضاربة التـي تقـوم علـى               فإن المضاربة

 .يد المضارب في العمل إطلاق أساس

تمارسـه المـصارف     لا    وهو مـا   الأجل على التمويل طويل     صيغة المضاربة اعتماد   )٣(
 . بشكل كبير حالياً الإسلامية

    :المشاركةصيغة و المضاربة صيغةمخاطر مصادر 

 نوجزهـا فيمـا     مـشكلات  عدة   منالمشاركة  صيغة  والمضاربة  في صيغة   مخاطر  ال تنشأ
   :٣يلي

   :المعنوية الأخلاق مشكلة

 جزء منها أو المعلومات بإخفاءن قيام العميل موهي ناتجة   :)Moral Hazard(وتسمى 
قيام العميل بالتقاعس   ناتجة من   د تكون   وق،  والخاصة بمشروعه عن المصرف الذي يقدم التمويل        

   . المشروع الاستثماريلإنجاح الضروري من الجهد اللازم الأدنىعن القيام بالحد 
  
  

                                           
 ، ء وأحكامها في الفقه الإسلاميلاملعمات المصرفية لاستثمار أموال االخديوسف بن عبداالله الشبيلي ،  1

   .١١٥٤:  ، ص مرجع سابق
  .١١٥٥-١١٥٤:  ، ص ص نفس المرجع السابق مباشرةً 2
   .٥٧:  ، ص مرجع سابقعبداالله ، تحليل مخاطر الاستثمار  ،  3
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    :مشكلة سوء الانتقاء

  وهي ناتجة من تبـاين المعلومـات   :)Adverse selection( وتسمى الاختيار العكسي
 رجع السبب إلى عدم معرفـة المـصرف       ويعن المعلومات المتاحة للعميل ،       للمصرف   المتاحة

ه معلومات عن المشروع المطلوب تمويله أكثر مـن         ديأو أن المضارب ل     ، المضارب أخلاقياتب
قدرة على الوفاء بالتزاماتهم بسبب عدم معرفـة        قل   اختيار المصرف للعملاء الأ    أو  ، المصرف

 العملاء الذين  بعض    مع  يتعامل الإسلامية المصارف   أنيلاحظ   ، و  ١ العميل بأخلاقياتالمصرف  
 هذه الفئة من الممـاطلين      أفرادبعض  و  ، التعامل مع المصارف التقليدية   في  فرصة  ا   يجدو م ل قد

 العثـور   الإسـلامي لى المصرف   عومن الصعوبة   ،  الذين لا يستطيعون تقديم الضمانات الكافية       
   .وهذا ما يرفع درجة هذا النوع من المخاطر  ،من العملاءالكثير على 

   :الإنفاقسوء كلة مش

هي المخـاطر التـي يتعـرض لهـا         و  : مخالفة شروط التمويل   أو وتسمى النزوع السيئ  
المصرف نتيجة قيام العميل بإنفاق الموارد المالية التي حصل عليها من المـصرف فـي غيـر                 

   . ٢أغراضها المخصصة لها

    :مشكلة التفاوض

ونتيجة   ، ) والمصرف ر المضارب غي(حالة إدارة المشروع من طرف ثالث       في  تنشأ  وهي  
يقـوم بتوكيـل المـضارب        ، لتفاوض مع الطرف الثالـث    لالمصرف إلى وسيط    لذلك ولحاجة   

على المصرف أن يهتم بتمويل المشروعات       لكن يجب     .إضافيةتكاليف   نظير   للتفاوض بدلاً عنه  
يف إضـافية   لأن ذلك من شأنه أن يجنب المصرف تكـال          ، التي تدار من قبل المضارب مباشرة     

    .٣غنى عنهايكون في 
  
 

                                           
المؤسسات في النظام النقدي والمالي الإسلامي ودروها في سياسات ئف وظامعبد على الجارحي ، . د 1

   . ١٠٧ : ص  ،مرجع سابق،  لنقد والمال والأسواق الماليةا
  .١٠٧:  ، ص نفس المرجع السابق مباشرةً 2
  .٥٨:  ، ص مرجع سابقعبداالله ، تحليل مخاطر الاستثمار  ،  3
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    :مشكلة الضمانات

 إلاَّ على حسن الإدارة وعدم التعدي على        صيغة المضاربة عدم وجود ضمانات على     وهي  
 صيغة المضاربة  حق التدخل في إدارة المشروع كشرط لصحة         مصرفليس لل و  ، مال المصرف 

عدم وجود معايير دقيقة يمكن بهـا        وأيضاً  ، مما يجعل يد المضارب مطلقة في عملية الإدارة        ،
إضافة إلى أن التقارير الدورية المقدمـة         ، في حقوق المصرف  إثبات تعدي المضارب وتقصيره     

 حالة وقوع أضرار من العميل    في  من العميل قد لا تكون كافية لإثبات تعديه على مال المصرف            
 المداينـة مثـل     أسـاليب   تفضيل إلىمما يؤدي     ( .مما يرفع من درجة مخاطر هذه الصيغة       ،

  .١)الدائن يختلف عن الشريك لأن المصارف التقليدية ،

    :مشكلة الخسارة

قـد  وهذا    ، المصرف وحده دون المضارب   لذي يتحملها هو    ا فإنلخسارة  في حالة وقوع ا   
إذا علم أنَّـه لـن     ،الخسائر المتوقعةتدنية يدفع المضارب إلى التقاعس عن بذل قصارى جهده ل       

مالية التزامات  ولن تترتب عليه أية       ، المال مهما بلغت الخسائر   رأس  النقص في   من شيئاً من    يض
   .من جراء ذلك

  :   القانوني المناسبالإطارمشكلة 

  بالعميل ،  الإسلامي القانوني المناسب لتنظيم علاقة المصرف       الإطارظهرت مشكلة غياب    
  أساسـية مخصص بـصفة    مصارف  قة بين العميل وال    القانوني الموجود لتنظيم العلا    الإطارلأن 

  .التقليدية مصارف لل

  : مشكلة عدم معرفة الربح 

  المتوقع  في علاقتها مع المستثمرين مقدار عائدها في الربح        الإسلاميةلا تعرف المصارف    
،   عرف     لأنوهذا ما جعـل المـصارف       المتوقعة   تكلفة وال الإيرادات بعد معرفة    إلاَّالربح لا ي ،
   .٢المضاربةصيغة  المشاركة وةعن صيغعزف ت

                                           
 ٢٧:  ، ص مرجع سابق ، دراسة شرعية لعدد منها: المصارف الإسلامية رفيق يونس المصري ، . د 1

. 
  .٢٥:  ، ص سابق مباشرةًنفس المرجع ال 2
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  الثاني  المبحث

  مخاطر صيغة المرابحة

هي المخاطر التي يتعرض لها المصرف نتيجة استخدام صيغة المرابحـة فـي التمويـل               
   .أخرى صورة بأي أو مع العميل بسبب عدم الالتزام بالعقد مثل الوعد بالشراء الإسلامي

 العقود المالية الإسلامية استخداماً ، وقـد تمـت          يعتبر التمويل بصيغة المرابحة من أكثر     
أجازته كأحد صور البيع الآجل بشرط أن يصبح المصرف مالكاً للسلعة ، والعميـل قـام فقـط                  

 الوعد ملزمـاً    أنبالوعد بالشراء وتقديم دفعة جدية للتعاقد ، وتعتبر معظم المصارف الإسلامية            
ناء على ذلك يستطيع العميل أن يتراجع عن إتمام          يعتبره غير ملزم ، وب     الآخرللعميل ، والبعض    

عقد الشراء حتى بعد أن يقوم بدفع مبلغ جدية التعاقد ، لذلك فهي تعتبر من أهم مخاطر صـيغة                   
المرابحة التي تنشأ من عدم الاتفاق على طبيعة العقد وما قد يطرأ من مسائل قضائية ، بالإضافة                 

عليه ، لأن المصارف الإسلامية لا تقوم بأخذ مـا يزيـد            إلى تأخر أو تباطؤ العميل في سداد ما         
  .عن السعر المتفق عليه للسلعة المباعة بعد التوقيع على العقد مع العميل 

 بالـشراء   للآمـر  عندما تستخدم صيغة المرابحة      الإسلامية المصارف أن(ويرى البعض   
 معـين للمـصرف     إضافيم بدفع مبلغ    ه يلتز لأنَّ تلقي بالمخاطر كلها على العميل بدلاً عنها         هافإنَّ

 أيةبينما لا يواجه المصرف     .  العميل يتحمل المخاطر كلها      فإنالممول لشراء السلعة ، وبالتالي      
 يتحمل المخاطر في حالة عدم قيام العميل بشراء البضاعة من           أن من المفترض    أنَّهمخاطر ، مع    

 كالنقـل والـسرقة والـضياع       هميةأالمصرف ، ولكن هذه المخاطر تبقى محدودة وليست ذات          
 على هذه المصارف يردون هذه      ن الضريبية وغيرها ، ولكن القائمي     والأعباء الجمارك   وإجراءات

يظـل  ه  أن، و رف  لمخاطر تبقى على عاتق المص     الذي تقوم عليه ويقولون بان ا      والأساسالشبهة  
ن أنداتها ، وللمـشتري     تسليم مـست   أو عن كل عيب يحصل بالبضاعة قبل تسليمها         أيضاًمسئولاً  

 المـصرف  أن في عقد البيع ، فليس صحيحاً        الشأنيستخدم حقه كاملاً في خيار العيب ، كما هو          
 التي تأتي بعض الحصول عليها ، والناتجة عن عدم تنفيـذ            أو -لا يتحمل مخاطر هذه العمليات      

اً بأنَّه كلما قصرت    العميل لوعده ، حيث تبقى السلع في يده ، لا يدري كيف يتصرف فيها ، علم               
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مدة امتلاك المصرف للسلعة كلما قلت المخاطر ، وبالعكس كلما طالت المدة مع ضمانه للـسلع                
    .١)كلما زادت المخاطر

برر الهامش الذي يحصل عليـه والـذي        تيتحملها المصرف   التي  حقيقية  المخاطر  فاللذلك  
، فبعض المـصارف الإسـلامية       الصفقة    عليه تحتويينبغي أن يتناسب مع حجم المخاطر التي        

ترى أن معدل العائد في عمليات صيغة المرابحة يعادل تكلفة التمويل ، الذي يمكـن أن يقدمـه                  
المصرف التقليدي ، وهذا يعني غياب العلاقة بين الهامش وبين المخاطر ، وأيضاً توثيق العلاقة               

أي أن الأجـل لـه   (ض ، بين الهامش وبين عنصر الزمن الذي على أساسه تتحدد فوائد القـرو          
 ، والبعض الآخر من المصارف الإسلامية       ٢)نصيب وحظ من حصة الربح ، وله قيمة اقتصادية        

ترى أن معدل العائد لا علاقة له بعنصر الزمن ، لأن العملاء يرفضون إبرام صيغ المرابحة في                 
 المـصارف  ظل هامش ربح يفوق معدل الفوائد على القروض التي يمكنهم الحصول عليها مـن        

التقليدية ، وان الهامش مازال في مقابل المخاطر ، أي أن العائد الذي يحصل عليـه المـصرف               
   . ٣ عليها الصفقة ، وهذا أمر غير مقبولتحتويثابت ، بصرف النظر عن حجم المخاطر التي 

  : مصادر مخاطر صيغة المرابحة 

  : ٤ا يلي المخاطر في صيغة المرابحة من عدة مصادر نوجزها فيمتنشأ

يتحمل المصرف مخاطر نقل البضاعة إلى البائع       : هلاك البضاعة قبل تسلميها للعميل       )١(
 بالاعتبار وثائق تأمين    الأخذإذا شرط البائع ذلك ، مثل غرق السفينة ناقلة البضاعة مع            

 . النقل والشحن 

ود في  وهي تعتمد على طبيعة السلعة ، بل وربما لا يكون لها وج           : الرد بالعيب الخفي     )٢(
 . سلع معينة ، وهي تظهر في السلعة بعد حصول العميل عليها 
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وهي تعتبر من المخاطر في حالة الأخذ بالرأي عدم إلزام العميل           : عدم الالتزام بالوعد     )٣(
  . ١بتنفيذ وعده بشراء السلعة

مجمع الفقه الطرف المعسر مسئولاً تماماً عن تعويض        يرى  : عسر العميل عن السداد      )٤(
   . ٢تضرر عما تحمله من خسارةالطرف الم

مثل الحروب ، وهي مخاطر يندر حدوثها ، ومن ثم          : الظروف الطارئة غير التجارية      )٥(
مقابلاً لها إذا كان له الخيار في ذلك ، وأما مخـاطر            العميل  من غير المتوقع أن يدفع      

 . غرق السفينة أو احتراقها فإنَّها عادة ما يغطيها التأمين 

 هذه المخاطر من عدم وفاء العميل بالتزامه بـدفع الأقـساط   تنشأ: داد  التخلف عدم الس   )٦(
المحددة في مواعيدها ، فهي في حدها الأدنى لأن المصرف يطلب من العميـل تقـديم              

 لا تزيد في الذمم ، فإن هذا        الإسلامية الديون في الشريعة     حيث إن ضمانات بالدفع ، و   
داد لن يترتب عليه تعـويض المـصرف عـن           تأخر في الس   أوالعميل  طل  ا م أنيعنى  

 ردع العملاء   إلىالفرصة التي تضيع بسبب ذلك ، وان كانت بعض المصارف تسعى            
 ، وهي تراعـي  ٣بفرض الغرامات وإنفاقها على أوجه الخير ولا تكون دخلاً للمصرف 

  : ٤الاعتبارات الآتية

 . وقد يرجع لظروف خارجة عن إرادته : تخلف العميل عن السداد   أـ 

 ـ  ارتباط قدرة المصرف الإسلامي على تحصيل حقوقه في مواعيـد اسـتحقاقها              ب
بتوفر شبكة واسعة من المعلومات عن العملاء الذين يتم تمويلهم ، حتى يستطيع             
التعامل مع كل عميل حسب وضعه الخاص على ضوء المعلومات المتوفرة عنه            

عميل ، وذلك حتـى لا      ، وتساهله في الاستعلام الكافي وأخذ الضمانات الكافية لل        
 . يصنف ذلك من باب التشدد وعدم المرونة في التعامل مع العملاء 
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 تخلف  إذاطول الإجراءات القضائية وتكبد المصارف الإسلامية تكاليف إضافية           جـ 
        المصارف الإسلامية تأخذ بمبـدأ     بعض  العميل عن الوفاء بوعده بالشراء ، لأن

 . إلزامية الوعد للعميل بالشراء 

فلو ترك للعميل الخيار بتحمـل المـصرف لتلـك          (: م مطابقة السلعة للمواصفات     عد )٧(
المخاطر في نظير دفع قيمة هامش المرابحة ، ربما كان قراره هو تحمل تلك المخاطر               

ن قبول العميل لصيغة المرابحة يكون من أجل الحصول على الأمـوال            حيث أ . بنفسه  
ية تلك المخاطر ، ومن ثم تـصبح عمليـة          لتمويل صفقة الشراء ، وليس من أجل تغط       

المرابحة في تلك الحالة عملية إقراض ، إذ من غير المقبول أن يدفع العميل تكلفة فـي         
  . ١)نظير مخاطر لا تمثل أهمية بالنسبة له

يكون الثمن في صيغة المرابحة التـي يجريهـا المـصرف          :  الصرف   أسعاراختلاف   )٨(
ة سماح قد يكون محدداً بعملة أجنبية مختلفة عن         ويحصل فيها على تأجيل للثمن أو فتر      

فيتعذر تحديد التكلفة فيها لأن المصرف سيدفع العملة        . العملة التي سيشتري بها الواعد      
الأجنبية إلى المورد بعد مضى الأجل ، في حين أنَّه يبرم صيغة المرابحة مع العميـل                

عملـة تملـك    (العملة الأجنبية   عند وصول البضاعة ، فإذا أجرى المعادلة بين الثمن ب         
ثم عند دفع الثمن    ) عملة صيغة المرابحة للواعد   (وبين العملة المحلية    ) المصرف السلعة 

                إلى المورد تغير سعر العملة بصورة خارجة عن المعتاد بتقـدير المـصرف ، فـإن
المصرف سيتحمل هذا الفرق في صرف العملة ، وقد يكون كبيراً بحيث يقضي علـى               

  . ٢صرف كله أو معظمهربح الم
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   ثالثال المبحث

  مخاطر صيغة الإجارة

عنـد   العميل   أو المصرف   ما وهما إ  الإجارةصيغة   أطراف أحدهي مخاطر يتعرض لها     
بـسبب عوامـل      سلعة معينة تكون هي الناتج النهائي لمشروع اسـتثماري         أوبيع لمنافع خدمة    
مخـاطر صـيغة     ف  . العقد الذي بينهما    تنفيذ إخلال بسبب   أوتكنولوجي  التقدم ال و  طبيعية للسوق أ  

  ، على شيء مـضمون   ر  جستأحيث يحصل الم    ، من المستأجر كثر  ر أ المؤجِتكون عند    الإجارة
   .جر معرضاً للمخاطرؤالمصاحب المشروع  يبقى نفي حي

    :مخاطر صيغة الإجارةمصادر 

   : من عدة مصادر نوجزها فيما يليالإجارةفي صيغة مخاطر ال تنشأ
 الاسـتثماري مشروع  ال إنشاءيتحمل المؤجر عند    :  المخاطر   أعباءؤجر كل   تحمل الم  )١(

وتحمـل    ، ضمان العـين المملوكـة     هامنو ، عباء كل الأ  لتأجيرهاوعند شراء العين    
جعـل معيـار العدالـة      وهذا مـا ي     ، مخاطر القرار الاستثماري السوقية والتكنولوجية    

 وهي منافع العـين المـؤجرة       الإجارةصيغة  فراً عند مبادلة ثمرة مشروع      التبادلية متو 
   .١بالأجر

 التـي  الـصيانة الجوهريـة للإجـارة       تكلفة هناك نوع من      : الصيانة تكلفةعدم العلم ب   )٢(
وخاصـة ذات المبـالغ      تكلفـة  تلك ال  لكن معظم  ، و   المالك لا يعلمها عند العقد     ايتحمله

  .٢للتأمينة عتبر خاضعتالكبيرة 

ا تصدر قبل   أنَّه إجارة المنافع القائمة على الحكر       داتشها نجد في     :بالأجرةعدم العلم    )٣(
 الأمر الذي يعني عدم العلم بالأجرة عند تـاريخ           .وبالتالي قبل تأجيره    ، عمارة الوقف 

فـإن    ، وتأجير العقار الموقوف لطرف ثالث      ،  أما بعد إتمام العمارة    .شهاداتإصدار ال 
 عند إصدارها يتضمن تحمل     شهاداتذه ال شراء ه فإن  بالتالي   ، و  الأجرة تصبح معلومة  

  ،  أما بعد عملية التأجير     . عدم تأجير العقار أو التأخر بذلك      احتمالالمخاطر المتعلقة ب  
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  من حيـث ضـمان       ،  الإجارة شهادات الحكر هذه تصبح مثل غيرها من        شهاداتفإن
خـاطر   الحكـر انعـدام الم     شهاداتويقابل زيادة المخاطر هذه في      ، الأجرة الدورية   
 باعتباره مالكاً وبائعاً للمنفعـة      شهادةا لا تترتب على صاحب ال     أنَّهو  ، المتعلقة بالصيانة 

  .١شهادات مما يؤثر على تداول ال .فقط

 مخاطر شبه مرتفعة علـى      الإجارةصيغ   يمثل هذا النوع من       :المستأجر أعمالتوقف   )٤(
عيـده مـرة    ي و لأصلاتوقف عن استعمال    يو ،خاصة في الاستئجار التشغيلي      جرؤالم

  .2أخرى

 الأصـل  مـؤجر    إلىتتحول   الأصل ملكية   مخاطرف:  تكنولوجياً   الأصل تقادم   إحتمال  )٥(
 بـشرائه   الأصلملكية  حيث تختلف     ،  خاصة في الاستئجار التمويلي    هإجاربالذي يقوم   

 ـ   و بالأصلفبينما يكون المالك مقيداً       ،  باستئجاره الأصلعن استخدام    ضرورة ذلـك ب
 حراً في الانتفاع بهذا     المستأجريكون    ، مالرأس  ه واستعادة ما انفق فيه من       الانتفاع ب 

ان استمر في استخدامه فهـو يحـصل        و  ،  مالكه إلى إرجاعه أو استبداله   أو  ، الأصل
 الضغوط التي تكون على     فإنومن ثم    ،الأجرة  دفع   نظير   على المنفعة المستخلصة منه   

 منـه مـن منـافع       أكثر أووتوليد ما يعادله     ،الأجرة   هي مجرد سداد قسط      المستأجر
 الاسـتئجار   أن  فهـي تعنـي       الإفـلاس  مخاطر   أما  .المستأجر الأصلومنتجات من   

 يتجنـب   فالمستأجر  ،  لمخاطر عدم القدرة على سداد الدين      المنشأةلا يعرض   التمويلي  
ومن ثم    ، كلية هذا النوع من المخاطر المالية من خلال عدم وجود دين يطلب به دائن             

الأصـل حيث يحصل المؤجر على       ، أصلاً كل المخاطر التي يتعرض لها مغطاة        فإن 
  . ٣الأجرة دفع قسط المستأجرعندما لا يستطيع 
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  بعارال المبحث

  مخاطر صيغة السلم

وهي المخاطر التي يتعرض لها المصرف نتيجة استخدامه صيغة السلم في تمويل مشروع             
    .صعوبات تطبيقية لأو لارتفاع المخاطر لعميل وهي صيغة نادرة التطبيق وذلك

   :مخاطر صيغة السلممصادر 

    : المخاطر في صيغة السلم من عدة مصادر نوجزها فيما يليتنشأو
 بسبب العوامل الطبيعية   كوارثيهالنشاط الزراعي بطبيعته ذو مخاطر      يعتبر    :الكوارث )١(

 فياً لما باعه سلماً للمصرف    الجيد كا تمويلي  العميل ذو التصنيف ال   قد لا يكون حصاد      ف ،
أو   ، امـاً سلم فيه في حينه أو عدم تسليمه ت       م الم  في عدم تسل   العميلوت مخاطر    وتتفا ،

   .١تسليم نوع غير متفق عليه

وذلك بأن يتغير سعر السوق وقت تسليم المسلم فيه عن السعر الـسائد               :أسعارتذبذب   )٢(
 الـسلم لا    صيغة حيث إن   ، مصرفعلى ال هذه المخاطر   تقع  عادة   ، و  وقت إبرام العقد  

  ، الاتفاق ينتهي بتسليم السلعة العينية وتحويـل ملكيتهـا         لأن    ، ا أو استبداله  اتم تداوله ت
 السوق عنـد    أسعار أنكما    ، ين وهي تكلفة إضافية واستثنائية    وهذه السلعة تحتاج تخز   

  .منها عند التعاقدأقل التسليم قد تكون 

  :إلىهذا بدوره يرجع و  ،د حلول الأجلتعذر تسليم المسلم فيه عن )٣(

   .مماطلة العميل وتعمده في إضاعة حقوق المصرف  أـ 

 ـ  المحصول لأسباب خارج عـن إرادة      انخفاض حجم     :في حالة السلعة الزراعية     ب
  .وسيطرة العميل

  ، أن تكون السلعة محل العقد مما يغلب وجودها في الأسواق عند حلول الأجـل               جـ 
   .الأسواقمن ة أدت إلى اختفاء السلعة ولكن لظروف اقتصادية عام
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والتـي    ، عدم رغبة المصرف بأن تؤول إليه سلعة لا يمكن التنبؤ بأسعارها مـستقبلاً             )٤(
 نها في المستودعات  يخزتبالإضافة إلى تكاليف      ، العرض والطلب  ظروف   تتقلب حسب 

   .١تلف والسرقةكالحريق والوتعرض تلك المستودعات إلى مخاطر أخرى  ،

                                           
   .١٠١-٩٥ : ص ص  ،قمرجع ساب عبداالله ، تحليل مخاطر الاستثمار  ، 1



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: طالب لل) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

 مخاطر مرتبطة بصيغ التمويل الإسلامية: الفصل الخامس 

١٤٥
  

  سماخال المبحث

  مخاطر صيغة الإستصناع

 لمـشروع   الإستـصناع التمويل بصيغة   وهي المخاطر التي يتعرض لها المصرف نتيجة        
  . متفق عليه مع عميل

    :مخاطر صيغة الإستصناعمصادر 

    :١ المخاطر في صيغة الاستصناع من عدة مصادر نوجزها فيما يليتنشأ
عميل في تسليم الـسلعة التـي        حيث يمكن أن يفشل ال     :المستصنعة   ةتسليم السلع فشل   )١(

   .تكون تحت سيطرته في موعدها أو تكون السلعة رديئة

حيث يعتبر  وهو تمتع العميل بخيار التراجع عن العقد          :تراجع العميل عن إتمام العقد     )٢(
   .فقهيةالراء بعض الآستصناع غير ملزم وفق الإصيغة عقد 

لـم  بـأدوار   لإستـصناع   اصيغة   المصرف الإسلامي في عقد   قوم   ي  :عدم التخصص  )٣(
فهو   ، بدور المنشئ والبناء والمقاول والصانع المورد       بها فهو يقوم    القيام يتخصص في 

 .الباطن من بذلك يعتمد على المقاولين 

  .عجز المقاولين من الباطن في الوفاء بالتزاماته وفي الوقت المحدد )٤(

 حيث ينتهي   ابحةصيغة المر على غرار ما يحدث في      وهو  : عن السداد   العميل  تخلف   )٥(
التـي تواجههـا المـصارف      المخاطر الائتمانية   شبه  تو  ،  بالمداينة الإستصناعصيغة  
  .التقليدية
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  دسساال المبحث

  المساقاة ومخاطر صيغة المزارعة

تتـسم  والتي   المساقاةولصيغة المزارعة   عند تمويله   وهي المخاطر التي تواجه المصرف      
مـن  وبة التنبؤ بالكميات المتوقع الحصول عليها       صعة في   مثلمتالطبيعية  ارتفاع درجة المخاطر    ب

ولا سيما إذا كان يعتمد على طرق غير منتظمة للري كما فـي حالـة                 ، وراء العملية الزراعية  
نتيجـة ظـروف تقـع     تنشأوهذه المخاطر    ، الأمطار التي تتذبذب معدلاتها من فترة إلى أخرى       

 تتجنب المصارف تقديم التمويـل      نأومن الطبيعي     ، خارج سيطرة كل من المصرف والمزارع     
 تحمل المخاطر التي تنجم من      أساسه الإسلامي التمويل   أنعلى الرغم من      ،  النشاط الزراعي  إلى

 تكون مخاطر اقتصادية ولكن قـد تكـون مخـاطر           أن وليس بالضرورة    إنتاجيممارسة نشاط   
   .طبيعية

   :المساقاةو مخاطر صيغة المزارعةمصادر 

   :١من عدة مصادر نوجزها فيما يلي المساقاةوة رعازغة الم المخاطر في صيتنشأ

 مثل الفيضانات والرياح والحشرات والأوبئة وهي        :أحداث غير عادية ولكنها متكررة     )١(
أن على المـصرف    يجب   ، و  التنبؤ بها وتحديد أوقاتها وحجم أضرارها      يصعب   أحداث
وذلـك    ، بحية المـشروع  ومدى تأثيرها على ر     ، دراسة الجدوى وتحديد أبعادها   يقوم ب 

   . اللازمة لمواجهتها حال وقوعهاوالإستراتيجيةحتى يضع لها الخطط 

وهي أخطار يمكن التنبـؤ       ،  مثل الآفات والحرائق    :أحداث غير عادية وغير متكررة     )٢(
   .وقوعهاعند تخذ الاحتياطيات للتخفيف من أثارها يالمشروع أن مدير وعلى   ،بها

وكفاءة وخبرة العامـل      ،  بشكل التنظيم الداخلي للمشروع    وتوجد مخاطر أخرى ترتبط    )٣(
   .ومدى وفائه بتعهداته نحو المصرف  ،في إدارة وتنفيذ المشروع
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  بعاسال المبحث

  مخاطر صيغة التورق

فـي   الإسلاميةالتمويلية  يستخدم هذه الصيغة    عندما  وهي المخاطر التي تواجه المصرف      
 إلـى وهذا ما جعل المـصارف تتجـه        ، خاطروهي صيغة منخفضة الم     ، دونقبال تمويل العميل 

تكـون فـي    لحسابه  سلعة  ما يشتري ال  عند العميل   حيث إن   ، اعتبارها الصيغة الرئيسية للتمويل   
 لم يتسلم السلعة حتى تكون فـي        أنَّهولا يقال ب    ، نتقل من يده إلى يد أخرى     عهدته وضمانه حتى ت   

        هذا التوكيل يعنى أنَّه تسلم الـسلعة حكمـاً          ضمانه فهو حينما وكَّل المصرف في بيع السلعة فإن 
 فلو حصل على السلعة تلف كلي أو جزئي قبل بيعها من            )المصرف(وصارت أمانة في يد وكيله      

    .١لوكيل سبب في ذلك فتلفها على مالكها فهذا نوع من المخاطر على السلعةلغير أن يكون 

   :مخاطر صيغة التورقمصادر 

    :منهافي صيغة التورق من عدة مصادر  المخاطر مع ندرتها تنشأ
الـسيولة  قصده الحصول على  لأن تؤثر على العميل  وهي مخاطر     :أسعار السلع غير  ت )١(

 تكلفة إضـافية تعيـق      مخاطرومن ثم تعد هذه ال      ، وليس الاستثمار والربح  ية الآن   النقد
  ، ف انخفاض تعامل العميل بهذه الصيغة مـع المـصر         إلىوتؤدي    ، ٢تحقيق التمويل 

   .وهذا بدوره يعتبر مخاطر على المصرف بعدم تعامل العميل بهذه الصيغة
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 المصارف الإسلامية منذ نشأتها لم تستلم قط سلعة         حيث إن (  :تسلم السلعة المباعة  عدم   )٢(
أو قد تسلمت الإيـصالات       ، من السلع الموجودة في المخازن الكبرى التابعة للبورصة       

وذلـك    ، سواء هـي أو وكيلهـا       ،  البيع في الوقت المناسب    الأصلية واحتفظت به إلى   
 لذلك فالمصارف الإسلامية     . والشركات العالمية  مصارف ال مجاراةراجع لعدم قدرتها ل   

وتبلـغ الوكيـل      ، وبيعها الآجل في وقـت واحـد        ، يعرض عليها ثمن شرائها الحال    
  ،  باعتباره وكيلاً عنهـا     إيصالات المخازن  هموتستلم وتسل   ، بالموافقة على الاثنين معاً   

وكـل إيـصال يقابلـه خمـسة          ، بإيصالات المخازن الأصلية  ولا يتم تسلم السلع إلاَّ      
 الإيصالات ليتـسلم  أخذولا يستطيع أي أحد أن ي  ، والإيصال لا يتجزأ    ، وعشرون طناً 

  .١)السلع من المخازن إلاَّ إذا كان من المسموح لهم بالتعامل مع البورصة
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  سادسال الفصل

  رـالمخاط ةــقبرام

وستناول   ، الإسلامية أوتقوم بمراقبة نشاط المصارف التقليدية      تتعدد الهيئات الرقابية التي     
  : بعض من أهم تلك الهيئات على النحو التالي 

  .  لجنة بازل: المبحث الأول 
  .  الإسلاميةهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية : المبحث الثاني 
  . الإسلاميةهيئة الخدمات المالية  : المبحث الثالث

  .  الإسلاميةالمجلس العام للبنوك : المبحث الرابع 
  .  التصنيف كاملسنظام : المبحث الخامس 
  . مصارف  للالهيئات الشرعية

   .وفيما يلي موجز عنها
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  الأول المبحث

  ة بازلـــلجن

وهي من أوائـل     ، تضع معايير للرقابة المصرفية   التي  دولية  من اللجان ال  بازل  لجنة   دتع
    .المخاطر وطرق قياسهامراقبة بمن اهتم 

 م من قبل بنك التـسويات الـدولي       ١٩٧٤في نهاية عام    مقررات   لجنة بازل  أصدرتوقد  
 للدول الصناعية والمجموعة الأوربية على      المصارف المركزية م وافق محافظو    ١٩٨٨وفي عام   

وكانت تهدف إلـى     ، المال   لرأسقية بازل    أو اتفا  ١ ببازلهذه المقررات أطلق عليها فيما بعد       
معايير ومبادئ   و وضع نظم رقابة أساسية   وإلى  المخاطر الائتمانية التي تواجه المصارف      غطاء  

وعمليات السيولة وانضباط الوضع المالي التـي تواجههـا المـصارف           المصرفية  في المجالات   
القانون وضع  في  هي  من ثم ف  و  ، ليهاإضمة  قراراتها غير ملزمة إلاَّ للدول المن     تعتبر  و  ، وغيرها

القيود علـى   جعلت  و  ، حماية حقوق المودعين والمساهمين    إلىهدف  تكانت   وأيضاً   . الاختياري
 أدخلـت  و  ، وليس تجنبهـا  الائتمانية  وجاءت بفكرة فن التعامل مع المخاطر         ، جيدةالمال  رأس  
 طبقتـين   إلـى مت رأس المال     وقس  ، أوزان المخاطر للأصول  المخاطر التشغيلية ومفهوم    مفهوم  

كفاية  أو المالرأس  بتأسيس معيار الحد الأدنى ل    وقامت    ، طبقة أولى وطبقة ثانية وفرقت بينهما     
مصارف  تقييم ملاءة ال   أن من المتعارف عليه     أصبح وبالتالي    ، ١المال أو الملاءة المصرفية   رأس  

    .٢ للمعيار المذكورالأدنىيرتبط بمدى استيفائها للحد 
 في  المشاركة دولال وهي   الدول إلى دول ذات مخاطر منخفضة     سمت  قُ م١٩٩٢عام  وفي  

جرى تعديل  م  ١٩٩٦في عام    ، و  دول العالم أغلب  وهي  ذات مخاطر مرتفعة    ول   ود  ،  بازل لجنة
تطوير أسـلوب حـساب     قامت ب م  ١٩٩٩في عام    ، و  مخاطر السوقية  لمقابلة ال   لجنة بازل  اتفاقية

الكثيـر   إليهوجهت  فقد  معيار  هذا ال أهمية  ، ورغم    ٢ بازل عليها   معيار كفاية رأس المال أطلق    
 من العديد من المصارف ذات الانتشار الدولي والسلطات الرقابية والجهات المعنية          من الانتقادات   

                                           
 .مزيد من التفاصيل في المبحث الثاني من الفصل السابع القادم  1
:  في موقع اللجنة على الشبكة الدولية للمعلومات  لجنة بازلإصداراتيمكن الاطلاع على جميع  2
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 بها اعتباراً من نهايـة عـام        أصدرت مقترحات معدلة على أن يبدأ العمل      م  ٢٠٠١وفي يناير    ،
   .١م٢٠٠٦

  رف الإسلاميةوالمصابازل لجنة 

مع ذلـك فلابـد      ، و  الإسلامية مقررات لجنة بازل في الاعتبار طبيعة المصارف         أخذتلا  
كفاية  ل ٪٨نسبة   مثل   ٢لجنة بازل بالمتطلبات الدولية لمعايير     تلتزم   أن الإسلاميةعلى المصارف   

ال كنسبة   الم رأس لجنة بازل على احتساب      أقرتها المال التي    رأستقوم فكرة كفاية    ( ٢المالرأس  
وجـود رقابـة     وأيضا ،٣) المصرف مصنفة حسب درجة المخاطر     أصول معدل من عدد من      أو

صـعوبة علـى    لا توجـد    و"  ، ٤  المالية العالمية  للأسواق حتى تتمكن من الدخول      على المخاطر 
حيث تجاوزت متوسط     ،  في العالم  الأعلى من   عتبرها ي رأسمال لأن   والإسلاميةالمصارف العربية   

  ،  مصرف عربي  ١٠٠ أول إلى الموجودات النسبة المقترحة وذلك بالنظر       إلىالمال  أس  رمعدل  
   .٥" مصرف في العالم١٠٠٠ أول لدى ٪٤,٤مقابل 

                                           
 ، الإسلاميةسمير الشاهد ، دراسة تحليلية لمقررات لجنة بازل في ضوء طبيعة المخاطر في المصرفية  1

 ، الرياض ، المعهد المصرفي ، الإسلاميةإدارة المخاطر في الخدمات المصرفية : وقائع ندوة : في 
   .١١:  ، ص ـه١٤٢٥ محرم ٥-٤

  .٤١: م ، ص ٢٠٠١ ، عام ٣٧ ، عدد التقرير السنوي لمؤسسة النقد العربي السعودي 2
المعهد : جدة  (٥٤ ، بحث رقم الإسلاميةنظام حماية الودائع لدى المصارف  ، أحمدعثمان بابكر .د 3

  .٤٦: ، ص )  هـ١٤٢١البنك الإسلامي للتنمية ، -الإسلامي للبحوث والتدريب
   .٩ : ص  ،مرجع سابق ، الإسلاميةنموذج مقترح لقياس المخاطر في المصرفية محمد البلتاجي ، . د 4
:  ، ص مرجع سابق ، مجلة الاقتصاد والأعمال ، المصارف العربية أمام تحديات مخاطر التشغيل 5

١٧٦. 
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  ثانيال المبحث

  هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية

 ـالهيئة  ) AAOIFI (الإسلاميةتعتبر هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية        ة العالمي
في مارس   تأشأُنحيث    ،  من كل الجوانب   المصرفي الإسلامي الوحيدة التي تعني بشئون العمل      

وهي تهـدف إلـى تقـديم      ، عضو١٠٠تتكون من أكثر من  ، و م ومقرها البحرين ١٩٩١عام  
 ما يتعلق   منها  ، استشارات فنية مختلفة في مجال الصيرفة الإسلامية لمختلف المؤسسات المالية         

تحويل المؤسسات المالية التقليدية إلى مؤسسات       خاصة ب  سات مالية إسلامية جديدة أو    مؤس إنشاءب
كما تساهم الهيئة من خلال الدورات التدريبية المختلفة في توضيح كيفية وآليـة               ، مالية إسلامية 

الهيئة تقوم   أيضا ، و  تطبيق واستخدام معايير المحاسبة والمعايير الشرعية المختلفة التي تصدرها        
 بالإضافة إلى   ، الصيرفة الإسلامية ضوابط أخلاقيات   والمراجعة وبعض   وضع معايير المحاسبة    ب

    .١ة بالمؤسسات المالية الإسلاميةالمعايير الشرعية الخاصوضع بعض 
وقد أصدرت الهيئة مجموعة معايير محاسبية للأجهزة الإسـلامية الهامـة والتطبيقـات       

 ،   ومعايير لمراجعة وتوجيه المؤسـسات الماليـة الإسـلامية         الاحتياطية والإفصاح المتعلقة بها   
 تكتسب هذه المعايير تدريجياً قبولاً واسعاً حيث صارت إجبارية في بعض الدول الإسلامية منها             و
 ،  وتم اتخاذها كإرشادات بواسطة مؤسسة النقد العربي السعودي         ، )البحرين والسودان والأردن  (
ألتزم بها عدد كبير من الدول الأربـع          ، م٢٠٠٣حتى نهاية   راً   معيا ١٥قد بلغت تلك المعايير     و

الهيئة في مـارس لعـام      تحفظت  قد   ، و  د فيها العمل المصرفي الإسلامي    والعشرون التي يتواج  
عبر تلا  وأنها    ، الإسلاميةعطي خصوصية للمصارف     لم ت  لأنهاعلى قرارات لجنة بازل     م  ١٩٩٩

   .٢لإسلاميةاالمال في المصارف رأس بدقة عن كفاية 
  

                                           
دوة البركة التاسعة  ، أحد أبحاث نتفعيل الرقابة الشرعية بالمصارف الإسلاميةأحمد علي عبداالله ، . د 1

: جدة ( ، مجلة علمية متخصصة بفقه المعاملات والعمل المصرفي الإسلامي-حولية البركةعشرة ، 
  .٤٨-٤٧: ص ص ) : م٢٠٠١نوفمبر ،  (٣، ع) مجموعة دلة البركة- العامة للهيئة الشرعيةالأمانة

  .١١٩-١١٧:  ، ص ص جع سابقمر ، الإسلاميةالعلاقة بين البنوك المركزية والبنوك محمد خزام ،  2
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  ثالثال المبحث

  هيئة الخدمات المالية الإسلامية

 بماليزيا فـي نـوفمبر      ر في كوالالمبو  )IFSB (الإسلاميةتم تأسيس هيئة الخدمات المالية      

 مـع هيئـة المحاسـبة    الإسلامية مركزي من الدول مصرف ١٢ من خلال اتفاق    ١م٢٠٠٢عام  

 الإسـلامي  وصندوق النقد الدولي والبنك       والبنك الدولي  الإسلاميةوالمراجعة للمؤسسات المالية    

هدف تشجيع قيام وتطوير خدمات مالية إسلامية تتميز بالشفافية مـن خـلال إدخـال               ب  .للتنمية

وذلـك    ، معايير دولية قائمة أو جديدة تنسجم مع المبادئ التي تعمل بها المصارف الإسـلامية             

 المخاطر المصاحبة للعمـل     معالجةواس   اللازمة لتحديد وقي   والإجراءات المالية   الأدواتتطوير  ب

بإكمال جهود الهيئـات الأخـرى      تقوم   نا ، و  أنواعها على اختلاف    وأدواته الإسلاميالمصرفي  

التي تدعم الأسواق والمؤسسات المالية الإسلامية مثل صندوق النقد الدولي للمساعدة في تقويـة              

خلال نشر المعايير والممارسات الجيـدة      وانسجام المعايير المحاسبية وتقديم المساعدة الفنية من        

   .٢الي والنشاطات الأخرى المتعلقةللعمل الإشرافي لقطاعها الم

                                           
 وذلك بعد فشل قيام الهيئة العليا للرقابة الشرعية للاتحاد الدولي الإسلاميةقامت هيئة الخدمات المالية  1

م ، ١٩٨٣ والتي تم تكوينها واجتماعها التمهيدي باستضافة من بنك دبي الإسلامي عام الإسلاميةللبنوك 
 م ، ثم تباعدت اجتماعها ، حيث بدأت ١٩٨٤لقاهرة عام وتلاه اجتماع إسلام أباد ثم اجتماع ا

 فتاوى ، ووضع لائحة إجرائية لاجتماعاتها وتنظيم إصدار وإصدارالاجتماعات بمناقشة قضايا هامة ، 
 العاملين ، ولكنه توقف ولم يستمر عطاءه لتأهيل معهد تدريب بقبرص تأسيس إلى بالإضافةقراراتها 

   .إليهبالرغم من الحاجة 
المؤسسات المالية الإسلامية ومنتجاتها في النظام المالي العالمي : ورقة عمل عن  ، صندوق النقد الدولي 2

   . ١٢:  ، ص مرجع سابق ، الملاحظات الهامة في إدارة المخاطر والتحديات المتوقعة: 
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  رابعال المبحث

  الإسلاميةبنوك للالمجلس العام 

   :١ةالآتي هدافمن اجل الأ الإسلاميةبنوك للالمجلس العام  إنشاءتم 

 إرشـادية  مرجعيـة    وفق  القائمة الإسلامية ومنح شهادات الجودة للصيغ المالية       إصدار )١(

وذلك من خلال تشجيع تطبيق معـايير         ،  ومعايير للأداء المتميز لتلك المنتجات     وأسس

الجودة وترسيخ مفاهيمها وفلسفتها ومنهجها في منتجات المصارف والمؤسسات المالية          

جميـع  اليشمل  ل الجودة الشاملة    لإدارة تحقيق الامتياز في الصيغ      أجلمن    ، الإسلامية

  ،  التـي يقـوم بهـا المـصرف        الإجراءاتلعاملين المنفذين مروراً بسلسلة     بدءاً من ا  

 الالتزام بالضوابط والمقاييس الفنية والشرعية والمحاسبية وغيرهـا مـن           إلىووصولاً  

  .جود صيغة مشروعة وسليمة وفعالة وإلى الأمربحث يؤدي في نهاية   ،الضوابط

 الإسلامية تشجيع المؤسسات المالية     أجلمن   وضع نظام لتطوير الصيغ المالية الجديدة      )٢(

على عملية الابتكار والتطوير من خلال وضع آليـات ومنهجيـة محـددة للتطـوير               

 على تسجيل الابتكارات ومنح التـراخيص للـصيغ الجديـدة التـي تقـوم          والإشراف

  . بالتعاون مع المركزأوالمؤسسات المالية بتطويرها منفردة 

                                           
 ص  ،مرجع سابق،  الإسلاميةالمخاطر والتحديات والرؤية المستقبلية للمصرفية عز الدين خوجة ، . د 1

: ٦.  
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  خامسال المبحث

  كاملس  التصنيف نظام

 المـصارف  فـي    إسـلامية بنوافذ  ) CAMELS(كاملس  الماليزي  نظام التصنيف   مح  سي
، وقد استخدمته المصارف الماليزية ، وتتم فيه الرقابة بواسطة          معاً   موحدال الإشرافوبالتقليدية  

 التي  الأساسيةالمال والمبادئ   رأس  ق متطلبات   يتطبيسمح ب هو  و ، الماليزي   المصرف المركزي 
من الـضروري وجـود هيئـات       و  ، فيهزل وكذلك المعايير المحاسبية الدولية      اعتمدتها لجنة با  

  ولجنة مراقبة عمليات البورصة    المصرف المركزي شرعية منفصلة على المستوى المؤسسي في       
تـشترك وزارة   حيـث     ، إسـلامي  أساس السيولة على    لإدارة وترتيبات   سلاميةالإمال  السوق  و

   . عليهاوالإشرافالمالية في رقابة المصارف 
 للتصنيف من اختصار لأوائل الكلمات الانجليزيـة        )CAMELS( نظام   عناصرتتكون  و
المكاســب  - Managementالإدارة  - Assetالأصــول  - Capitalالمــال رأس ( ةالآتيــ

Earnings -  السيولةLiquidity - يةمخاطر السوقلالحساسية ل Sensitivity(  ١ةالآتيوهي:   
 )الموجودات(حجم الأصول    و ،صول  مخاطر الأ حجم   قوففيه   يمتقيال يتم    :المالرأس   )١(

قـوة الإدارة فيمـا      و  ،  والتوقعات الخططونمو المصرف   معدل   و  ، الهامشية والثانوية 
مـال المـصرف المتعلقـة      رأس  بالإضافة إلى معدلات      ، يتعلق بكل العوامل السابقة   

   .بمجموعة نظرائه

مـستوى وتركيـب     و  ،  الأصول مخاطرزيع  مستوى تو فيه وفق   تقييم  ال يتم    :الأصول )٢(
القدرة على   و  ، كفاءة تقدير الاحتياطيات   و  ، مستحقة والمنخفضة المعدل  الالأصول غير   

  .إدارة وجمع المبالغ الدائنة

الالتـزام   و  ، والمقدرة على الإدارة   القيادةووفق المؤهل الفني    فيه  تقييم  اليتم    :الإدارة )٣(
  ، القدرة على التخطيط والاستجابة للظروف المتغيرة      و  ، بالأنظمة والقوانين المصرفية  

الرغبـة   و  ، الميل نحـو التـصويب الـذاتي       و  ، الكفاءة والالتزام بالسياسات الداخلية   و
   .الظاهرة لخدمة الاحتياجات القانونية للمجتمع

                                           
  .١٥ : ص  ،مرجع سابق ، إدارة المخاطر والتحديات المتوقعةالملاحظات الهامة في  1
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رأس المقدرة على تغطية الخسائر وتقـديم        وفقفيه  تقييم  ال يتم    :)الإيرادات(المكاسب   )٤(
   .وتكوين إجمالي الدخل  ،اتجاهات المكاسب و ،لكافيالمال ا

التأهيل الفني المتعلـق     و  ، التدفق الخارجي للودائع  زوال  وفق  فيه  تقييم  ال يتم    :السيولة )٥(
تـسهيلات   و  ، إتاحة الأصول القابلة للتحويل فـوراً إلـى نقـد          و  ، بشكل المسؤوليات 

   .المصرف المركزيالمقرض الأول لدى 

 أسـعار فـي   الدرجة التي تؤثر    وفق  فيه  تقييم  ال يتم   :لمخاطر السوقية   االحساسية تجاه    )٦(
قـيم   و  ، أسعار السلع  و  ، أسعار الصرف  و  ، معدلات الفائدة  و  ، بطريقة عكسية السوق  
  .الأسهم
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  دسالسا المبحث

  الهيئات الشرعية للبنوك

 بناء معاملاتها المـصرفية علـى القواعـد        أهمية نشأتها منذ   الإسلامية المصارف   أدركت
وا أخـذ ئها متخصـصون    أعضاكون  ي  ،  الاستعانة بهيئات شرعية للرقابة    إلىت   فعمد  ، رعيةالش

 من منتجات المصرف وسائر معاملاته المتعلقة بالبيوع وتقرير         إليهمعلى عاتقهم دراسة ما يحال      
 من  الأعضاء يكونوا هؤلاء    أن لذلك فلا بد      ، المسار الصحيح لكل منتج بالنسبة لعقوده وشروطه      

 الإسلامي وحملة الدكتوراه الذين امضوا عمراً في دراسة الفقه وخاصة البيوع والاقتصاد             الشيوخ
  ،  ومقاصـد الـشريعة    أحكام عند تطبيق     ،  وتمييز الحلال من الحرام في المعاملات التجارية       ،

 تكـون قـراراتهم     أن على    ، ومساعدة المصرف في تصحيح شروط وعقود وآلية تنفيذ منتجاتها        
 تابعة لها   أقسام لذلك أنشأت بعض الهيئات       ، الأعضاءام الهيئات بتنفيذ ما يقرره      ملزمة حسب نظ  

    .خاصة بمتابعة تنفيذ قراراتها ولتكون جهة رقابية
تقوم علـى    إسلامية مصرفية   إدارة إنشاءالمصرف التقليدي ب  يئة الرقابة الشرعية    تلزم ه و
الخـدمات المـصرفية    كـون   توأن   ،    المصرفية عملياتال في   الإسلامية الشريعة   وأحكاممبادئ  

وان تـتم العمليـات   في نظامها وماليتها عن النظام والمالية العامة للمصرف ،  مستقلة   الإسلامية
دور ايجابي في تعزيز التوجـه      ها وبمراقبتها المباشرة ، حيث تقوم الهيئة ب       إشرافالمصرفية تحت   

ئل المـشروعة    البـدا  وإيجادمن الربا    وتطهير المعاملات المالية     الإسلامينحو العمل المصرفي    
 . للمعاملات الربوية 
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  السابع الفصل

  رـاس المخاطـقي

تستهدف المصارف في قياس المخاطر المرتبطة بكل أصل من الأصـول علـى متابعـة               
التغيرات التي تطرأ على معل عائد كل أصل من الأصول عبر الزمن ، ويستعرض هذا الفصل                

  : المباحث الآتية 
  . قياس تغير سعر الفائدة كمؤشر للمخاطر  : الأولالمبحث 

  . قياس المخاطر الائتمانية : المبحث الثاني 
  . قياس السيولة كمؤشر للمخاطر : المبحث الثالث 
  . قياس رأس المال كمؤشر للمخاطر : المبحث الرابع 

   .الإسلاميةقياس مخاطر المصارف  : والأخيرالمبحث الخامس 
  .وفيما يلي تفصيل ذلك 
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  الأول المبحث

  قياس تغير سعر الفائدة كمؤشر للمخاطر

طـرق ،   عدة   عبر   الإسلامية في المصارف    قياس تغير سعر الفائدة كمؤشر للمخاطر     يتم  
  :ومنها 

  الخصوم إلى الأصولمعامل  : أولاً

تقلب سـعر   نتيجة  للمخاطر  المصرف  تعرض  للاستدلال على    هذا المعامل    يمكن استخدام 
   :١الآتيعلى النحو غ عامل يصاالفائدة وهذا الم

الخـصوم الحـساسة   ( ÷) الأصول الحساسة لسعر الفائدة= ( معامل الأصول لكل وحدة التزام      

  )لسعر الفائدة

 الحساسة للفائدة التي تقابل وحدة واحدة من        الأصول عدد وحدات    بأنهعامل  ويعرف هذا الم  
  :، وهو يأخذ أحد الحالات الآتية الالتزامات الحساسة للفائدة 

 كل وحدة التزامات حساسة للفائـدة بقابلهـا         أن ، فمعنى هذا     ١= كان هذا المعامل     ذاإ )١(
ة التزام حساسة للفائدة تغطيها وحـدة       د كل وح  أن حساسة للفائدة ، بمعنى      أصولوحدة  
 معرضاً لمخاطر تقلب سعر     المصرف حساسة للفائدة ، وفي هذه الحالة لا يكون          أصول
 .الفائدة 

 كل وحـدتين مـن      أن ، فمعنى هذا     ٠,٥ن  من واحد وليك  أقل  معامل   كان هذا ال   إذاأما   )٢(
ممـا   الحساسة للفائـدة ،      الأصولالالتزامات الحساسة للفائدة يغطيها وحدة واحدة من        

 .  لمخاطر تقلب سعر الفائدة المصرفيعني تعرض 

 كل وحدة مـن     أن ، فمعنى هذا     مثلاً ٢ كان هذا المعامل أكبر من واحد وليكن         إذاأما   )٣(
 الحساسة للفائدة ، وفـي هـذه        الأصولالالتزامات الحساسة للفائدة يغطيها وحدتين من       

  .مخاطر تغير سعر الفائدة لأيضاً معرض المصرفالحالة يكون 

                                           
،  مدخل حديث للنظرية النقدية والأسواق المالية-نظرية النقود والأسواق الماليةأحمد الناقة ، . د. أ 1

   .٩٤-٨٥:  ، ص ص مرجع سابق
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  : هفإنَّ انخفض سعر الفائدة فإذا  أـ 

 لأن  لمخاطر تقلب سعر الفائدة ،     المصرف لا يتعرض    : الأولىفي الحالة    ♦
 يعادلـه الانخفـاض فـي       الأصـول ن وراء    م الإيراداتالانخفاض في   

 .الإيراداتالمدفوعات من وراء 

  يكسب من وراء انخفاض سعر الفائـدة     المصرف فإن: وفي الحالة الثانية     ♦
  مـن  أقل   الحساسة للفائدة    الأصول من وراء    الإيراداتالانخفاض في   لأن

 . الانخفاض في المدفوعات من وراء الالتزامات الحساسة للفائدة 

  يخسر من وراء انخفاض سعر الفائـدة       المصرف فإن:  الثالثةي الحالة   وف ♦
  الحساسة للفائدة أكبر من     الأصول من وراء    الإيراداتالانخفاض في   لأن 

 . الانخفاض في المدفوعات من وراء الالتزامات الحساسة للفائدة 

 ـ    : هفإنَّ ارتفع سعر الفائدة إذا أما  ب

 لأن  لمخاطر تقلب سعر الفائدة ،     المصرف لا يتعرض :  الأولىفي الحالة    ♦
 يعادله ارتفاع في المـدفوعات      الأصول من وراء    الإيراداتالارتفاع في   

  . الإيراداتمن وراء 

  يخسر من وراء ارتفاع سعر الفائدة      المصرف فإن:  في الحالة الثانية     أما ♦
  مـن  قـل   أ الحساسة للفائدة    الأصول من وراء    الإيراداتالارتفاع في   لأن

 . الارتفاع في المدفوعات من وراء الالتزامات الحساسة للفائدة 

  يكسب من وراء ارتفاع سـعر الفائـدة    المصرف فإن: وفي الحالة الثالثة     ♦
    الحساسة للفائدة أكبر مـن      الأصول من وراء    الإيراداتالارتفاع في   لأن 

  .الارتفاع في المدفوعات من وراء الالتزامات الحساسة للفائدة
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   :1 هي عبارة عن الحساسة لسعر الفائدةالأصول

 أي المحتفظ بها بغرض المتاجرة      الأجل المالية قصيرة    الأوراق في   تالاستثمارا  أـ 
  . المشروعاتأموال رؤوس لا المساهمة في

 ـ    .الأجل المالية المخصومة قصيرة والأوراق القروض والسلفيات   ب

   : ٢ عن هي عبارةالخصوم الحساسة لسعر الفائدةف

، ودائع التوفير ،    ) حسابات جارية ( كالودائع تحت الطلب     الأجلالودائع قصيرة     أـ 
 ) .وبإخطار لأجللاتدخل الودائع  (الأجل قصيرة الإيداعشهادات 

 ـ  المـصرف   التي حصل عليها المصرف سـواء مـن          الأجلالقروض القصيرة     ب
 . الأخرىمصارف المن  أو المركزي

  نموذج الفجوة : ثانياً

 الأصـول  المرتبطة بآجال    قياس تغير سعر الفائدة كمؤشر للمخاطر      نموذج الفجوة    يتم في 
والالتزامات في الميزانية ، وآثار التقلبات في العائد من أسعار الفائدة خلال فترات زمنية محددة               
عن طريق تحليل الفجوة عبر قياس الدخل الصافي ودرجة حساسيته تجاه سعر الفائدة ، ويهدف               

  . تغيرات في السعر المرجعي في السوق أي عزل الدخل الصافي عن إلىخاطر معالجة الم
يتم إعداد مخطط يشتمل على آجال وإعادة تقييم الأصول والالتزامات وموقف الحـسابات             
النظامية خارج الميزانية وفق درجة تأثرها بأسعار الفائـدة ، والالتزامـات وتوزيعهـا علـى                

 أساس سعر الفائدة الثابت أو وفق المتبقي مـن آجالهـا أن       مجموعات وفق آجالها إن كانت على     
كانت أصولاً أو التزامات على أساس سعر الفائدة المتغير ، وتستخرج مؤشرات لحساسية القـيم               

مخاطر تغير سـعر     معالجةوتعتمد فاعلية   .   والالتزامات بالنسبة لسعر الفائدة    للأصولالسوقية  
 والالتزامات ، وتتمتع ودائع الاستثمار فـي المـصارف          ولالأص تقييم   إعادة على درجة    الفائدة

 معدل العائد المتوقع يزيد وينقص تبعاً لمعدل العائد في          لأن التقييم   لإعادة بمرونة كاملة    الإسلامية

                                           
- الجوانب التنظيمية- تحليل القوائم المالية-السياسات المصرفية : إدارة المصارفعبدالغفار حنفي ، .  د1

   .٣٥٤:  ، ص مرجع سابق،  والتجارية الإسلاميةالبنوك 
   .٣٥٤:  ، ص نفس المرجع السابق مباشرةً 2
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مـن   هـا لأنَّ لا تتمتع بمرونة بيع الديون ،        الإسلامية المصارف   أصولان كان معظم     ، و  السوق
 .تقييم  اللإعادةقابلة ال الأصول

وتركز نماذج الفجوة على إدارة صافي الدخل من الفائدة على مدى فترات زمنية مختلفة ،               
ن كانـت   إوبعد اختيار فترة زمنية يتم توزيع الأصول والالتزامات إلى مجموعات وفق آجالهـا              

على أساس سعر الفائدة الثابت أو وفق اقرب فترة زمنية يتم خلالها إعادة تقييم هـذه الأصـول                  
 الالتزامـات   أووالالتزامات ، ويطلق على الأصول أو الالتزامات التي يعاد تقييمها بالأصـول             

تساوي قيمة الفجوة الفارق بين قيمـة الأصـول وقيمـة الالتزامـات              ، و   الفائدة سعرلة  الحساس
   : الآتيالحساسة لسعر الفائدة ، حيث يكون تحليل الفجوة لفترة زمنية محددة على النحو 

  سعر الفائدةلة الالتزامات الحساس - سعر الفائدةلة الحساسالأصول  = الفجوة

الالتزامـات  > لفائـدة   سعر ا  الحساسة ل  الأصولفإن  :  كانت الفجوة أكبر من الصفر       فإذا
 انخفـض  إذا ارتفع سعر الفائدة ويخسر إذا يكسب المصرف فإنلفائدة ، ومن ثم  سعر ا الحساسة ل 

  .  انخفض سعر الفائدة إذا يكون معرضاً للمخاطرة صرفالم أنسعر الفائدة ، بمعنى 
الالتزامـات  <  الحـساسة للفائـدة      لأصولفإن ا :  كانت الفجوة أصغر من الصفر       إذا أما

 ارتفـع سـعر     إذا انخفض سعر الفائدة ، ويخسر       إذا المصرفالحساسة للفائدة ، ومن ثم يكسب       
  .رتفع سعر الفائدة  اإذا معرض للمخاطر ولا سيما المصرفالفائدة ، و
 لا يخسر ولا يكسب مع تغيـر سـعر          المصرف فإن: صفر  تساوي   كانت الفجوة    إذا أما

   . مخاطر تغير سعر الفائدةالفائدة وهو غير معرض ل
  



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (اه في الاقتصاد الإسلامي عن رسالة دكتور

 قياس المخاطر: الفصل السابع 

١٦٣
  

  الثاني المبحث

  قياس المخاطر الائتمانية

 م التقليدية تقـو   المصارففي  المخاطر الائتمانية   توجد هناك مناهج عدة تستخدم في قياس        

   : ١ على منهجينساليب معينة ، وتعتمد تلك الأأساليبل منها باستخدام ك

 تقيـيم   إلـى وهو تهـدف    ) :  النسب المحاسبية  أحدوهي  (منهج استخدام النسب المالية      )١(

المخاطر الائتمانية من خلال التحليل المالي للقوائم المالية الختامية بهدف تحديد السيولة            

 لا تمثـل    أنهايعاب عليها    ، و  لربحية للمنشآت المقترضة  والجدارة الائتمانية والكفاءة ا   

 .  مستقبلاً المنشأة الفشل الذي قد تتعرض له أومؤشراً لمدى النجاح 

 تحديد درجة المخـاطر     إلىوهو يهدف    : والإحصائيةمنهج استخدام النماذج الرياضية      )٢(

 ،  التمويل للعميل الائتمانية لكل عميل على حده ، مما يسهل اتخاذ القرار المناسب لمنح             

 أسـلوب  من خـلال     أويتم ذلك من خلال جدول المخاطر وهي طريقة تسجيل النقط           و

  يعطي مقياساً كافياً لمخاطر عدم السداد      إحصائي أسلوبالتحليل التميزي المتعدد وهو     

 مقارنـات بـين     إجـراء هذا المنهج يدعم الاستخدام التقليدي للنسب المحاسبية عند         ، و 

 .متنوعة بوضع نموذج كمي موضوعي لقياس تكلفة المخاطر  اقتصادية أنشطة

                                           
 أساليبدراسة تطبيقية على -بنوك التجاريةالترشيد قرارات الائتمان في محمد فتحي عمر حجاج ،  1

:  ، ص ص مرجع سابق ، بنوك التجارية بجمهورية مصر العربيةاللمتعثرة في معالجة الديون ا
١٦٢-١٤٢.  
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  الثالث المبحث

  قياس السيولة كمؤشر للمخاطر

يقاس مستوى السيولة بعدد من النسب من أبرزها نسبة الاحتياطي الإلزامي ونسبة السيولة             
  : وهي مايلي القانونية

كات وحـوالات   شي(÷ ) المصرف المركزي الأرصدة المودعة لدى    = (نسبة الاحتياطي الإلزامي    

   .)لفةمستحقة الدفع وأرصدة المصارف الأخرى والودائع بأنواعها المخت

الأرصدة المودعة  (÷ ) جميع الأرصدة النقدية والأصول شبه النقدية     = (نسبة السيولة القانونية    

 وشيكات وحوالات مستحقة الدفع وأرصدة المصارف الأخرى والودائع         المصرف المركزي لدى  

   .)لفةبأنواعها المخت

وهو المستوى المتوقع   *) س( لدى المصرف مستوى هدفي للسيولة وليكن        أن افترضنا   فإذا
) س(للسيولة والذي يمكّن المصرف من التغلب على أزمات السيولة ، ومستوى السيولة الفعلـي               

   :فإن نسبة السيولة القانونية ، أو الإلزاميوالذي يتحدد وفقاً لنسبة الاحتياطي 
  س  -* س= س ∆

  : كانت فإذا
 لدى المصرف قصور في السيولة الفعلية عن الـسيولة          أن صفر ، فمعنى هذا      <س  ∆ )١(

 يحاول الحـد    أن المصرف يواجه مخاطر سيولة ، ويجب عليه         فإنالمتوقعة ، ومن ثم     
 منها ، سواء: 

رصـدة  الأ من خلال زيادة مقـدار       أيبتعديل البنود الواردة في بسط النسبتين ،          أـ 
 .به النقدية النقدية وش

 ـ   .تعديل البنود الواردة في مقام النسبتين   ب

مخاطر السيولة تتطلب حلولاً قد تكلف المصرف تكلفة اقتـصادية          أن  وخطورة هذه الحالة    
  .الأرباح التضحية ببعض أو الأصولسواء ببيع بعض 

لـدى  ) المتوقـع ( مستوى السيولة الهـدفي      أن صفر ، فمعنى هذا      >س  ∆ كانت   وإذا )٢(
 فـإن وق حجم السيولة الفعلي والذي يتحدد بالنسبتين ، وفي هـذه الحالـة             المصرف يف 
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المصرف وان كان يواجه مخاطر متمثلة في الاحتفاظ بمستوى مرتفع للسيولة يفـوت             
 . مركز السيولة للمصرف في هذه الحالة يكون قوياً أن إلاَّعليه فرص للربح ، 

مـرجح  (سط مـرجح لحجـم الـسيولة         هو متو  )المتوقع ( مستوى السيولة الهدفي   ويعتبر
 نأيتعرض لها المصرف ، ويمكـن لخبـراء المـصرف           التي  للظروف المختلفة   ) بالاحتمالات

 الظروف الطبيعية ، وان يحـددوا       أو الانتعاش   أويحددوا حجماً للسيولة في ظل حالات الركود        
المتـصور لنـشاط    ن يتم تحديد حجم السيولة المطلوبة وفقاً للحجم         أ حدوث كل حالة ، و     إحتمال

  .المصرف في كل ظرف من تلك الظروف 
وتختلف نسبة الاحتياطي الإلزامي في المصرف الإسلامي عن المصرف التقليـدي فيمـا             

 على الفوائد ، وأيضاً الودائع الاستثمارية التي        تحتوييتعلق بالأوراق المالية قصيرة الأجل التي       
أيـضاً تختلـف نـسبة       ، و  الربح والخسارة أودعت في المصارف الإسلامية على المشاركة في        

السيولة النقدية في المصرف الإسلامي عن المصرف التقليدي فيما يتعلق في بسط المعادلة وهي              
العناصر السائلة ، فهي تقتصر في المصارف الإسلامية على النقدية والذهب والأرصـدة لـدى               

ق المالية قصيرة الأجل والتـي      المصارف الأخرى ، وفي المصارف التقليدية تشتمل على الأورا        
عادة ما تتمثل في شهادات قصيرة الأجل والأوراق التجارية المخصومة ، وغيرها من العناصر              

         هذا يعنـي أن نـسبة الـسيولة         ، و  المتشابهة التي ينطوي التعامل فيها على فوائد أخذاً أو عطاء
   .١القانونية يتوقع أن تكون منخفضة لدى المصارف الإسلامية

                                           
 دراسة اقتصادية وشرعية: شبهة الربا في معاملات البنوك التقليدية والإسلامية منير إبراهيم هندي ، . د 1

   .٧٥-٧٢ : ص  ،مرجع سابق، 
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  بعارال المبحث

  قياس رأس المال كمؤشر للمخاطر

 المال أو الملاءة    رأس عليه كفاية    أطلق عبر مفهوم    قياس رأس المال كمؤشر للمخاطر    يتم  
  .المصرفية أو الجدارة الائتمانية أو المالية 

   المالرأسكفاية ماهية  : أولاً

عميل علـى   هي قدرة المصرف على مواجهة المخاطر الائتمانية المتمثلة في عدم قدرة ال           
، أي أن تكون الموجودات أكبر من الإلتزامات ، ويمكـن           ) دفع الأقساط مع الفوائد   (خدمة ديونه   

   :١وفق عدة مؤشرات هيالملاءة المصرفية حسب تطورها الزمني معرفة 

 .  ٪١٠= الأساس إلى الودائع نسبة رأس المال

 . ٪٦ =نسبة رأس المال إلى الموجودات 

 . ٪١٠=موجودات ذات المخاطر ال إلى النسبة رأس الم

حسب نمـوذج لجنـة     (نسبة الحد الأدنى لرأس المال إلى الموجودات المرجحة بأوزان مخاطر         

  . ٪٨) =  بازل

 الموجـودات   إجمـالي  إلىالمال والاحتياطيات منسوباً    رأس  مقدار  = المال  رأس  نسبة كفاية   

 ـ              مـال  ورأس  تثمار  المرجحة حسب درجة مخاطرها التي يـتم تمويلهـا مـن حـسابات الاس

  .٢رفاالمص

  
  
  
  

                                           
، ) م٢٠٠٢دار الكندي ، : طرابلس ( ، يالتمويل الدولعلى محمد سعود ، . ميثم صاحب عجام ود. د 1

  . ٧٤-٧٣: ص 
   .١١٧:  ، ص مرجع سابق،  الإسلاميةالعلاقة بين البنوك المركزية والبنوك محمد خزام ،  2
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  المال رأس  كفاية أهمية : ثانياً

المال في النمو الكبير في حجم الودائع والتغيرات فـي مكونـات            رأس   كفاية   أهميةتكمن  
رأس  وتقلبات القيمة السوقية للاستثمارات ، فالعوامل التي شجعت على استخدام كفايـة              الأصول

   : ١المال هي
 الذي يخطط للاحتفاظ به لتغطيـة حقـوق         أووب توافره   المال المطل رأس  حجم    أـ 

 أو الإخفـاق  حـالات    إلى للمصارفالمودعين في حال تعرض المراكز المالية       
 . عن زيادة المخاطر المرتبطة باستخدامات تلك الودائع ناتجة الالإفلاس

 ـ   في تمويل الحكومات علـى شـكل قـروض          المصارفالتوسع الكبير من قبل       ب
 التمويل الحكومي لا    أنناً منها   ظنها على هذا النوع من التمويل       وتنافسها فيما بي  

المـدفوع  المـال   رأس   امتـصاص    إلـى  أدى مخاطر ، ممـا      أية عليه   تحتوي
 .للمصارف 

  مال المصارف رأس مكونات قاعدة  : ثالثاً

 ، فقـد    الأصول لاحتساب نسبة مخاطر     كأساسالمال المستخدم   رأس  تتعدد تعاريف قاعدة    
 حماية حقوق المودعين ، كما      إلى كافية تهدف    أموال ضرورة وجود    المصارفال  مرأس  يعني  

 دين طويـل    بأنهيعني ذلك الجزء ضمن مكونات الخصوم في ميزانيات المصارف والذي يتميز            
 احتيـاطي ضـد الاحتمـالات       أو حـاجز واق     أنَّه المصارفمال  رأس  وظائف  ومن   ،   الأجل

 ،  الإفـلاس  عن المخاطر غير المتوقعة ومقابلـة حـالات           الناتجة المصارفالمستقبلية لخسائر   
   : ٢ من شقين هماالمصارفمال رأس يتكون و

   : الأساسيالمال رأس 

المـال المـدفوع    رأس  مـن   ) الطبقـة الأولـى   ( ، ويـسمى     ساسالأالمال  رأس  يتكون  
حتفظ  الم الأرباح متضمنة   للمصرف كما يظهرها المركز المالي      للمصارف المعلنة   والاحتياطيات

  .  الضرائب أوبها بعد خصم الزكاة 

                                           
   .١١٥ : ص  ، مباشرةًنفس المرجع السابق 1
   .١١٦:  ، ص نفس المرجع السابق مباشرةً 2
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  : المال المساند رأس 

  : من ) الطبقة الثانية(ويسمى المال المساند رأس يتكون 
 أو الثابتـة  الأصـول  تقيـيم  إعـادة  الناشئة عن الأصول تقييم إعادةاحتياطيات    أـ 

 خصم على شـكل     إلى تلك الاحتياطيات    إخضاع بشرط   الأجلاستثمارات طويلة   
 ضـريبية قـد     أعباء لأي السوقية ، وتحسباً     الأسعار تحوطاً لتقلبات    مخصصات

  . ا عند الحصول على عائداتهتنشأ

 ـ   تكـون   أن الدين ، بشرط     وأدوات من حقوق المساهمين     الرأسمالية شبه   الأدوات  ب
 بموافقة مـسبقة مـن      إلاَّ غير مرهونة ، وألاَّ تكون قابلة للاسترداد         الأدواتتلك  

 يكـون   أنن تكون جاهزة للتعويض عن الخـسائر دون         أ المعني ، و   المصرف
  .أخرى إلى من دولة الأدوات ، وتتنوع هذه أعماله مرغماً على وقف المصرف

 عن خمسة سـنوات ، حيـث يـتم          الأصليةالقروض التي تزيد آجال استحقاقها        جـ 
 ليعكس تناقص قيمة هـذه      ٪٢٠تطبيق معدل استهلاك سنوي بنسبة ثابتة قدرها        

 لهـذه   أقـصى  المبلغ المسموح به كحد      أندر قوة مستمر ، علماً       كمص الأدوات
  . الأساسيالمال رأس  من ٪٥٠ هو الأدوات

  المالرأس تحفظات على معيار كفاية  : رابعاً

   :١المال ، وهي كما يليرأس يوجد هناك العديد من التحفظات التي تحيط بمعيار كفاية 
 الرئيسية  الأسباب دوماً من    يأتي لا   المالرأس   قصور   أن إلىتوصلت بعض الدراسات     )١(

 معظم المصارف ذات النسب المنخفـضة فـي         فإنبل بالعكس ،     . المصارف لإفلاس
  . الإفلاس إلى الخطرة لا تنتهي بالأصولالمال المعدل رأس 

                                           
  .١١٧ : ص  ،نفس المرجع السابق مباشرةً 1
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المال ، وهذا   رأس   حالات فائض في     إلىالمال  رأس  يؤدي التشدد في الالتزام بمعايير       )٢(
 . الاستثمار لأغراض توجه أن التي من الممكن الإضافيةرد يعطل استخدام الموا

  ١ وفق المنهج الموحدقياس رأس المال كمؤشر للمخاطر : خامساً

 الأصـول المال المطلوب لكل فئة من      رأس  قياس المخاطر عبر تحديد     يتم في هذا المنهج     
هـذا   ، والإجمالية المال لتحديد المتطلباترأس على حدة بطرق موحدة ، ثم يتم تجميع متطلبات    

 خاصة تلك التـي لهـا       أعمالهاالمنهج يناسب المؤسسات المالية التي تستخدم تقنيات متقدمة في          
 باسـتخدام   أو سواء بتوظيف النماذج المبرمجة آلياً لنظم التقييم الـداخلي           الآليعلاقة بالحاسب   

   . ٢المعلومات النوعية بدل البيانات الكمية

                                           
مرجع  ، الإسلاميةتحليل قضايا في الصناعة المالية  إدارة المخاطرطارق االله خان وحبيب أحمد ، . د 1

   .١١٦- ١١٤:  ، ص سابق
) Credit Portfolio View(و) Credit Risk(و) KMV: (تتوفر عدد من البرامج منها « 2

 ) .١٦٢:  ، ص نفس المرجع السابق مباشرةً(» )Credit Metrics(و
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لـرأس   مخصصات   أويتم وضع متطلبات     ، و   بحسب طبيعتها   المصارف أنشطةيتم تقسيم   
حيث قسمت لجنة بـازل     .  لكل نشاط تقوم به المصارف       ١)Beta(المال في صورة معامل بيتا      

 إلى المخاطر   أوزان المصارف المتعلقة بالبنود داخل الميزانية وفق        أصول إجماليم  ١٩٨٨لعام  
فإن هذا   ٪٠ كانت فئة المخاطر     إذاثلا  ، فم ) ٪١٠٠ ،   ٪٥٠٪ ،   ٢٠ ،   ٪١٠ ،   ٪٠(خمسة فئات   

 خالية تماماً من احتمالات ألا يتم استردادها واحتمالات العجز ، وهي لا تحتاج              أصوليعني أنها   
.  فهي ذات درجة عالية من المخاطر        ٪١٠٠ في فئة المخاطر     الأصول أما. مال لحمايتها   لرأس  

   : الآتيأي كما يظهر في الجدول 

  : المخاطر وفق فئات الأصول أوزان : ١ جدول

   المخاطرأوزان  الأصولفئة 

مطالبات النقدية وسبائك الذهب على حكومات دول منظمة التعـاون          
  ٪٠  . الرهن العقاري المؤمن عليها أوالاقتصادي مثل سندات الخزانة 

المطالبات على المؤسسات العامـة المحليـة باسـتثناء الحكومـات      
  .لمركزية وما تضمنه من قروض ا

 وذلــك حــسب ٪٥٠ ،٪٢٠ ،٪١٠ ،٪٠
  تقدير كل دولة

                                           
 مع عوائدها  ، وبيتا الخاصة الأسهمهو مقياس لمدى تحرك العائد على صك معين مثل «: بيتا معامل  1

لسهم معين تقيس مساهمة هذا السهم في مخاطر المحفظة ، وحيث إن معامل بيتا لسهم معين تحدد كيف 
خاطر السهم  المقاييس ملائمة لقياس مأفضل بيتا هي فإنيؤثر هذا السهم على مخاطر محفظة منوعة ، 

، والفكرة التي تقوم عليها بيتا هي ميل سهم ما لأن يتحرك مع السوق ، وهو ما ينعكس في معامل بيتا 
المخاطر  : بأنهاوالذي يقيس تقلب السهم بالنسبة لسهم متوسط ، ومخاطر السهم المتوسط تعرف 

 العام كما يقاس برقم  خطوة بخطوة مع السوقأسفل وإلى أعلى إلى التحرك إلىالخاصة لسهم يميل 
 الرقم القياس لبورصة نيويورك ، وهذا السهم بالتعريف أو S&P500 أو Dow Jonesقياس ما مثل 
 السهم سوف يتحرك فإن ٪١٠ ارتفع بنسبة إذا:  وبصفة عامة أنَّه إلى ، كما يشير ١=سيكون له بيتا

 ، والمحفظة التي ٪١٠فض بنسبة  السهم سينخفإن ٪١٠ انخفض بنسبة وإذا ، ٪١٠ بنسبة أعلى إلى
 مع متوسطات السوق ، بمعنى أنها ستكون لها لأسفل أو لأعلىستتحرك ١= لها بيتاأسهم على تحتوي

 السهم سيكون تقلبه نصف فإن ٠,٥= كان السهم له بيتاوإذا المتوسطة ، الأسهممخاطر مماثلة لمخاطر 
 تحتويق ارتفاعاً وانخفاضاً ، والمحفظة التي تقلب السوق ، حيث يتقلب فقط بمقدار نصف تقلب السو

 كانت وإذا ، ١= لها بيتاأسهمعلى ذلك السهم ستكون مخاطرها نصف مخاطر محفظة تحتوي على 
 السهم سيكون له تقلب ضعف تقلب السهم المتوسط ، والمحفظة التي تحتوي على مثل تلك فإن ٢=بيتا

) Brigham. F . Eugene , » توسطةالسهم ستكون مخاطرها ضعف مخاطر المحفظة الم
New , Dryden press. th edition 4, ”Fundamental of financial management“

York,1986 .p :172-178).   
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المطالبات على المصارف ومؤسسات القطاع العام في دول منظمـة          
التعاون الاقتصادي مثل السندات التي تصدرها الوكـالات التابعـة          

المطالبـات علـى     ، و   مطالبات على البلديات   أو الأمريكيةللحكومة  
 مطالبات مضمونة مـن قبـل هـذه         أودة الجنسيات   المصارف متعد 

  .المصارف 

٢٠٪  

  ٪٥٠  .قروض مضمونة بالكامل برهن على عقار سكني 
قل الأ مثل سندات المؤسسات وديون الدول       الأخرىجميع المطالبات   

نمواً ، والمطالبات على مصارف خارج منظمة التعاون الاقتصادي         
  .المباني  والعقارات والآليات والمنشآت ووالأسهم

١٠٠٪  

مرجع  ،   الإسلامية المخاطر تحليل قضايا في الصناعة المالية        إدارة ،   أحمدطارق االله خان وحبيب     .د:  مصدرال
   .١٠٤ : ، ص سابق

 أنبحيث يستطيع    المال النسبة التي يجب توافرها لدى المصرف         رأسويقصد بنسبة كفاية    
 نسبة كفايـة    فإن الالتزامات ، ومن ثم      أو الأصول من   أصليتغلب على المخاطر المرتبطة بكل      

 المخـاطر   بـأوزان  المختلفة مرجحـة     للأصول المال تحسب من خلال المتوسط المرجح        رأس
  ) .١طبقها مؤسسة النقدتوهي الطريقة التي (،  أصلالخاصة بكل 

وزن × الأصـل الثـاني     + وزن المخاطر الخاصة به     × الأصل الأول   =نسبة كفاية رأس المال   

مجمـوع قـيم    = وزن المخاطر الخاصـة بـه       × الأصل ن   +.........+ طر الخاصة به    المخا

   .الأصول مرجحة بأوزان مخاطرها

  :ة الآتي حماية صافي حقوق المساهمين وتعرف بالمعادلة أيضاًوهذه النسبة يقصد منها 

 - غير موزعة    أرباح+ الاحتياطي القانوني + المال المدفوع   رأس  = صافي حقوق المساهمين    

  . صافي المساهمات في شركات تابعة وشقيقة

  

                                           
 موجودات المصارف المرجحة المخاطر وفقاً لمعيار بازل في إلى المال رأسحيث بلغت نسبة كفاية « 1

م نحو ٢٠٠١ ، وفي نهاية عام ٪٢١,٠م نحو ٢٠٠٠ام  ، وفي نهاية ع٪٢١,٢م نحو ١٩٩٩نهاية عام 
 بنسبة تفوق أي ٪١٩,٤م نحو ٢٠٠٣ ، في نهاية عام ٪٢١,٣م نحو ٢٠٠٢ ، وفي نهاية عام ٪٢٠,٣

» ٪٨ من المعدل العالمي المحدد من قبل لجنة بازل والبالغ الأدنىبنحو ضعفين ونصف بالمقارنة بالحد 
:  ، ص ١٠٧: م ، ص ٢٠٠٤ ، عام ٤٠ ، عدد  السعوديالتقرير السنوي لمؤسسة النقد العربي(

١٠٩.(  
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  ١قياس رأس المال كمؤشر للمخاطر وفق المنهج المتقدم : ساًداس

 وذلـك   في المـنهج الموحـد الـسابق       المخاطر   أوزاناقترحت لجنة بازل الجديدة تعديل      
 يأ يحتـاج    إذ،   الأوزانبتعويضها بتقديرات الوكالات الخارجية الخاصة بتقييم المخاطر وفـق          

المال المـساند ،    أس  من ر ) ٪٨ (إلى يحتاج   وأيضاً ،   سالأساالمال  رأس  من  ) ٪٤(قرض على   
 المال المطلوب توفيره من المقترض    رأس   من متطلبات    الأدنى يتم تجميعهما ليكون الحد      أنعلى  

   :الآتيذلك وفق الجدول ، و

  :القائم على أوزان المخاطر النظام الخارجي لتقييم الائتمان  : ٢ جدول

مطالبات علـى الجهـة       ٢ حسب تقدير الوكالات الخارجيةالأوزانالتقييم والمراتب وفق 
 الأولىالمرتبة   المقترضة

AAAإلىAA- 

المرتبة 
الثانية 

A+إلىA- 

المرتبة الثالثة 
+BBBإلى-BBB 

المرتبة الرابعة 
+BBإلى-B 

المرتبة 
الخامسة دون 

-B 

المرتبة السادسة 
  ير مصنفةغ

  ٪١٠٠  ٪١٥٠  ٪١٠٠  ٪٥٠  ٪٢٠  ٪٠  حكومات
  ٪١٠٠  ٪١٥٠  ٪١٠٠  ٪١٠٠  ٪٥٠  ٪٢٠  الأولالخيار 

  مصارف  ٪٥٠  ٪١٥٠  ٪١٠٠  ٪٥٠  ٪٥٠  ٪٢٠  الخيار الثاني

  ٪٢٠  ٪١٥٠  ٪٥٠  ٪٢٠  ٪٢٠  ٪٢٠ الخيار الثالث
  ٪١٠٠  ٪١٥٠  ٪١٠٠  ٪١٠٠  ٪١٠٠  ٪٢٠  مؤسسات

مرجع  ،   الإسلاميةالمخاطر تحليل قضايا في الصناعة المالية        إدارة ،   أحمدطارق االله خان وحبيب     .د:  مصدرال
   .١٠٨ :  ، ص سابق

مليون دولار من مـصرف ، فـإن         ١٠٠ وقدره   تمويلاً مثلاً طلب مقترض    إذا أنَّهبمعنى  
 جهة مؤسساتية أو جهـة مـصرفية        أوجهة سيادية   هل هو    نوع المقترض    إلىالمصرف ينظر   

الـسداد ، فمـن      عـدم    إحتمال المخاطر لتقييم    أوزانت حسب    ، لأن كل جهة لها خيارا      أخرى
  : الجدول السابق 

                                           
مرجع  ، الإسلاميةتحليل قضايا في الصناعة المالية  إدارة المخاطرطارق االله خان وحبيب أحمد ، . د 1

   .١١٦- ١١٤:  ، ص سابق
، ويعتبر الوكالات الخارجية هي عبارة عن جهة تقييم خارجية يتم تحديد فيها درجات الجدارة الائتمانية  2

هذا المؤشر من المؤشرات المرجحة ، وهو رقم قياسي يقوم على نسبة أسعار السوق في فترة المقارنة 
 Standardإلى أسعار السوق في فترة الأساس ، مثل وكالة التصنيف الدولية استاندرد أند بورز 

&Poor's ة أخرى ويوجد وكالات دولي( ، ١٠ الرقم ١٩٤٣-١٩٤١ والتي أعطت لفترة الأساس
 Moody's Investorsلندن -متخصصة بالتقييم المصرفي مثل شركة موديز لخدمات المستثمرين

Service, London وفيتش ، Fitch Ratings،  وكابيتال إنتليجنس Capital intelligence . ( 
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 ـ كان المقترض جهة سيادية مثل الحكومات ، فهنـاك الاحتمـالات             إذا )١( ة حـسب   الآتي
 : تصنيف المقترض في المرتبة 

 الأول مـن العمـود      الأولفي الصف   أي   الأولىكان المقترض في المرتبة     فإذا    أـ 
 خـال مـن     أنَّهعاملة التمويل من قبل المصرف على       ستتم م ) : ٪٠(وهي نسبة   

 لا  أنَّـه  أي) ١٠٠×٠,٠(مليـون دولار    ١٠٠مخاطر التخلف عن سداد قـرض       
 جزء  أي عدم احتفاظ المصرف ب    إلىالمال ، وهذا يؤدي     لرأس  يتطلب أي حماية    

 . المال مقابل القرض رأس من القرض كضمان ل

 ـ   أي من العمود الثـاني      الأولالصف  أي    كان المقترض في المرتبة الثانية     إذاأما    ب
 ذو مخاطر ، ويتطلب حماية مـن        أنَّهستتم معاملة التمويل على     ) : ٪٢٠(نسبة  
 أي)١٠٠×٠,٢٠( مليـون دولار     ١٠٠ من مبلغ القرض     ٪٢٠المال بنسبة   رأس  

 مليون دولار ، وهو خمس مبلغ القرض ، وطبقـاً للجنـة بـازل يحـتفظ                 ٢٠
 أي) ٠,٠٤×٢٠ (الأساسن دولار كرأس مال      مليو ٢٠ من   ٪٤المصرف بنسبة   

 مليـون   ٢٠ مـن    ٪٨ يحـتفظ المـصرف بنـسبة        وأيضاً دولار ،    ألف ٨٠٠
 يحـتفظ ) ١,٦+٠,٨(بمجموعهـا    ، و   مليون دولار  ١,٦ أي) ٠٫٠٨×٢٠(دولار

 . المال مقابل القرض لرأس مليون دولار كضمان ٢,٤المصرف بمبلغ 

 أي من العمود الثالـث      الأول في الصف     كان المقترض في المرتبة الثالثة     إذا أما  جـ 
 ذو مخاطر ، ويتطلب حماية مـن        أنَّهستتم معاملة التمويل على     ) : ٪٥٠(نسبة  
 أي) ١٠٠×٠,٥٠( مليون دولار    ١٠٠ من مبلغ القرض     ٪٥٠المال بنسبة   رأس  

 مليون دولار ، وهو نصف مبلغ قرض المائة مليون دولار ، وطبقاً للجنـة               ٥٠
 الأسـاس المـال   رأس   مليون دولار ك   ٥٠ من   ٪٤نسبة  بازل يحتفظ المصرف ب   

 ٥٠ مـن    ٪٨ المصرف بنسبة    يحتفظ وأيضاً مليون دولار ،     ٢ أي) ٠,٠٤×٥٠(
يحـتفظ  ) ٤+٢(بمجموعهـا    ، و   مليون دولار  ٤ أي) ٠,٠٨×٢٠(مليون دولار   

 . المال مقابل القرض لرأس مليون دولار كضمان ٦المصرف بمبلغ 

 أي من العمود الرابـع      الأول الرابعة في الصف      كان المقترض في المرتبة    إذاو  دـ 
 ذو مخاطر ، ويتطلب حماية من       أنَّهستتم معاملة التمويل على     ) : ٪١٠٠(نسبة  
 للجنـة   وطبقاً مليون دولار ،     ١٠٠ كامل القرض    أي ٪١٠٠المال بنسبة   رأس  

 الأسـاس مـال   رأس   مليون دولار ك   ١٠٠ من   ٪٤بازل يحتفظ المصرف بنسبة     
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 مـن   ٪٨ المصرف بنـسبة     ظ يحتف وأيضاً مليون دولار ،     ٤ أي) ٠,٠٤×١٠٠(
) ٨+٤(بمجموعهمـا    ، و   مليون دولار  ٨ أي) ٠,٠٨×١٠٠(مليون دولار   ١٠٠

 .  المال مقابل القرض لرأس مليون دولار كضمان ١٢يحتفظ المصرف بمبلغ 

 أي من العمود الخامس     الأول كان المقترض في المرتبة الخامسة في الصف         إذاو  هـ 
 ذو مخاطر ، ويتطلب حماية من       أنَّهستتم معاملة التمويل على     ) : ٪١٥٠(نسبة  
 مبلـغ  ن يصبح وكأ  أي  من مبلغ المائة مليون دولار ،         ٪١٥٠المال بنسبة   رأس  

المال رأس   من   ٪٤ مليون دولار ، وعليه يحتفظ المصرف بنسبة         ١٥٠القرض  
 مـن   ٪٨ وأيـضاً  مليـون دولار ،      ٦ أي مليون دولار    ١٥٠ من مبلغ    الأساس
ومن ثم  .  مليون دولار    ١٢ أي مليون دولار    ١٥٠المال من مبلغ    رأس   إجمالي

 مليون دولار ١٨ به المصرف لمقابلة تلك المخاطر هومجموع ما يحتفظ فإن  . 

 ـ  فانـه  :  غير مـصنف     أي السادسة   أو الأخيرة كان المقترض في المرتبة      إذا أما  و
 أنَّـه يثبت  يصنف ولم    لم   لأنَّهابعة ،    ذو مخاطر مثل المرتبة الر     أنَّهيتعامل على   

 درجة تصنيف ومرتبـة ذات مخـاطر        ، وفي نفس الوقت لم يعط     أقل  في مرتبة   
  . أعلى

 : ة الآتي الخيارات الثلاث أحد كان المقترض هو مصرف فانه يكون في إذا أما )٢(

وزن المخاطر على تقدير مخاطر سلطات عليا مثل الحكومة فانه يتبع            اعتمد إذا  أـ 
  . الأوليار الخ

 ـ   المخاطر على تقييم المصرف نفسه فانه يعتبر ذو مطالبات طويلة           وزن  اعتمد إذا  ب
 . ويتبع الخيار الثاني الأجل

 مثلاً ، فانه    أشهرمن ستة   أقل   الأجل كانت المطالبات على المصرف قصيرة       إذا  جـ 
 .يتبع الخيار الثالث 

مخاطر  التمويل على أنَّه ذو      معاملةعامل  فإن ت  كان المقترض عبارة عن مؤسسة ،        إذا )٣(
 .  مثل الحكومات ا في المرتبة مثلهاحسب وقوعه
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  ١الأساسي وفق المنهج قياس رأس المال كمؤشر للمخاطر : اًبعسا

المال المخصص مقابل المخاطر حسب النسبة التـي        رأس  يتم قياس المخاطر عبر تحديد      
يناسـب   لمجلس التقييم الداخلي     لأساسياالمنهج  ذا  ه ، و  اهبها السلطات الرقابية والاحتفاظ     دتحد

م ، ويكون   ١٩٩٦تطوراً في نظم عملها ، وقد استحدثته لجنة بازل عام           قل  الألمؤسسات المالية   ا
  .  عن المنهج الموحدالأساسيفي حالة اختيار المنهج أقل  المخاطر ةالمال المخصص لمقابلرأس 

 ـ   وفيه يقوم المصرف من تلقاء نفسه وحسب درجة تطوره ت          مـن  ه  قنياً بجـرد لموجودات
تصنيفها حسب درجة مخاطرها ، وذلك بغرض الاحتفاظ باحتياطيات خسائر          ب وعملائه   لصوالأ

 مـن   أصـل حدد بذلك المخاطر الائتمانية لكل      هو ي  ، و  تي تفرضها السلطات الرقابية   القروض ال 
 مـن    محفظـة المـصرف    لإجمـالي  بطريقة منتظمة ومخططة بدلاً من المخاطر الكلية         أصوله

هناك طريقتان   ، و  تجانساًأقل   أصولهاالموجودات ، وهي تناسب المصارف التي تكون مكونات         
  : هما  يتبعها المصرف أنيمكن 

 في الحـسبان القيمـة      خذالأ المصرفية مع    الأصولالصورة البسيطة وهي جرد لجميع       )١(
ص  المصرف بالتوافق مع خـصائ     أصول ، ويتم ترتيب جميع      الأصولالمستقبلية لهذه   

 لكـل منهـا     فـإن المخاطر لكل منها ، ولتوفير احتياطيات خسائر القروض للمصرف          
 . طريقة خاصة للتقييم الداخلي 

الصورة المتقدمة وهي استخدام نموذج الحاسب الآلي ، وهي تحـسن عمليـة تقيـيم                )٢(
 والتي تتم بواسطة مؤسسات التقييم الخارجية والسلطات الرقابية ، وهذا يؤدي            المخاطر

  . المال وتخفيض تكلفة التمويل رأس متطلبات خفيض  تإلى
 التمويل والجدارة   أجل:  التقييم الداخلي لابد من معرفة نوعين من المعلومات هما           ولإنشاء
إما عن طريق   ،  بعدة وسائل   تعرف   الجدارة المالية    أما. التمويل معروف   فأجل  . المالية للعميل   

 ـ أومن خلال مراجعة تقارير المـراجعين ،         أوتعامل سابق للعميل مع المصرف ،        خـلال  ن  م
يمكن تخصيص كل عميل باحتمالات     ، و معرفة نوع الضمان المقدم     أو من خلال     ،   وكالات تقييم 

   : الآتيتعثره في السداد وذلك بتحديد وزن مرجح للمخاطر كما في الجدول 

                                           
مرجع ،  الإسلامية المخاطر تحليل قضايا في الصناعة المالية إدارة ، أحمدطارق االله خان وحبيب .د 1

  .١١١ـ١١٠:  ، ص سابق
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  :للوزن المرجح للمخاطر مؤشر افتراضي للتقييم الداخلي :  ٣ جدول

   ٠,٤٠٥ إلى ٠,٢٥٥من    ٠,٢٥٥ إلى ٠,١٦٥من    ٠,٠٣٥ إلى ٠,٠٢٥من   ٠,٠٢٥ إلى ٠,٠٠٠من   احتمالات الفشل

  ٧٢  ٤٨  ٩  ٦    أشهر ٦لغاية 
  ٨٦  ٦٩  ١٢  ٨   سنة ١ إلى أشهر ٦من 

  ١٠٨  ٨٠  ١٧  ١٢   سنة٢ إلى ١أكثر من 
  ١٣٠  ١٠٠  ٢٣  ١٧   سنة٣ إلى ٢ من أكثر
  ١٥٠  ١١٨  ٢٩  ٢١   سنة٤ إلى ٣ من أكثر

  ١٦٨  ١٣٤  ٣٥  ٢٥   سنة٥ إلى ٤ من أكثر
  ١٨٦  ١٤٩  ٤٠  ٢٨   سنة٦ إلى ٥ من أكثر
  ٢٠٢  ١٦٤  ٤٦  ٣٢   سنة٧ إلى ٦ من أكثر
  ٢١٦  ١٧٨  ٥١  ٣٦   سنة٨ إلى ٧ من أكثر
  ٢٣٠  ١٩١  ٥٦  ٤٠   سنة٩ إلى ٨ من أكثر
  ٢٤١  ٢٠٣  ٦٠  ٤٣   سنوات٩ من أكثر

مرجع  ،   الإسلامية المخاطر تحليل قضايا في الصناعة المالية        إدارة ،   أحمدن وحبيب   طارق االله خا  .د  :مصدرال
   .١٦٠ : ، ص سابق

 إلى ٠,١٦٥ للمخاطر لاحتمال تعثر مابين      الأول الوزن المرجح    مثلاً: من الجدول السابق    
 إذا أما . ٪١٠٠ الصف الرابع من العمود الثالث هو        أي سنوات ،    ٣أجله   للتمويل الذي    ٠,٢٥٥

 . ٪٨٠ الوزن المرجح الثاني للمخاطر هـو        فإن سنتين ولنفس مستوى الفشل      أجلهكان التمويل   
 ٤أجله لنفس مستوى التعثر ولكن لتمويل  ، و  الأول عن الوزن المرجح     ٪٢٠ بانخفاض نسبته    أي

 عـن الـوزن     ٪١٨ بارتفاع نسبته    أي ،   ٪١١٨ الوزن المرجح الثالث للمخاطر هو       فإنسنوات  
   .١الأولجح المر

                                           
  .١٦١ـ١٥٨:  ، ص ص نفس المرجع السابق مباشرةً 1
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  الخامس المبحث

  الإسلاميةمخاطر المصارف قياس 

 أنـواع  وذلـك بـاقتراح      ٣١٦ لعرض البلتاجي  اً وفق الإسلاميةيتم قياس مخاطر المصارف     
كما ورد فـي نتـائج الدراسـة        معيار   النسبية لكل    وأوزانها الإسلاميةالمخاطر في المصارف    

 معدل  إلىزن النسبي للتحقق وصولاً      خانة معدل تحقق المعايير والو     إلى بالإضافة ،   ٣١٧الميدانية
  : ٣١٨قياس الخطر

  :عرض البلتاجي للمخاطر في المصارف الإسلامية  : ٤ جدول

   المخاطرأنواع
الوزن 
النسبي 
  للخطر٪

 المؤشرات المقترحة أوالضوابط 
  للمخاطر

الوزن 
النسبي 
  للمعيار٪

معدل تحقق 
المعيار٪

٣١٩  

الوزن النسبي 
ق لتحق

  ٣٢٠٪معيارلا

معدل 
 ٣٢١الخطر

عدم الالتـزام    )١
ــضوابط  بالـــ

  الشرعية
١٠٪  

  وجود هيئة شرعية )١
  وجود نظام للرقابة )٢
  وجود نماذج وعقود منضبطة شرعياً  )٣

٣٥٪  
٣٠٪  
٣٥٪  

      

      ١٠٠٪        

عدم الالتـزام    )٢
  ٪٧  بالمعايير الدولية

   المال رأسالوفاء بنسبة كفاية  )١
  ى المخاطر للرقابة علإدارةوجود ) ٢
ــبية    )٣ ــايير المحاس ــق المع تطبي

  الإسلاميةللمصارف 

٢٥٪  
٥٠٪  
٢٥٪  
  

      

      ١٠٠٪        
ــزام   )٣ ــدم الالت ع

  ٪٨  بتعليمات مؤسسة النقد
  الإسلاميوجود قوانين منظمة للعمل المصرفي  )١
  وجود رقابة على عمليات الصيرفة الإسلامية  )٢
 وجود بيانات دورية عن الصيرفة الإسلامية) ٣

٣٥٪  
٤٠٪  
٢٥٪  

      

      ١٠٠٪        
مخاطر النظم   )٤

 الآلـي  الحاسـب    أنظمـة ملائمة   )١  ٪٧  والمعلومات
  الإسلاميةللصيرفة 

٤٠٪  
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   عملللأنظمةوجود دليل  )٢
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  ١٨-١٦، مرجع سابقنموذج مقترح لقياس المخاطر في المصرفية الإسلامية ،البلتاجي ، محمد . د:  مصدرال

  : نتائج قياس المخاطر المصرفية 

معدل المخاطر يمكن تصنيف مخاطر     ولمئوية  النسبة  ووفقاً لل الدراسة السابقة   وعلى ضوء   
  :ة الآتيياس على الاحتمالات  طبقاً لنتائج القالإسلاميالمصرف 

  .٪١٠٠ إلى ٩٠من ) = م.م .م (مصرف منخفض المخاطر  )١(

  .٪٨٩ إلى ٪٨٠من ) = م.ط .م (مصرف متوسط المخاطر  )٢(

  .٪٧٩ إلى ٪٧٠من ) = م.ت .م (مصرف مرتفع المخاطر  )٣(

  .٪٧٠من أقل ) = م.ع .م (مصرف ذو مخاطر عالية جداً  )٤(

   :ميةالإسلاتحفظ على قياس مخاطر المصارف 

 مكانيـة  البلتـاجي لإ   إغفالتتحفظ الدراسة على قياس المصارف الإسلامية السابقة بسبب         
   .فقط  ابعرضهى واكتفها تطبيق



  ل بن عبدالرحمن بوقريعاد: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

  ثامنال الفصل

  رـمعالجة المخاط

يعالج هذا الفصل مخاطر العمل المصرفي سواء كان تقليدياً أو إسلامياً ، وذلك من خلال               
 شأنها معرفـة مـصدر تلـك المخـاطر واتخـاذ            مجموعة من الأساليب والإجراءات التي من     

الإجراءات التصحيحية اللازمة لها للحد منها ، وهذا ما يتناوله موضـوع هـذا الفـصل وفـق                  
  :المباحث الآتية 

  .معالجة المخاطر التقليدية : المبحث الأول 
  .معالجة مخاطر صيغ التمويل الإسلامية : المبحث الثاني 

  .وفيما يلي تفصيل ذلك 
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  الأول المبحث

   المخاطر التقليديةمعالجة

 عـدة   إلى وتنقسم تلك المخاطر      ، التقليدية  من المخاطر  أنواع عدة   إلىتتعرض المصارف   
معالجـة  أي ب   ، علـى حـدة   معالجة كل نـوع     إما ب .  طرقبعدة  المخاطر  يتم معالجة   و  ، أنواع

مخاطر تغير سعر   ومخاطر السيولة و  المخاطر التشغيلية   والمخاطر السوقية   المخاطر الائتمانية و  
تكـوين  منها  معالجة المخاطر وفق الطرق التقليدية      وقد تكون     . الصرف أسعار ومخاطر   الفائدة

تكـون معاجلـة    وإمـا     . الائتمانيـة  أو بالمشتقات المالية    أو بالتصكيك   أو بالكفالة   أواحتياطي  
 أو الإسـلامية لمالية   ا الأوراق أو الإسلامية الإيداع شهادات   ها من إسلامية لأدواتالمخاطر وفق   

    :فيما يلي تفصيل ذلك، و الإجارة شهادات أو ةبارضمأو شهادات ال الإعمارشهادات 

  المخاطر الائتمانية معالجة  :أولاً

ينتج عنـه ديـون     مما    ،  الاستثمار أو الإقراضعلى  التقليدية غالباً    يقوم عمل المصارف  
علـى الجـدارة    ذلـك   ويتوقف    ،  وارد مرأوعدم سداد تلك الديون       ، مستحقة وفق آجال محددة   

المـال  رأس   مـن    الأدنـى  المصارف تحتفظ بالحد     فإنلذلك    ، المستثمر أوالائتمانية للمقترض   
المال رأس  احتساب  من خلال     العميل عن السداد   تخلف يحدثه   أناستقرار يمكن   أي  لتجاوز عدم   

  .  داخل الميزانيةالأصولالمطلوب لحماية 
  ، لمقابلة الخسائر المتوقعـة    احتياطياتبالمصرف  احتفاظ  لمخاطر عبر   اهذه  ويتم معالجة   

ويمكن أن تلجأ المصارف للرهن       ، المال لامتصاص هذه الخسائر   رأس  بما يكفي من    الاحتفاظ  و
المـصرف  يحدد   ، و  والضمانات للمساعدة في تخفيف آثار المخاطر المرتبطة ببعض المعاملات        

 . خسائرالالأخرى لمقابلة   الاحتياطيات  ها السلطات الرقابية و   مدى كفاية الاحتياطيات التي تفرض    
 نظام فعال يزود المصرف بمعلومـات       إنشاءالعمل على   يمكن معالجة هذه المخاطر عبر       وأيضاً

قياس التدفقات النقدية المخططـة     من خلاله   حتى يمكن     ، عن المركز المالي الحالي للعملاء معه     
ويمكـن أيـضاً      .يف الصعوبات المالية الكبيرة للمقرضين    وقيمة الضمان من أجل تحديد وتصن     

تقسيم الائتمان إلى مجموعات حسب درجـة المخـاطر لتحديـد           معالجة هذه المخاطر من خلا      
يضع المصرف تقرير دوري مستقل خـاص       أيضاً بان   و  ، الخصائص الشاملة للائتمان الممنوح   

فـي  المخاطر الائتمانية   كد من السيطرة على     بأعضاء مجلس الإدارة والإدارة التنفيذية العليا للتأ      
ولا بـد مـن       ، حدود الضوابط التي تحددها المعايير الرقابية والإجراءات الداخلية لكل مصرف         
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ويتعين علـى المـصارف أن      ، وجود آليات الضبط الداخلية لضمان التقيد بالسياسات الائتمانية         
بالوثـائق الخاصـة بالمخـاطر      رتبطـاً   كـون م  ي ٣٢٢ المخاطر معالجةيكون لديها نظاماً فعالاً ل    

 تحتاج المصارف لمعلومات من عدة جوانب عن المقترضين الذين          أيضاً ، و  والمتطلبات القانونية 
الغرض من التمويل ومصادر استرداده والمخاطر المرتبطة بالمقترضين        ها  ومن  ، تمنحهم التمويل 

قتـصادية والأداء الـسابق     ودرجة حساسية هذه المخاطر تجاه حركة الـسوق والمتغيـرات الا          
للمقترض ومقدرته الحالية في إعادة دفع القروض ومدى الإفادة من الضمانات المقدمة أو التزام              

    :٣٢٣منهاالمخاطر الائتمانية للحد من خطط  وتتبنى المصارف .الضامنين
 من الطاقة الائتمانية للعميل ومن ثم قدرته على الوفاء بالتزاماتـه فـي الوقـت                لتأكدا )١(

ويدخل في ذلك سمعة العميل المالية وتاريخـه          ، وبالشروط المتفق عليها    ، لمحدد لها ا
سواء   ، المصرف  القانونية للاقتراض من      وأهليته ومركزه المالي    )الائتماني(التمويلي  

وقدرته على توليد الدخل في       ،  المؤسسة التي يعمل فيها    أو نيابة عن شركائه     أوبنفسه  
  . وتدفقاته النقديةإيراداته الدين سيعتمد على  تسديدلأنالمستقبل 

 من قدرة المصرف على اسـتخلاص  والتأكد الرهن والضمانات الشخصية والعينية  أخذ )٢(
 الائتمان لا يمنح اعتماداً على      أنالتنبيه على   مع    ، حقوقه من الناحية القانونية والعملية    

  .قوة الرهن والضمانات بل على قدرة العميل على الدفع

 عـن طريـق     أو في المتابعة والتحـصيل مباشـرة        جيدة وسياسات   إجراءاتستخدام  ا )٣(
وتتضمن عقود القرض غالباً شروطاً تعطـي         ، الوكلاء والمحصلين ومكاتب المحاماة   

 طريقة تتيح له الحصول على حسابات العميل        بأي أقساطه الحق في تحصيل     المصرف
  .الأخرى في المصارف أو في المصرف الأخرى

  ،  طـرف ثالـث    إلى ها بيع أو قابلة للتداول    )صكوك( مالية   أوراق إلى الديون   تحويل )٤(
 وقت واختيار قـدر     أي تصنيف محفظته الائتمانية في      إعادة من   المصرفويمكّن ذلك   

                                           
مرجع  ، الإسلاميةتحليل قضايا في الصناعة المالية  إدارة المخاطرطارق االله خان وحبيب أحمد ، . د 322

   .٤٠-٣٧:  ، ص ص سابق
مجلة دراسات  ، لمخاطر الائتمانية في التمويل المصرفي الإسلاميا ، يدن عبمحمد العلي القري .  د323

محرم  (٣ ، ع٩ ، م للبحوث والتدريبالإسلاميالمعهد  ،  للتنميةالإسلاميبنك ال ، إسلاميةاقتصادية 
   .١٨-١٧: ص ص ) :  م٢٠٠٢
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 ذات المخـاطر   الأصـول وذلك ببيع   ،  من المخاطر يتلاءم مع ظروفه وحاجته القادمة        
 .  بدلاً عنهاأخرىغير المرغوبة وشراء 

يقوم موظف متخصص فقـط     ، حيث   ة العميل في موقع نشاطه المحدد في الطلب         زيار )٥(
لغرض التأكد من صحة البيانات المدونة عـن نـشاط العميـل            بالزيارة  لهذه الحالات   

والتحقق المادي من وجود الأصول والممتلكات المشار إليها ضمن طلب الحصول على            
 تقرير علـى النمـوذج      بإعدادم  القرض ، وعلى ضوء ما أسفرت عنه هذه الزيارة يقو         

المخصص لذلك ويرفعه إلى مديره للتأشير عليه بما يفيد متابعة إجراءات القرض مـع              
 التـي   اتـه العميل أو حفظ الطلب المقدم من العميل لعدم ملائمة العميل وضعف إمكاني           

  .تعوق الحصول على القرض 

قبة المخاطر ووضع حدوداً    بمرا: (تتم معالجة المخاطر الائتمانية في المصارف وذلك         )٦(
 بـصورة مـستمرة ،      الأخرى الأطرافللمعاملات مع أطراف محددة مع تقييم كفاءة        

 خاصة هدفها مراقبة    إدارةوقد ينشىء المصرف    .  مراقبة حدود الائتمان     إلى بالإضافة
 اتفاقيات مقاصـة رئيـسية    بإبرامالمخاطر الائتمانية المتعلقة بأنشطته التجارية ، وذلك        

 في الظـروف الملائمـة وتحديـد        الأخرى الأطرافخول في ترتيبات ضمان مع      والد
 أو بإقفـال المعـاملات      أحيانـاً فترات التعرض للمخاطر ، كما تقوم بعض المصارف         

 تنويع محفظة   أيضاً لتخفيض المخاطر الائتمانية ، و     أخرى أطرافالتنازل عنها لصالح    
 نـشاطات   أو أماكنمن العملاء في     مجموعة   أو أفراد مع عدم التركيز على      الإقراض
 الضمانات حسبما هو ملائم ، ويعتمد المصرف في         بأخذ المصرف يقوم   وأيضاًمعينة ،   

تحديده لمخاطر العمليات الائتمانية فيما يتعلق بتمويل الشركات الكبيـرة والمتوسـطة            
الحجم على نظام تصنيف درجات المخاطر ، حيث يقوم النظام الذي يدار مـن خـلال           

مستوى العميل ومستوى العملية ومستوى     : دة مستقلة بالتصنيف على عدة مستويات       وح
 ١٠المحفظة ككل ، ويستخدم المصرف في تصنيف درجات المخـاطر مقيـاس مـن               

 درجـات متعلقـة     ٣ درجات متعلقة بالمحفظة غيـر المتعثـرة ، و         ٧درجات ، منها    
 أسـاس كل درجة مخاطر على     بالمحفظة المتعثرة ، وقد بني معيار الخسارة المتوقعة ل        

 المخـاطر الائتمانيـة بالمـصرف       إدارةمعدلات التعثر التاريخية للمصرف ، وتطبق       
المـال والـضمانات    رأس  معايير محددة مثل نشاط العميل والتدفق النقدي ومكونـات          

 بالإضـافة والتعثر لتحديد مخصص خسائر الائتمان المحدد لمحفظة الديون المتعثرة ،           
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 متعلق بالمخاطر الائتمانية للاستثمارات ، كما يتم تكوين مخصص           مخصص محدد  إلى
 لمحفظة القروض والسلف والاستثمارات المتحركة بناء على النمط التـاريخي           إضافي
   . ١) السوقوأحوالالعام 

  مخاطر السوق معالجة  :ثانياً

بمتابعـة  المخاطر السوقية   تقوم وحدة   بان  ( :في المصارف   المخاطر السوقية   تتم معالجة   
 تقـوم هـذه   وأيضاً  ، الخزينة بصفة مستمرة يومياً  إدارةالمخاطر الناتجة من نشاط المتاجرة في       

وإجراء المقارنـة مـع       ،  التقارير اللازمة حول ربح وخسارة كل عملية       وإعدادالوحدة بمراقبة   
   .٢) المسئولين لاتخاذ القرارات اللازمةإلىومن ثم رفعها   ،الحدود المسموح بها

 المخاطر التشغيلية  معالجة  :الثاًث
ر يبتطوير سياسات عامة وخطط وتطـو المصرف قوم يبان  المخاطر التشغيلية   تتم معالجة   
  ، قطاعات المصرف وضع دليل يشمل خطوات وطرق التشغيل في        و،  تطبيقها  لمعايير واضحة   

لأغـراض  مـلاء   العويمكن استخدامه من قبل       ،  والمستثمرين عملاءوطرق كيفية التعامل مع ال    
يمكن أن تحصل المصارف على المعلومات مـن تقـارير المراجعـة           ، و  التدقيق وشفافية العمل  

الإدارة وخطط العمل وخطط التشغيل ومعـدلات        والتقارير الخاصة بالرقابة المصرفية وتقارير    
 وتحكـم وفـصل      ،  فعالـة ورصـد    إدارة إلىن تحتاج   يفالمخاطر التي مصدرها العامل     ، الخطأ
  . ٣وللمدققين الداخليين دور كبير في رصد مخاطر التشغيل  ،ئوليات ووضع خطط طوارئللمس

أما معالجة عدم الالتزام بالضوابط الشرعية فيكون بالمصداقية الكاملة في الالتزام الشرعي            
وتتم معالجة عـدم     . إسلاميةوخاصة في فروع المصارف التقليدية التي تقدم منتجات مصرفية          

تعليمات المصرف المركزي بوجود قوانين وتعليمـات وقواعـد خاصـة بالـصيرفة             الالتزام ب 
 وجود قـوانين    أهمية بما يتناسب مع طبيعتها ، وتأتي        أنشطتهاالإسلامية تمكن من الرقابة على      
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 العملاء والمساهمين في المـصارف ،       أموالومعايير خاصة بالمصارف بغرض المحافظة على       
وتتم معالجة عدم نمطية العقود الماليـة الإسـلامية         . المركزية   للمصارفوهو الدور الرئيسي    

  . لتمكنها من التغلب على المخاطر القانونية الإسلاميةبوضع قواعد قانونية خاصة بالمصارف 
 تقارير عن   وإعدادلمتابعة ومراقبة    خاصة    وحدة إنشاءب (السعوديةبنوك  قد قامت بعض ال   و

 غير  أو خسائر مباشرة    إلى المصرفية والتي تؤدي     لأنشطةامخاطر العمليات الناشئة عن مختلف      
 الأنظمة خلل في    أو الموظفين   أخطاء مثل  ، مباشرة ناتجة عن عدم دقة وفاعلية العمليات الداخلية       

   .١) طبيعيةأو خارجية أحداثة أي أو

  مخاطر تغير سعر الفائدة معالجة  :اًبعار

م المصارف التقليدية بالمزج بـين آجـال        تقو:  بان   مخاطر تغير سعر الفائدة   تتم معالجة   
 ـ أوتحويل بقوم  تأيضاً ، ومن خلال الاستثمار في السندات المتوفرةوالالتزامات  الأصول   ل سييت

 أداةييل موجودات المصرف وقروضه     تسحيث يعتبر     ، الأصول غير السائلة إلى سندات متداولة     
وأن العوائـد مـن هـذه        ،مخاطر  لتلك ا ت التعرض ل  احتمالالاستقطاب موارد جديدة وتخفيض     

 فالمصرف المنشئ للسندات يقوم بتجميع أصـوله       .عتمد على التدفقات النقدية للأصول    تالسندات  
ونقل هذه الموجودات إلى مصدر السندات        ،  في آجال السداد   في أوعية تضم الأصول المتشابهة    

سعر لموجودات التي تديرها ب   قيمة ا فيها  أو إلى وحدة تنظيمية خاصة تنشأ لهذا الغرض لا تتأثر           
آثار التغير في سعر الفائـدة علـى العائـدات والقيمـة             معرفة   إلىتحتاج المصارف    ، و  الفائدة

 تقوم بعـض المـصارف التقليديـة        أيضاً ، و  طريقة تحليل الفجوة  ومنها   الاقتصادية للموجودات 
خيـارات  ال(الية من   المشتقات الم  ومخاطر الصرف باستخدام     مخاطر تغير سعر الفائدة   بمعالجة  

   .) والمبادلات والمستقبليات

  معالجة مخاطر السيولة : اًمساخ

تتم معالجة مخاطر السيولة وذلك من خلال المفاضلة بين السيولة والربحية ، والتباين بين              
فبينما ليس للمصرف سيطرة على مصادر أموالـه        . العرض والطلب الخاص بالأصول السائلة      

يمكنه السيطرة على استخدامات هذه الأموال ، لذلك تعطى الأولوية لموقـف            من الودائع إلا انه     
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السيولة عند توظيف الموارد ، ونظراً لتكلفة الفرصة البديلة للمـوارد الـسائلة ، يتعـين علـى                  
المصارف أن تستثمر ما لديها من سيولة بعد استبعاد مـا يكفيهـا مـن الـسيولة والاحتفـاظ                   

ة على الاحتياطيات الأخرى ، ويجب مراجعـة القـرارات الخاصـة            باحتياطيات وقائية بالإضاف  
باحتياجات السيولة لتفادي فائض السيولة ونقصها ، ومعرفة العمليات الكبيرة التـي يـتم فيهـا                
السحب أو الودائع بكميات كبيرة ، ووضع خطط لمعالجة النقص في السيولة أو كيفية اسـتغلال                

دفقات النقدية الواردة أو التزامات المصرف داخـل الميزانيـة          فوائضها بكفاءة عالية ، وتقييم الت     
وخارجها ، فكلما زاد عدد المصارف التي تقدم الخدمات المـصرفية خـارج الميزانيـة مثـل                 
الحسابات النظامية وخطابات الضمان والائتمان كلما كانت هناك حاجة لفحص التدفقات النقديـة             

ير السائلة فيمكن تحويلها إلى سيولة ومصادر للأموال        أما الأصول غ  . المرتبطة بهذه الحسابات    
ليمكن للمصرف أن يستخدمها في فترة الأزمات ، ومن الضروري أن تتخذ قـرارات الـسيولة                
بالنظر إلى مهام إدارات المصرف والخدمات التي تقدمها ، وعلى المسئول عـن الـسيولة فـي                 

ها بواسطة المصرف وفـق مهامهـا ،        المصرف أن يحتفظ بسجل احتياجات السيولة واستخدامات      
ويجب أن يتوفر للمصرف نظاماً للمعلومات يكون كافياً لاستخراج تقـارير منتظمـة ومـستقلة               
تساعد في معرفة مدى الالتزام بالسياسات والإجراءات الخاصة بالسيولة لتحديد أي مصاعب أو             

   .١ضعفاً في سيولة المصرف
 وإدارةقوم المصرف بتنويع مـصادر التمويـل        ي: (ولمعالجة مخاطر السيولة المصرفية     

 والأوراقالموجودات وتوفر السيولة والحفاظ على رصيد كاف متوازن من النقدية وشبه النقدية             
المالية القابلة للتداول الفوري ، ويشمل بعض القوائم المالية ملخص الاسـتحقاقات للموجـودات              

 قائمة المركز المالي حتى تـاريخ الاسـتحقاق          الفترة المتبقية من تاريخ    أساسوالالتزامات على   
المتعاقد عليه ، ولا يأخذ في الاعتبار تاريخ الاستحقاق الفعلي حسبما تظهره الوقائع التاريخيـة               

مـصرف بمراقبـة محفظـة      ال وتوفر السيولة ، كما يقـوم        المصرفللاحتفاظ بالودائع من قبل     
حتفظ المصرف طبقاً للتعليمات الـصادرة عـن         من توفر السيولة الكافية ، وي      للتأكدالاستحقاقات  

 الودائع تحت   إجمالي من   ٪٧مؤسسة النقد العربي السعودي لدى المؤسسة بوديعة نظامية تعادل          
 باحتياطي سيولة   المصرف ، كما يحتفظ     لأجل ودائع الادخار والودائع     إجمالي من   ٪٢الطلب ، و  
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 سـندات   أو الـذهب    أوحتياطي من النقد     من التزامات ودائعه ، ويتكون هذا الا       ٪٢٠لا يقل عن    
.  يومـاً    ٣٠ نقد خلال فترة لا تزيد عن        إلى الموجودات التي يمكن تحويلها      أوالتنمية الحكومية   

 الشراء لـدى    إعادة من خلال تسهيلات     إضافية نقدية   أموالكما يمكن للمصرف الحصول على      
 ٪٧٥السعودية في حدود لا تتعدى      مؤسسة النقد العربي السعودي نظير سندات التنمية الحكومية         

   . ١)من القيمة الاسمية للسندات التي تحتفظ بها

  الصرف أسعار  مخاطرمعالجة  :اًدسسا

 بيـع آجـل     أويمكن تجنب هذه المخاطر عن طريق التغطية والمتمثلة في عمليات شراء            
 ـ  أو على علاوة مخاطر أسعار الصرف ، وتضاف         تحتوي بأسعار الأجنبيللصرف   ن  تخصم م

 سعر البيع ، بحيث يكون للتعامل المطروح موعد تعاقدي واضح ، وموعد للدفع              أوسعر الشراء   
محدد مع وجود سوق آجلة نشطة في عملة طرفي التبادل ، بيد أن مفعول هذه الخاصية تحـدده                  
قيود ، فالتغطية عن طريق عمليات الصرف الآجلة المسبقة تحتوي على مزيـد مـن التكـاليف           

   . ٢)روق البيع والشراء أوسع في السوق الآجلةبمعنى أن ف(
 أومـن خـلال عمليـات التغطيـة         : (وتكون معالجة مخاطر أسعار الصرف المصرفي       

 ، مثل وضـع حـدود       الأجنبي المراجحة في سوق الصرف      أو الصرف   أسعارالمضاربة على   
حـد وخـلال    لمراكز العملات ليوم واإجماليلمستوى التعرض لهذه المخاطر لكل عملة وبشكل    

 الأجنبـي  الـصرف    أسـعار مخاطر  وأيضاً تكون معالجة     . ٣)اليوم ، والذي يتم مراقبتها يومياً     
  معينـاً مـستوي  المصرف المركـزي     حسب توجيهات  المصرفضع  ي( :بأن   العملات   وأسعار

ع يضكما    ، لضمان بقاء العملات ضمن الحدود المقررة      يومياً الصرف ومراقبته  أسعارلمخاطر  
  ، ة معينـة  لفتـر ها  أسعار وحدوداً للفجوات في     العملات أسعارستوى معيناً لمخاطر    مالمصرف  

كون ت ، و   دورياً والالتزامات الخاصة بالموجودات    العملات أسعارالفجوات بين   تلك  ويتم مراجعة   
يـستخدم   أيضاً ، و   ضمن الحدود المقررة   العملات أسعارتقليل الفجوة بين    عبر  تغطية المخاطر   
 العملات لتغطية مخاطر عملات محددة بـشكل        مبادلة الآجلة و  الأجنبي الصرف   المصرف عقود 
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 لتغطية  العملات سعارلأ والعقود المستقبلية    العملات أسعار مبادلة المصرفكما يستخدم     ، خاص
 مبادلـة  المـصرف يستخدم   وأيضاً  ،  والمحددة بشكل خاص    ذات السعر الثابت   العملاتمخاطر  

 ، وأيضاً يـستخدم  ١) ذات السعر المتغير   لعملاتاطر التدفقات النقدية ل    لتغطية مخ  العملات أسعار
أن تستلزم الخيار علـى الـسعر       : (المصرف عقود الخيارات على مبادلة أسعار العملات وهي         

الثابت ، وتعطي حامل الخيار الحق في الشراء وليس الإلزام بالدخول في عملية مبادلـة والتـي                 
أما مبادلة العملات    . ٢)ل الاستلام بسعر متغير في تاريخ مستقبلي      يدفع بموجبها سعر ثابت مقاب    

 وذلك بعملات مختلفـة ، وفـي        الأصليتبادل دفع العملات بسعر ثابت مع المبلغ        (فيتم بموجبها   
 زائداً دفـع    الأصلي العملات بعملات مختلفة ، فانه يتم بموجبها تبادل المبلغ           أسعارحالة مبادلة   

 المـستقبلية   الأجنبيأما عقود الصرف     . ٣ )وبسعر متغير وبعملات مختلفة   العملات بسعر ثابت    
 محددة في السوق المالية النظاميـة  أسعاريتم التعامل بها وفق ( العملات المستقبلية    أسعاروعقود  

 عرفـت البنـوك الـسعودية       وأيـضاً  ،   ٤ )ويتم تسديد التغيرات في قيمة العقود المستقبلية يومياً       
 عملات مستقبلية يتم تـداولها بـصورة        لأسعارعبارة عن عقد     : (بأنها الآجلة   سعارالأاتفاقيات  

 يسدد الفرق بين سعر العملة المتعاقد عليه وسعر السوق نقداً في تـاريخ              أنمنفردة وتنص على    
  .٥) المحدد وخلال الفترة الزمنية المتفق عليهاالأصليمستقبلي محدد وذلك عن المبلغ 

   الأخرىلمخاطر معالجة ا  :اًبعاس

 بجانب السندات   أسهملمعالجة مخاطر التضخم يمكن للمستثمر بأن ينوع استثماراته بشراء          
  . ليتفادى أضرار التضخم ٦مثلاً

  الطرق التقليديةالتقليدية بمعالجة المخاطر  : ثامناً
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وفق الطرق التقليدية من خلال تكوين احتياطي       بصفة عامة   تتم معالجة مخاطر المصارف     
عقود المـستقبليات   ( الائتمانية من خلال     أو عبر المشتقات المالية     أو التصكيك   أوعبر الكفالة    أو
   :الآتي ويكون ذلك وفق  ،) عقود المبادلاتأو عقود الخيارات أو

 تكوين احتياطي : أولاً
 كاحتيـاطي   أو الإلزاميـة  تنفيذاً للتشريعات الرقابية بالاحتياطيات      أمايتم تكوين احتياطي    

 علـى   عرف معايير خاصة بها للت    إلى الإسلاميةتحتاج صيغ التمويل     ، و  لمقابلة الخسائر المتوقعة  
 وهذا ما تقدمت به      ،  تطبيق تلك المعايير   إلى والسعي الجاد     ،  والخسائر المصاحبة لها   الإيرادات

سسات المالية قـد    ان كان بعض المؤ    ، و  الإسلاميةهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية      
المال من مخـاطر ودائـع      لرأس   جرأة وذلك بتكوين احتياطي لتوفير حماية        أكثراتخذ خطوات   

 الاسـتثمار  المؤسسات المالية والمودعين في حسابات       أصحابالاستثمار وذلك بمساهمة كل من      
   .فيها

  الكفالة : ثانياً

رف التقليدية بموجب لجنة     حيث يمكن للمصا    ، التمويلتساعد الكفالة في تحسين ضمانات      
لـرأس   المتطلبات الرقابية    لإعفاءات تتأهلو كفالة تجارية جيدة أن      و التي لديها عملاء ذ    ٢بازل
لأنهـا  (  بسبب  القيود الشرعية على الكفالة التجارية       الإسلاميةهذا لا يتوفر للمصارف      ، و  المال

 الفهم الفقهي العام بتقديم الكفالـة        ولكن يتجه  ،) تتم مقابل أجر بدلاً من العمل الخيري التطوعي       
 الفعليـة لتقـديم     مصاريف رسم خدمة لا يزيد عن ال      أساسعن طريق طرف ثالث كتبرع على       

تقوم الضمانات بحماية التمويل كـالرهن الجـائز         ، و   بفاعلية الأداة لذلك لم تستخدم هذه       ، الكفالة
   .اعتماداً على جودة الضمان الضمان أنواع لبعض إعفاءات ٢ لجنة بازل أعطت وقد  ،شرعاً

  التصكيك : ثالثاً

 إلـى  غير السائلة    الأصول يقوم المصرف بحصر موجوداته وقروضه وتحويل        أنوذلك ب 
 وذلك من    ،  وبيعها في السوق للمستثمرين     ،  المدرة للدخل  الأصولخاصة تلك     ، سندات متداولة 

يقوم المـصرف    ، و  للمخاطر لتخفيض احتمالات التعرض     وأيضاً  ،  استقطاب موارد جديدة   أجل
 لـذلك وحـدتين     نـشأ يو  ،  المتـشابهة  الأصول تضم   أوعية في   أصولهالمنشئ للسندات بتجميع    

 أمـا .   الموجودات التي لا تتأثر قيمتها بأعمال المـصرف        إليها تنقل   الأولى الوحدة    ، نتنظيميتي
افة الخدمات المطلوبة مثل     من الشروط الواردة في السندات المصدرة وتقدم ك        تتأكدالوحدة الثانية   
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 وتوفر متطلبات الضمان الخاصة بشراء الـسندات         ،  الوعاء الاستثماري  إلىتحويل الموجودات   
 المجمعة وتحويلهـا    الأصول تقوم بتحصيل عوائد     وأيضاً  ،  عدم السداد  واحتمالفي حالة التعثر    

    .١ المستثمرينإلى

   الائتمانيةأو المشتقات المالية : رابعاً

 بهدف   ، نظير أجر تعويضاً له   المخاطر الائتمانية   بارة عن مبادلة بين طرف يقبل       وهي ع 
 حيث يقـوم    . تظل الموجودات في دفاتر ميزانية المصرف      أن على    ، تغطية المخاطر والمتاجرة  

عن السداد وذلك بـدفع هـامش        العميل   المخاطر بتقديم حماية للمصرف في حالة تخلف      مشتري  
 فهي تـستخدم لتبـادل       ، كن له مبادلة التخلف عن السداد جزئياً أو كلياً         حتى يم   ، تحمل المخاطر 

فـي  المخاطر الائتمانية    تجد المصارف طرفاً يقدم الحماية لها بقبوله         أن أي  .المخاطر الائتمانية 
 ،  ٢ أجر لمشتري المخاطر الائتمانيـة     أو نظير عوض    العميلحالة التخلف عن السداد من طرف       

    : الأنواع التاليةإلىلأساسية للمشتقات المالية تنقسم المجموعات او

  قود الخياراتع : الأولالنوع 

 سـلع معينـة تعطـي       أو مالية   أوراق لكميات معيارية أو نمطية مقننة من        هو عقد مالي  
 ،   التزام للقيـام بـذلك     أيعر معين طيلة فترة زمنية معينة ودون         شراء بس  أو الحق ببيع    الحامله

   : ٣وهما نوعان.  به في بيع التوريدهذا ما يتم العمل و
ء ، وهو عقد يعطي حامله الحق في شراء عدد معين           شرااختيار ال  : الأولالنوع    أـ 

 طيلة فتـرة زمنيـة      ووه بسعر معين ، وذلك عند تاريخ الاستحقاق         الأسهممن  
فمشتري هذا النوع له الاختيار في ممارسـة حقـه          . منصوص عليها في العقد     

                                           
   .٧٧- ٥٥:  ، ص ص مرجع سابق ، الإسلاميةنبيل عبدالإله نصيف ، صكوك التأجير  1
حولية عبدالحميد محمود البعلي ، المشتقات المالية في الممارسة العملية وفي الرؤية الشرعية ، . د2

 العامة الأمانة: جدة ( ،  المصرفي الإسلاميمجلة علمية متخصصة بفقه المعاملات والعمل-البركة
خان وأحمد  ؛ ٢٣٩-١٩٠: ص ص :  )م٢٠٠٠ديسمبر  (٢، ع) مجموعة دلة البركة-للهيئة الشرعية

  .٦٠ : ص مرجع سابق ،، 
 ، سلسلة الإسلاميةفقه البيوع المنهي عنها مع تطبيقاتها الحديثة في المصارف  ريان ، أحمد. د 3

 الإسلامي للبحوث والتدريب ، البنك الإسلاميالمعهد : جدة ( ، ١٣ارزين رقم محاضرات العلماء الب
  .٢٥: ، ص ) م١٩٩٥للتنمية ، 
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 عنـدما   الأسـهم  البائع فهو مجبر على بيـع        أما. ية المحددة   طيلة الفترة الزمن  
   .الأسهميمارس المشتري حقه في شراء 

 ـ  اختيار البيع ، وهو عقد يعطي حامله الحق في بيع عدد معين من             : النوع الثاني     ب
 بسعر معين ، وذلك خلال فترة زمنية محددة منصوص عليها في العقـد              الأسهم

 . عند تاريخ الاستحقاق أو

 الأسهموقد يكتفي المشتري بالحصول من البائع على الربح بدون ضرورة الحصول على             
 لهـا سـمى     مالكاً كان   فإذا عند بيعه للخيار ،      للأسهم يكون مالكاً    أنثم بيعها ، ولا يحتاج البائع       

    .١ لها سمي خيارا مكشوفاًمالكاً لم يكن وإذاخياراً مغطى ، 
 السلعة من   أوالسعر في حالة تأجيل البدلين من السعر         مخاطر   إلىولعدم تعرض الطرفين    

   السوقأسعار وقت لاحق ، يمكنهما تحديد حدود عليا ودنيا للتغيرات في إلىوقت التعامل 
عبارة عن اتفاقيات تعاقدية يمنح بموجبها       ( :فهو البنوك السعودية وأما عقود الخيارات في     

 شراء عملة   أوام للمشتري وهو المكتتب بالخيار لبيع       البائع وهو مصدر الخيار الحق وليس الالتز      
 وقت خلال فتـرة     أي في   أو مالية بسعر محدد سلفاً في تاريخ مستقبلي محدد          أداة أو بضاعة   أو

  . ٢)زمنية معنية

  عقود المبادلات: النوع الثاني 

 عقد اتفاق مبادلة بين طرفين أو أكثر لتبادل مجموعة تـدفقات          ويسمى المقايضات ، وهو     
نقدية في المستقبل وفق مواصفات محددة مسبقة ، ينتج عنه مكاسب لكليهما لما فيه من تعـاون                 
في تخفيض تكلفة الاقتراض من خلال تخفيض تكلفة المخاطر غير المرغوب فيها مـن جانـب                

لدى الطرف الأول ورقـة     يكون  تكون صورة المبادلات بين طرفين بأن        ، و  الطرفين المشاركين 
بسعر فائدة متغير ، وتوجد رغبـة       مالية  ئدة ثابت ، بينما لدى الطرف الثاني ورقة         مالية بسعر فا  

  . لديهما في تبادل مدفوعات الفائدة الخاصة بكل منهما 

                                           
   .٢٥:  ، ص نفس المرجع السابق مباشرةً 1
  .مرجع سابق  التجاري ، البنك الأهلي2
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التزام بتبادل مجموعة من التـدفقات       ( :بأنها عقود المبادلات  البنوك السعودية ت  عرفوقد  
ت بسعر متغير وبعملة واحدة دون تبادل المبلغ         بتبادل دفع العملات بسعر ثاب     أو  ، النقدية بأخرى 

  .  ١ )يالأصل

  عقود المستقبليات: النوع الثالث 

يكون التبادل في وقت لاحـق محـدد        على أن    مالية مقابل نقد     ةقور أوهو عقد بيع سلعة     
 تسليم كميات محددة معيارية لسلع يتم الاتجار فيهـا فـي أسـواق              أي .للقبض وليس عند العقد     

  .٢ وفق توقعاتهم الأسعارهي تمكن مستخدميها من تجميد و ، منظمة
عبارة عن اتفاقيات تعاقدية لـشراء       ( :بأنهاالعقود المستقبلية    البنوك السعودية ت  عرفوقد  

 فهي عقود يـتم   ، مالية معينة بسعر وتاريخ محددين في المستقبل       أداة أو بضاعة   أو بيع عملة    أو
  . ٣ ) المالية النظاميةالأسواق تصميمها خصيصاً والتعامل بها خارج

   :لمشتقات الماليةل الإسلاميةالمصارف مدى استخدام 

 على نطاق واسع المشتقات المالية وذلك بـسبب الـتحفظ           الإسلاميةلا تستخدم المصارف    
   .، وهي كما يلي ٤الشرعي على منع بيع الدين

لـسابعة فـي     في جدة في الدورة ا     الإسلاميمجمع الفقه   عقود الخيارات عرفها      أـ 
 شرائه بسعر محدد    أوالالتزام ببيع شيء محدد موصوف       (: ابأنه السادس   قرارال

 مـن خـلال هيئـة       أو  مباشرةً أما،    في وقت معين   أوخلال فترة زمنية معنية     
 ـ      أنقد جاء في القرار      و . ضامنة لحقوق الطرفين   أتي  هذه عقود مـستحدثة لا ت

 المعقود عليه ليس مالاً ولا      أن وبما    ،  عقد من العقود الشرعية المسماة     أيتحت  

                                           
    .نفس المرجع السابق مباشرةً 1
  .٢٧-٢٦:  ، ص ص مرجع سابقريان ،  2
   .مرجع سابق  ،لتجاري البنك الأهلي ا3
مجلة علمية متخصصة بفقه -حولية البركةالشيخ محمد المختار السلامي ، تعمير الذمتين في العقود ،  4

، ) مجموعة دلة البركة- العامة للهيئة الشرعيةالأمانة: جدة ( ، المعاملات والعمل المصرفي الإسلامي
   .٨٥-٧٩: ، ص ص ) م٢٠٠١نوفمبر  (٣ع
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 أن وبمـا     ،  شـرعاً  ةغير جائز فإنَّها    ، منفعة ولا حقاً مالياً يجوز التعويض عنه      
   .١)هذه لا تجوز ابتداء فلا يجوز تداولها

 ـ    .قوم تنفيذها على الفائدة المحرمة شرعاً ي عقود المبادلات فأما  ب

 في جدة في الدورة السابعة      الإسلاميقه  وأما عقود المستقبليات فقد اتخذ مجمع الف        جـ 
  : التاليتين الصورتين ىحدإ ت اتخذإذاة شرعاً  جائزابأنهالسادس قرار الفي 

 يتضمن العقد حق تسليم المبيع وتسلم الثمن في الحال مع وجود السلع              أن ♦
 . ممثلة لها في ملك البائع وقبضه إيصالات أو

لثمن في الحال مـع إمكانهمـا        يتضمن العقد حق تسليم المبيع وتسلم ا       أن ♦
  .بضمان هيئة السوق 

عدم التيقن مـن    نظراً ل  المساقاةود المستقبليات في صيغة المزارعة      و تستخدم عق  أنويمكن  
 صيغة السلم   أساسد مستقبلي على    عق بحيث يبحث المزارع عن مشتري ل      ، مثلاً السعر المستقبلي 

 اتساع التمويل خاصة بعد     إلى أدى وهذا    ، راً المزارع فو  إلى يقوم بسداد السعر المتوقع      أنعلى  
 ٢ قبول العربـون   أجاز وأيضاً ، الإستصناعصيغة   السعر والسلعة المصنعة في عقد       تأجيلجواز  

 استخدمت هذه العقود الآجلة     الإسلاميةبعض المصارف    ، و  وهو نفسه البيع الآجل أو المستقبلي     
    .٣ العملاتأسواقوالمستقبلية في 

  
  
  
  
  

                                           
، ) م٢٠٠٣بيت الحكمة ، : دمشق ( ،  فقهية معاصرةفتاوىالمعاملات المالية دين الزعتري ، علاء ال. د 1

  .٧٣: ص 
 .هو تأجيل غالب السعر مع تأجيل ـ وقد يكون غير موجود ـ المبيع : العربون  2
   .١٧٤ : ص مرجع سابق ، خان وأحمد ، 3
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  إسلامية أدواتب  معالجة المخاطر التقليدية: تاسعاً

 خالية مـن مخـاطر المـصارف        إسلامية تساعد على ظهور معاملات      أدواتهناك عدة   
  :  منها مايلي ،التقليدية

  :الرهن 

وهو أحد الضمانات العينية الجائزة شرعاً ، وأكثر هذه الضمانات شيوعاً الضمان العقاري             
ه برهن عقاري على مال مملوك للمستفيد له قيمة معادلة على           وهو عبارة عن دعم للتمويل وتأييد     

، ويسمح الرهن العقاري للدائن الذي لم       ) توثيق الدين برهن عقاري مساوي    (الأقل لمبلغ التمويل    
يدفع إليه دينه عند أجل الاستحقاق بوضع اليد على العقار والعمل على بيعه ، واسترداد التمويل                

لدائنين العاديين غير الموثوقة ديونهم ، وهذا يدل على أن الذي يريد            من أصل الثمن قبل تسديد ا     
الاقتراض عليه أن يثبت عند الاستحقاق أن عنده أعيان كافية للسداد ، وهذا ما يسمى الـضمانة                 

 ، حيث أن رهن الوثائق ممكن في العقار فقط ، أما الممتلكات الأخرى مثل السيارات فلا                 ١العينية
رهن السيارة لتوثيق الدين الذي في ذمة المشتري ، لذلك جاءت الإجارة المنتهية             يوجد له نظام ب   

بالتمليك لأنه يمكن الجهة المستثمرة من الاحتفاظ بملكية السيارة ومن ثم اسـتردادها إذا توقـف                
  .  العميل عن دفع الأجرة 

    :شهادات الإيداع الإسلامية

لوديعة في المـصرف مرتبطـة      عقد   أو   صك  :بأنها بصفة عامة    الإيداعشهادات   عرفت
  ، ويمكن أن تباع في الـسوق الثـانوي         ، على فائدة في نهاية المدة    حاملها  حصل  ي  ، بأجل معين 

 حيـث يمكـن أن تـصدر المـصارف      .٢وبالتالي فهي تزود حاملها بالسيولة وقت حاجته إليها    
  ، ها في الأرباح والخسائر   على أساس مشاركة حامل    بدون فائدة    إسلامية إيداعالإسلامية شهادات   

وتكون زيـادة نـسبة       ، أن تكون نسبة الربح أعلى من النسبة المخصصة لحسابات الاستثمار         و
 مما يحفز الراغبين فيها بالإيداع لفترات طويلـة         ، الربح لهذه الشهادات وفقاً لزيادة مدة الشهادة      

                                           
   .٣٥٦:  ، ص شرةًنفس المرجع السابق مبا 1
:  ، ص مرجع سابق ، ، المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيقحيم جدي الهيتي عبدالرزاق ر. د 2

٦٧٦.  
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مـدتها   لأن   المركزيةمصارف  لاإنها معفاة من نسبة الاحتياطي الإجباري التي تعرضها         لاسيما و 
    .سنة فأكثر

    :الأوراق المالية الإسلامية

 وسائل جذب المدخرات وجمع الأموال من أجل استخدامها في          أحدات المالية   شهادتعتبر ال 
 وتظل العلاقـة بـين       ، تمويل مختلف الأنشطة المفيدة التي تخدم الاقتصاد الوطني بصفة عامة         

 غير عادلـة    بأنها على أساس الأرباح في نظام يحدد سعر الفائدة مقدماً           دات المالية القائمة  شهاال
شـهادات أو   من هنا تظهر الحاجة إلى       .اً عام ن ليس لها قبولاً   أخاصة بين رأس المال والعمل و     

لدخل المتوقع تحقيقـه    المشاركة في ا  مبدأ  من نوع جديد تقوم على أساس       أو أوراق مالية     سندات
 التي تقوم على أساس سـداد        الشهادات أوسندات  هذه ال ن طريق حاملي    الممول ع من المشروع   
 ومـن ذلـك      ، المستثمر ومن ثم تحويل ملكية المشروع بما يغله من دخل إلى             ، قيمتها تدريجياً 

   : منها ،مختلفةأنواع  أخذأنشئت بعض من أنواع الأوراق المالية الإسلامية ت

  الإعمارشهادات  : الأولالنوع 

ها تصدر لإنشاء مـشاريع     حيث إنَّ   ، خزانة الإعمار الصيغة البديلة لسندات ال     تشهادا عدت
محددة وذات جدوى اقتصادية مخصصة لإعمار مشاريع قابلة للتنفيذ كإعمار المدارس والمرافق            
العامة وبناء وتطوير البنية التحتية للأمة الإسلامية أو بتزويد الشركات بما تحتاجه مـن العـدد                

ن ثم تقوم باسترداد قيمة المبالغ المستثمرة مع العائد على الاستثمار فـي فتـرات               وم  ، والآلات
  ، وبذلك تعود بالنفع العام على الأمـة        ، محددة مسبقاً كي لا تحتجز هذه الأموال لفترات طويلة        

    .وهي تقوم بذلك على أساس المضاربة  ،وبالربح الوفير على المستثمر
بعض أسهم  في  كتتاب  الا إسلامية أخرى كإعلانها عن      كما يمكن للمصارف استخدام صيغ    

الشركات الزراعية أو الصناعية أو التجارية ، أو الاكتتاب في أسهم بعض العقود الجائزة شرعاً               
بالبحث أن تقوم   وينبغي على هذه المصارف      ،الإستصناع  صيغة   أو   المساقاة و المزارعةصيغة  ك

   .إقناع عملائها بجدوى الاستثمار فيهاإطلاع ووعن الفرص الاستثمارية المناسبة 
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  ةبارض المشهادات: النوع الثاني 

 القيمـة ، تـصدر      ةهي عبارة عن سندات محدد    ) ةضارقالمشهادات  (ة  برالمضاشهادات  
تنفيـذ المـشروع    منها   التي قدموها لصاحب المشروع ، بقصد        الأموال مالكيها ، مقابل     بأسماء

ون للمقارض الحق في استعادة ماله المعطي مضاربة ، والحـق           ، ويك  ١واستغلاله وتحقيق الربح  
 الربح ، والحق في تضمين صـاحب العمـل          إجماليفي الحصول على نسبة محددة مشاعة من        

 ، وبنـسبة    الإنماء ، ولصاحب العمل الحق في التصرف في المال بقصد           أساء أو فرط   إذاالمال  
 وقعت ، وليس له حق التصرف فـي         إذاة   ، ويشارك صاحب المال في الخسار      بحمشاعة من الر  

  .٢ماله الموضوع في مضاربة ، وهي ذات مخاطر مرتفعة مقارنة بعائدها المتحقق
  الصادرة من المصرف بأسماء من يكتتبون فيها        ، الوثائق الموحدة القيمة   ( : بأنها عرفوت

 حـسب    ، حققة سنوياً المشاركة في الأرباح المت   مبدأ   مقابل دفع القيمة المحررة بها على أساس         ،
 ـ      ، الشروط الخاصة بكل إصدار على حدة       المخصـصة وفقـاً     شهادات ويجوز أن تكون هذه ال

 شـهادات أي أنها عبارة عـن    ، وهي تعتمد على المفهوم الفقهي للمضاربة       ، ٣)للأحكام المقررة 
لتمويـل   تصدر لمالكيها مقابل الأموال التي قدموها لصاحب المـشروع            ، متماثلة القيمة الاسمية  

 وهي تمثل حصة في ملكية المـشروع بقـدر           ، تنفيذ المشروع واستغلاله من أجل تحقيق الربح      
 ـ ، و  )العقـد ( وتساهم في الربح حسب النسبة المحددة في نشرة الإصدار            ، مساهمتها المالية   يه

  ،  ويتم البيـع بعقـد جديـد        ، مثل ملكية رأس مال في مضاربة شرعية      ت ا للتداول باعتباره  ةقابل
   .المقارضة مع ضمان القيمة الاسمية بشكل مستقل عن عقد  ،برضا الطرفين وبالقيمة المقدرةو

القرار رقـم   أشار    ،  بجدة في الدورة الرابعة    الإسلاميوفي الندوة التي أقامها مجمع الفقه       
مـن  مال المـضاربة    رأس   استثمارية تقوم على تجزئة      أداة المقارضة   شهاداتإلى أن   الخامس  

                                           
 في الأهليالتعاون بين الحكومة والقطاع :  ندوة أعمال: في خالد سامي كتبي ، سندات المقارضة ،  1

 مركز النشر العلمي ، جامعة: جدة ( ، م١٣/١٠/١٩٩٩-١١تمويل المشروعات الاقتصادية ، جدة ، 
  .٩٨-٧٩: ، ص ) م٢٠٠١الملك عبدالعزيز ، 

 الإسلامي مالية لتمويل مشاريع البنية التحتية في الاقتصاد أدواتياسين عبدالرحمن الجفري ، تطوير . د 2
 ١ ، م للبحوث والتدريبالإسلاميالمعهد  ،  للتنميةالإسلاميبنك ال ، إسلاميةمجلة دراسات اقتصادية ، 

  .٤٠٠: ، ص ) م١٩٩٤يونيو  (٢، ع
 : ، وقد ذكرها كأحد أنواع صيغ التمويل الإسلامية منفرداً ، ص ٦٠٩ : ص  ،مرجع سابق الهيتي ، 3

٥٧١-٥٦٦. 
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 وحدات متساوية القيمة ومـسجلة      أساس ملكية برأس مال المضاربة على       شهاداتار  إصدخلال  
 إليـه مال المضاربة ومـا يتحـول   رأس  باعتبارهم يملكون حصصاً شائعة في       أصحابها بأسماء

 ـ  الأداة ويفضل تسمية هذه      ، هم فيه نبنسبة ملكية كل م    ن أ ، و   المقارضـة  شهادات الاستثمارية ب
    :١ةالآتي تتوافر فيها العناصر أنلا بد الصيغة المقبولة شرعاً 

  هـذه  أصـدرت ملكية حصة شائعة في المشروع الذي       شهادة  مثل ال ت أن  :الأولالعنصر  
 ويترتب   ،  نهايته إلىالملكية طيلة المشروع من بدايته      ذه   وتستمر ه   ،  تمويله أو لإنشائه شهاداتال

 من بيع وهبـة ورهـن وإرث    ،ملكهعليها جميع الحقوق والتصرفات المقررة شرعاً للمالك في       
   .مال المضاربةرأس  تمثل شهادات الأنوغيرها مع ملاحظة 
 شروط التعاقد تحـددها     أن أساس المقارضة على    شهاداتيقوم العقد في     : العنصر الثاني 

ن القبول تعبـر عنـه      أ و  ، شهادات يعبر عنه الاكتتاب في هذه ال      الإيجابن  أ و  ، الإصدارنشرة  
 على جميع البيانات المطلوبة شـرعاً       الإصدار تشتمل نشرة    أن ولا بد     ، ة المصدرة موافقة الجه 

 وتوزيع الربح مع بيـان الـشروط         ، المالرأس   معلومية    : من حيث بيان    ، المقارضةفي عقد   
   . الشرعيةالأحكام تتفق جميع الشروط مع أن على الإصدارالخاصة بذلك 

ضة قابلة للتداول بعد انتهـاء الفتـرة المحـددة           المقار شهادات تكون   أن : العنصر الثالث 
الثلاث  مع مراعاة الضوابط     شهاداتللاكتتاب باعتبار ذلك مأذوناً فيه من المضارب عند نشوء ال         

   : ةالآتي
 كان مال القراض المتجمع بعد الاكتتاب وقبل المباشرة فـي العمـل             إذا  :الأولالضابط  

 أحكـام  وتطبق عليه   ،  المقارضة يعتبر مبادلة نقد بنقد     اداتشه فإن تداول     ، بالمال ما يزال نقوداً   
    .الصرف من التقابض في مجلس العقد والتماثل عند اتحاد الجنس

 المقارضة أحكام   شهادات تطبق على تداول      ،  مال القراض ديناً   أصبح إذا  :الضابط الثاني 
    .تداول التعامل بالديون
 والأعيـان موجودات مختلطة من النقود والديون       أصبح مال القراض     إذا  :الضابط الثالث 

 يكـون   أن علـى     ،  المقارضة وفقاً للسعر المتراضى عليه     شهادات فانه يجوز تداول      ، والمنافع

                                           
  .٨١-٧٤ : ص  ،سابق مرجع ، الزعتري 1
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 ديونـاً   أو كان الغالـب نقـوداً       إذا أما.  خدماتو سلعاً ومنافع    أيالغالب في هذه الحالة أعياناً      
 للأغلـب حكـم      :الأصولية فالقاعدة    ، الأغلب إلىر   الشرعية بالنظ  الأحكامفتراعي في التداول    

    . في سجلات الجهة المصدرةأصولياً يتعين تسجيل التداول الأحوالفي جميع  ، والكل
 المشروع  وإقامة  لاستثمارها شهادات من يتلقى حصيلة الاكتتاب في ال      أن : العنصر الرابع 

 شريك  ترى من هذه الشهادات ، وهو      اش بها هو المضارب ولا يملك من المشروع إلا بمقدار ما         
ملكيته في المـشروع    ن   وتكو  ، الإصدارفي الربح بعد تحققه بنسبة الحصة المحددة له في نشرة           

 وعلـى موجـودات     شهاداتن يد المضارب على حصيلة الاكتتاب في ال       أ و  ، الأساسعلى هذا   
  .  الضمان الشرعيةأسباب بسبب من إلاَّ لا يضمن  ،أمانةالمشروع هي يد 

  شهادات الإجارة: النوع الثالث 

 المؤجرة هي عبارة عن سندات ذات قيمة متساوية ، تمثل ملكية            والأعيان الإجارةشهادات  
أعيان مؤجرة أو منافع أو خدمات ، وهي قائمة على أساس صـيغة الإجـارة كـأداة لتجميـع                   

  :وهي شكال  ، ولها عدة أ١مدخرات الأفراد

   : ٢ المؤجرةشهادات الأعيان: الأول شكل ال

 سندات ملكية الأعيان المؤجرة ، ويمكـن أن تتخـذ الـصور             أووهي عبارة عن صكوك     
  : الآتية

تقوم على وجود عقار مملوك لشخص واحد يحمل صكاً يمثل ملكيته للعقـار ، وهـو                 )١(
مؤجر لطرف آخر وهو المستأجر ، الذي يدفع للمؤجر أجرة العقار بصورة دوريـة ،               

دون المساس بحقوق المستأجر ، على      ) ةمؤجرالعين  ال(المؤجر  ويمكن بيع هذا العقار     
مؤجرة تدر عائـداً هـو الأجـرة        الأن الصك يمثل ملكية أعيان حقيقية ، وأن الأعيان          

                                           
المعهد الإسلامي للبحوث : جدة ( ، ٢٨ ، بحث رقم سندات الإجارة والأعيان المؤجرةمنذر قحف ، . د 1

 ؛ نبيل عبدالإله نصيف ، صكوك ٦٢-٣٧: ، ص ص ) م١٩٩٥مي للتنمية ، البنك الإسلا-والتدريب
 في تمويل المشروعات الأهليالتعاون بين الحكومة والقطاع :  ندوة أعمال: في  ، الإسلاميةالتأجير 

مركز النشر العلمي ، جامعة الملك عبدالعزيز ، : جدة ( ، م١٣/١٠/١٩٩٩-١١الاقتصادية ، جدة ، 
   .٧٧-٥٥: ، ص ص ) م٢٠٠١

   . ٤٢-٣٧:  ، ص ص مرجع سابق ، الإجارةقحف ، سندات  2



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

 معالجة المخاطر: الفصل الثامن 

١٩٩
  

بثمن أو التداول   ، وأن الصك قابل للبيع      تكلفة  منقوصاً منها ما يترتب على المؤجر من        
 . ر من قبل المالك المؤجر يتفق عليه ، قد يزيد أو نقص عن ثمن شراء العقا

تختلف عن الصورة الأولى في أن مالك العقار المؤجرة يحمل عدة شـهادات إجـارة                )٢(
بحصص متساوية شائعة من العين ، ويبيعها متفرقة لأشخاص متعـددين ، ويحـصل              

 فـي الـسوق     امالك الشهادة على حصته من الأجرة بالشكل والميعاد ، ويستطيع بيعه          
ليه ، زاد أو نقص عن الثمن الذي دفعه البائع عند حصوله علـى              بالسعر الذي يتفق ع   

 . الشهادة 

جهة معينة إلى منافع عين ، وترغب في الحصول عليها عن طريق            مثلاً  تحتاج  هي أن    )٣(
لهـا   إلى وسيط مالي ليشتري تلك العين ثم يؤجرها        هذه الجهة لجأ  تف. إجارة تلك العين    

إجارة ذات قيمة اسمية متـساوية ، يـساوي         وتصدر شهادات   ) بصيغة الإجارة الآمر  (
مجموعها قيمة العين ، بعده يقوم ذلك الوسيط المالي ببيع تلك الشهادات فـي الـسوق                

 .  للمستثمرين الأفراد

هذه الصورة تشبه الصورة الثالثة ، إلاَّ أن الوسيط المالي له دور أكبر ، فهو يحـتفظ                  )٤(
قد يشمل ذلك إدارة ما     .  حملة الشهادات    ببعض الحقوق والواجبات ، بصفة الوكالة عن      

يتعلق بصيغة الإجارة من تحصيل الأجرة وتوزيعها على مالكي الـشهادات ، وحفـظ              
سجل الشهادات ، ومتابعة ما ينشأ من قضايا ، وقد يقوم بهذا العمـل جهـة حكوميـة                  

 . متخصصة أو جهة من القطاع الخاص بأجر أو بدون أجر 

الثالثة أيضاً ، ولكن دون وجود الوسيط المالي ، فتعمـد           وهذه الصورة تشبه الصورة      )٥(
 . الجهة الراغبة في استئجار العين إلى دعوة الجمهور إلى الاكتتاب بشهادات إجارة 

هذه الصورة تشبه الصور الخامسة ، ويتم فيها صيغة الإجارة بالذمة منذ بدء الاكتتاب               )٦(
 .  المستأجر ، ويبدأ استحقاق الأجر من تاريخ قبض العين من قبل

 ، وهي تنطبق فـي الأغلـب  علـى أراضـي             ١تقوم هذه الصورة على أساس الحكر      )٧(
الأوقاف أو أملاك خاصة بالدولة ، وذلك بقصد منح المستأجر إجارة طويلة تمكنه من              

                                           
 . طويلة الزمن إجارةالحكر هو عبارة عن  1
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إِقامة البناء أو غرس الأشجار ، حتى يطمئن إلى انتفاعه بالأرض خالياً من المنافـسين       
 . لمدة الحكر

   :١شهادات الخدمات المؤجرة: اني الثشكل ال

وهي عبارة عن شهادات ملكية الخدمات أو الأعمال المستأجرة ، ويمكن أن تتخذ الصورة              
  : الآتية 

 ، بحيث يكون الوصف     )مثل خدمات المطار   ( في الذمة  عامةتتمثل في خدمة مصرفية      )١(
ار شهادات الخدمة   تفصيلياً ولا يدع مجالاً للخلاف ، وتقوم الجهة المقدمة للخدمة بإصد          

بالفترة ، ولحامل هذه الشهادة الحق في الحصول على الخدمة الموصوفة ، مقابل مـا               
يدفعه الآن من ثمن الشهادة ، الذي يمثل ملكيته للمنفعة ، وله أن يؤجر خدمة موصوفة                
في الذمة مماثلة لهذه الخدمة لمنتفع آخر بتحويل الشهادة إلى المستأجر الجديد بأي ثمن              

، ويمكن توثيق ذلك    ) المالك الأول للشهادة  (قان عليه ، بدون ضمان المستأجر الأول        يتف
 . برهن ممتلكات المؤجر للمستأجر ، رهناً قابلاً للانتقال إلى الحامل الجديد للشهادة 

تقوم بمقتضاها جهة تختلف عن مقدم الخدمة بإصدار شهادات إجارة الخدمة ، ويكـون               )٢(
ن للخدمة الموصوفة في الذمة ، وقد يمكنها ذلك من إعطـاء            دورها دور المتقبل الضام   

مزايا في الاختيار بين عدد من مقدمي الخدمة ، كأن تتيح لحامل الشهادة حق الاختيار               
بين عدة خيارات ، ويكون المتقبل ضامناً لتقديم الخدمة لحامل الـشهادة ، وخاضـعاً                

  .  بتقبله للخدمة وبيعه للشهادات حبلسلطة رقابية ، مما يتيح له أن يكون عاملاً يستر
وبذلك تكون الجهة المصدرة للشهادة مؤجرة لخدمة موصوفة في الذمة ، وعند            
استحقاق الشهادة تتعاقد الجهة المصدرة مع مقدم الخدمة ، وتحول عليه المـستأجرين             

للوفاء بالتزامها نحوهم ، ولا يشترط أن يكون مصدر الـشهادة           ) أي حامل الشهادات  (
اً في شركة صنائع مع منتج الخدمة ، كما لا يشترط في صيغة السلم أو صـيغة                 شريك

  .الإستصناع أن يكون البائع هو الذي ينتج أو يصنع المبيع بنفسه 

                                           
: ، ص ص نفس المرجع السابق مباشرةً  . ٤٢-٣٧:  ، ص ص مرجع سابق ، الإجارةقحف ، سندات  1

٥٢- ٤٢.   
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   :١شهادات المنافع المؤجرة:  الثالث شكلال

وهي عبارة عن شهادات ملكية منافع الأعيان المـؤجرة ، بقـصد تجميـع المـدخرات ،        
   : الآتية تتخذ الصور أنرف المشروعات الاستثمارية التنموية ، ويمكن ووضعها تحت تص

 موصوفة في الذمة يصدر بمقتضاها المؤجر الشهادات بحيث يملك حامـل            إجارةعقود   )١(
الشهادة منافع موصوفة بدقة بحيث لا تدع مجالاً للنزاع ، تستوفي في وقت محدد فـي                

لبناء العقـار ، أو أي      ) جرة المدفوعة مقدماً  الأ(المستقبل ، وينتفع بائع الشهادة بقيمتها       
ويلتزم مقابل ذلك بتسليم العقار لحامل الـشهادة فـي الميعـاد            ، انتفاع استثماري آخر    

المحدد لاستيفاء منافعه المملوكة له ، وهي قابلة للتداول ، لأنَّها تمثل منفعـة مملوكـة                
 . مع المشتري لصاحب الشهادة ، ويستطيع أن يبيعها بأي ثمن يتفق عليه 

 فكرة الحكر المعروفة في فقه الأوقاف ، مثل أن يحتاج الوقف إلى عمـارة               إلىتستند   )٢(
وليس لدى الناظر مال لذلك ، فيبيع جزءاً من منفعة الوقف بأن يؤجر عقـار الوقـف                 
مقابل نقود يحصل عليها لعمارته ، في مقابل أن يكون لمالك المنفعة التصرف بها بيعاً               

 فيصدر ناظر الوقف شهادات يمتلك فيها أصحاب الشهادات حصة مـن            .أو غير ذلك    
منفعة الوقف عند عمارته ، لمدة معينة ، مقابل ما يدفعونه من ثمن الـشهادات ، مـع                  
توكيلهم الناظر ببيع المنفعة ، التي تم تمليكها لمستأجر جديد للعقار ، بعد بنائه مقابـل                

 .ويدفعها لأصحاب الشهادات عوض دوري مثل أجرة سنوية يحصلها الناظر 

  
  

                                           
   .٦٢-٥٢:  ، ص ص نفس المرجع السابق مباشرةً 1
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  نيالثا المبحث

  صيغ التمويل الإسلامية اطر مخ معالجة

 ويشرف عليهـا هيئـة       ، وفقاً للضوابط الشرعية  صيغ التمويل الإسلامية    تقدم المصارف   
 وتدرج هذه الصيغ ضمن بند القروض والسلف فـي موجـودات قـوائم               ، رقابة شرعية مستقلة  

اليـسير الـذي     التعامل بهذه الصيغ بعض الغرر       ث نتيجة  وقد يحد   ، المراكز المالية للمصارف  
 ولكن بعض العقود تواجه الكثير من المظالم والفشل في الوفـاء   ،وهذا لاشيء فيه لايمكن تجنبه   
 كآليـات تعمـل   التـي    العقـد    أطراف والاتفاقات التعاقدية الملائمة بين      والإعساربشروط العقد   

   .للسيطرة على المخاطر
 حسب طبيعة كل صيغة ، وفيما يلي        الإسلاميةلجة مخاطر صيغ التمويل     طرق معا تعدد  وت

   :تفصيل ذلك 

   بالطرق التقليديةالإسلاميةالجة مخاطر صيغ التمويل مع  :أولاً

   :١مايليطرق اللك تومن   ،المخاطرهذه  معالجةيمكن من خلالها طرق تقليدية هناك 

كـاملس   نظـام مثـل   الإسلامية  نظام ملائم للإفصاح للمصارف     يمكن أن يساعد أي      )١(
ؤسسات المالية الإسـلامية    جزءاً متكاملاً مع الهيكل التنظيمي للم     والذي يعتبر   للمراقبة  
في التغلب على عدم الشفافية المتأصـلة فـي           مع المعايير المحاسبية الملائمة    ومقترن

 جلمن ا  مثل القضايا المصرفية والتمويل الإضافي        ، الصيرفة الإسلامية مظاهر   بعض
  .التقييم الأفضل للمخاطر الخاصة والمحيطة بالمصارف الإسلامية

 تسوية النزاع عند حـصوله بـين        معالجة يمكن    :رسميالتقاضي  النظام  لقبل التوجه    )٢(
 ويكون  ، على كيفية تسوية المنازعات حال حدوثها        الأطرافالمصرف والعميل باتفاق    

 إمكانيـة عـدم    عندي السداد خاصة     المماطلة ف  أو الإعسارفي العقد مثل    اً ذلك   موضح
  . الشرعي الإسلامي تعديل هامش الربح للتمويل أساس جدولة الديون على إعادة

 : عن السداد في المصارف الإسلامية تخلف العميل من أجل تخفيف مخاطر  )٣(

                                           
   .٦:  ، ص مرجع سابق ، إدارة المخاطر والتحديات المتوقعة الملاحظات الهامة في 1
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لا يكون ذلك عن طريق توقيع العميل على شيكات بـدون رصـيد يـستخدمها                 أـ 
ند تخلفه عن السداد ، وذلـك لمخالفـة هـذه           المصرف الإسلامي ضد العميل ع    

ة مخالفوذلك ل الطريقة من استخدام الشيكات في وسيلة غير ما أعدت من أجله ،             
  .  التي تمنع استخدام الشيكات في غير ما أعدت لهلأنظمةهذه الطريقة ل

 ـ  الخسارة التي يتكبدها المصرف من جراء      من  تغريم العميل القيمة الفعلية للضرر        ب
 . ف عن السداد ، بما يتناسب مع ضوابط الشريعة الإسلامية التخل

 مقابـل قيمتهـا     رهن البضاعة المباعة لصالح المصرف ، أو رهن أوراق مالية           جـ 
 ، وذلـك    حتى يستطيع المصرف استيفاء حقه من العميل عند التخلف عن السداد          

  . برهن العين دون الوثائق

في حالة  أنَّه  سلامية أو غيرها ،     نصت بعض العقود التي قامت بها المصارف الإ         دـ 
يسقط حقه في   فإنَّه  تخلف العميل عن السداد لأي قسط مستحق عليه في تاريخه ،            

 .التقسيط ، وتحل الأقساط اللاحقة فوراً دون حاجة لإنذار أو تنبيه 

  مخاطر صيغة المضاربة معالجة  :ثانياً

  :تتم معالجة مخاطر المضاربة بصورتين ، هما 

  : طر صيغة المضاربة بصورة عامة معالجة مخا

 :تتم معالجة صيغة المضاربة بصورة عامة من خلال مايلي 

تقوية دائرة الاستثمار في المصرف ، وإمدادها بالكوادر المدربة على إدارة وتمويـل              )١(
 . ومتابعة المشروعات المماثلة التي يمولها المصرف 

مصرف كنشاط مستقل في الهيكـل      إنشاء جهاز معلومات بدعم من الإدارة العليا في ال         )٢(
التنظيمي يوفر قاعدة بيانات عن جميع العملاء ، مع الاستعانة بمعلومات قسم الأخطار             

 في بناء هذه الشبكة من المعلومات ، كما يمكـن أن            المصرف المركزي المصرفية في   
يتعاون مع المصارف الأخرى العاملة في الجهاز المصرفي لتوفير المعلومات التي لا            

 ، خاصة المتعلقة بتمويل المشروعات الصغيرة التي لا         المصرف المركزي توافر عند   ت
 ، والتي يتوقع أن تغطي شريحة كبيرة مـن          المصرف المركزي يتم التصريح عنها في     

 . مع المصرف الإسلامي ) المستثمرين(عاملين تالم
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  : بصورة خاصة صيغة المضاربةمعالجة مخاطر 

  :ة بصورة خاصة من خلال مايلي تتم معالجة صيغة المضارب

   :المعنوية الأخلاقمشكلة  عالجةم

مثلاً في صيغ المشاركة في الربح والخسارة يكون من         : المعنوية   الأخلاقمشكلة   معالجةل
الضروري للعملاء مبالغ كافية من رأس المال ، حيث يعطي رأس المال والاحتيـاطي الكـافي                

ن من خلاله كسب ثقتهم ضد أي شائعات ممكن أن تؤثر           للمصارف اطمئنان نفسي للمودعين يمك    
 مـن   التأكـد على المصرف    بسحب الودائع ، وأيضاً      ععلى أداء المصارف وقد تؤدي إلى الهر      

جميع بيانات العميل والبحث عن المعلومات الحقيقية عنه خاصة المتعلقة بالمشروع المقـدم لـه               
 ممكن  جهد أعلى وافز لدفع المضارب لبذل   مختلف الح  على المصرف استخدام     وأيضاًالتمويل ،   

    :١ كما يليوربط الحوافز بمقدار ونوع الجهد المبذول من المضارب  ،لإنجاح المشروع
لا داعي لتقديم الحوافز وإنما     ف  ،  كان الجهد عالياً وملاحظاً من قبل المصرف       إذا  أـ 

   .عاملينقتصار على دفع مرتبات عالية لليتم الا

 ـ     .تقديم أي حوافزفلا يتم   ،ضاً وملاحظاً أيضاً كان الجهد منخفإذا  ب

فهنا ينبغي تقديم مزيد من       ،  كان الجهد عالياً وغير ملاحظ من قبل المصرف        إذا  جـ 
   .الحوافز لدفع الوكيل إلى بذل قصارى جهده للنجاح

لا يتم تحديد أجر معين للمضارب بل يتوقف ما يحصل عليه على             أنَّهما سبق   ويؤخذ على   
حيث يحصل على نسبة مئوية متفق عليها مسبقاً من إجمـالي             ، لكلي للعملية الاستثمارية  العائد ا 

صـيغة  ة على فكر لذلك فمن الصعب تطبيق تلك ال .العائد الكلي المتحقق في نهاية الدورة المالية      
 الصيغ الأخـرى  أوتطبيقها على صيغة الإجارة متى ما تم  نجاحاً   أكثر تكون   هاولكن  ، المضاربة

    .ي يحصل العامل فيها على أجر محدد مسبقاً من بدايـة العقدالت
  
  

                                           
 ، تحليل مخاطر الاستثمار في المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيقعبداالله ، ي  محمد نور عل1

  .٥٨-٥٧ : ص ص  ،مرجع سابق
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   :سوء الانتقاءعالجة مشكلة م

 ١استخدام المؤشرات السوقية  الاختيار العكسي   شكلة  تقليل م  أجليجب على المصرف من     
)Market-Signaling(        ومـدى كفـاءة      ،  والتي تساعد المصرف في معرفة مزايا المـشروع

 يقوم المـصرف بفـرز      وأيضاً  ، المشروع المطلوب تمويله من المصرف    المضارب في إدارة    
    . المشروعإدارةطالبي التمويل لمعرفة كفاءة العميل في 

   :الإنفاقمعالجة مشكلة سوء 

وتكون معالجة مشكلة سوء الإنفاق بان يقوم المصرف بالرصد المستمر للحد مـن قـدرة               
خال أصول تزيد من مخاطر الممول إلى أكثر مما         المتمول على عدم بذل الجهد المطلوب ، أو إد        

  . ٢هو متفق عليه

  مخاطر صيغة المرابحة معالجة  :اًلثثا

   :كما يلي وهي خاصة صيغ المرابحة معالجة مخاطر لكل حالة من 
عن طريق التأمين على البضاعة وهو       معالجتهكون  ت  :عدم مطابقة السلعة للمواصفات    )١(

   .ما يجري عليه العمل عادة

أن يتعهد العميل بتحمل فرق العملـة إذا ظهـر    بمعالجته  كون  ت  : سعر الصرف  تذبذب )٢(
عند دفع الثمن للمورد أنَّه أكثر مما قدره المصرف وذلك على أسـاس أن المخـاطر                

                                           
ن مزايا والتي تتضم) طالب التمويل(يقصد بالإشارات السوقية تلك المؤشرات التي يصدرها العميل « 1

المشروع المقترح ، ومدى كفاءة المضارب على إدارة المشروع ، والخبرات التي يمتلكها ، والتي 
 الأخرى والمعلوماتيمكن أن يستنتجها المصرف من خلال المقابلة التي يجريها مع مقدم الطلب ، 

 يمكنو ؛ )٥٨ : ص ، مباشرةً السابق المرجع نفس( »عام بشكل المشروع وعن العميل عن المتوفرة
 المضارب من تصدر معينة تصرفات من المصرف إليها يصل نأ يمكن التي الاستنتاجات : أيضاً تعريفها
  .مقصودة بطريقة

المؤسسات في النظام النقدي والمالي الإسلامي ودروها في سياسات ئف وظامعبد على الجارحي ، . د 2
   .١٠٧ : ص  ،مرجع سابق،  النقد والمال والأسواق المالية
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يغة عملة بعملة أخرى هي مخاطر إضافية خارجة عن ص        صرف  الناشئة عن اختلاف    
 . وبالتالي يضمن العميل الفرق ١فيمكن للعميل أن يضمن ذلك الفرق  ،المرابحة

 كبيـرة   مـصاريف بدفع  تكون معالجته     : بشرائها أمر السلعة التي    أخذرفض العميل    )٣(
 ـ أن أو في العقد ،     أساسيمقدماً يعبر عن جدية العميل كشرط         ـتم   ت  ـ معالجته  إلزاما ب

   .العميل في العقد بشراء السلعة محل العقد وقت توريدها

 ة السلعة  حيازات يتم   من قبل المصارف ب   ته  معالجكون   ت  :قدمحل الع السلعة  عدم حيازة    )٤(
علماً   .ار العميل وكيلاً عن المصرف في شراء السلعة       ياخت ب أو  ، شكلياً ولبعض الوقت  

 شرعاً هو مسؤولية المصرف فـي       أجازته الذي بموجبه تمت     وأساسه روح العقد    نبأ
   .مخاطر ملكية السلع

   .اد يتنازل الدائن عن المتبقي من هامش المرابحة حافز لدعم فرص الاستردلإعطاء )٥(

بقـصر  عض المـصارف    ه ب  ب تعملكما  تكون معالجته     :الأقساطالتخلف عن تسديد     )٦(
 إلـى تحويل رواتـبهم     لإمكانيةوذلك  العاملين في الدولة    معينة مثل   فئات  على  التمويل  

  .الأقساطالمصرف لضمان تحصيل 

   ةالإجارمعالجة مخاطر صيغة   :رابعاً

  :تكون معالجة مخاطر صيغة الإجارة عبر مايلي 
من خلال قسط التأمين الذي يحول التكلفة غير المعروفة إلى تكلفة مقدرة محسوبة منذ               )١(

إنشاء عقد التأمين ، وبالتالي فإن تأثير عامل عدم التوقع في تكلفة الصيانة مـنخفض ،                
واحتساب  تكلفة له يـضاف      بحث يمكن إخضاعه لمبادئ التوقع الطبيعي الاعتيادي ،         

   .٢إلى إيراد الشهادة

 يقوم بشرائه ، وغالباً مـا     أو ،   أخرى مرة   الأصل يكون لدى المؤجر بديل يستأجر       أنب )٢(
  .  3 شبكة علاقات مختلفة لها مع المستخدمين المحتلمينبإيجاديقوم المؤجر 

                                           
تحمل العميل فرق العملة في مرابحة مؤجلة الثمن على عزالدين خوجة ، . ودعبدالستار أبو غدة .  د1

   .١٦٢-١٦١ : ص  ،مرجع سابق،  المصرف
  .٣١-٢٩ : ص ص  ،ع سابقرجم،  سندات الإجارة والأعيان المؤجرةمنذر قحف ، . د 2
   .١١١- ١٠٨ : ص ص  ،سابقمرجع ،  التمويل بدون نقود الخضيري ، أحمدمحسن . د 3
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  مخاطر صيغة السلم معالجة : خامساً

أن يكون هنـاك    لذلك يمكن   :  التعاقديةالالتزامات  م الوفاء ب   دافعاً لعد  الأسعارتكون تقلبات   
وما زاد على ذلك يقـوم        ، الطرفين على التغاضي عن نسبة محددة من تقلبات السعر        اتفاق بين   

  .المتضرر الطرف الطرف المستفيد بتعويض 

  مخاطر صيغة الإستصناع معالجة  :خامساً

  :ييلكما  مخاطر صيغة الإستصناع معالجةتتم عملية 

يكون حكماً بـين    مع مكتب هندسي واحد     بالاتفاق  تكون معالجته     :مواصفاتلوفاء بال ا )١(
ث تكون شهادته   يبح  ، بين المصرف والمقاول  أو   )العميل(المصرف وطالب الصناعة    

   .المواصفات المتفق عليها ملزمة للجميع المراحل ببإتمام

  ، مخالف لتلك المواصـفات     العلى  فرض غرامة   تكون معالجته ب  : مخالفة المواصفات    )٢(
  . العلماء بند الجزاء في العقدأجازحيث 

 الاتفاق علـى سـداد القيمـة       يتم معالجة ذلك ب     :التخلف عن تسديد الالتزامات المالية       )٣(
 ن السداد دفعة واحدة عند بداية تنفيذ العقد       م على مراحل مختلفة تبعاً للتنفيذ بدلا        المالية

  . المتفق عليهاالأعمالاد القيمة وفي تنفيذ  التقدم المتوازي في سدأي ،

  مخاطر صيغة التورق معالجة  :سادساً

 ـبدون مخاطر مثل     التمويل وليس الاستثمار  من هذه الصيغة    هدف العميل   يقتضي    هتجنب
 ـ     للمصقوم  يبأن  معالجة ذلك   تتم  حيث    ،  السلعة سعرتذبذب  ل أن رف بالاتفاق مع طرف مستقل ب

 ـ  ،  وهذا الالتزام ضمان للـسعر      ، لسلع التي يتوسط فيها المصرف    ئي ل يلتزم بالشراء النها   ى  عل
 يقابل هـذا   ، و  لة للمشتري النهائي مقابل الضمان     السعر المتفق عليه يتضمن عمو     أنالرغم من   

 أي أنَّه لا يحق للمصرف أن يبيع السلع في السوق حتى لو              ، الضمان التزام المصرف بالبيع له    
  :يكون هذا الضمان من الطرفين     و  ، متفق عليه مع المشتري النهائي     ال ارتفع سعرها عن السعر   

 وهـذا الالتـزام     ،  المحدد سعر والمشتري بالشراء بال    ،  المشتري النهائي  إلىالمصرف بأن يبيع    
ــه   ــزم ب ــسعر الملت ــن ال ــسوق ع ــعر ال ــع س ــل إذا ارتف ــصلحة العمي ــالف م   . ١يخ
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  التاسع الفصل

  ةالإسلاميمخاطر الصيرفة  على دراسات سابقة

يستعرض هذا الفصل دراستان سابقتان عن مخاطر الصيرفة الإسلامية ، وسـوف نقـوم              
  :بذكرها وفق ما يأتي 
  .مخاطر خاصة بالمصارف الإسلامية : المبحث الأول 
  .ترتيب أنواع المخاطر : المبحث الثاني 

  .وفيما يلي تفصيل ذلك 
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  الأول المبحث

   الإسلاميةمخاطر خاصة بالمصارف 

 العديد من المتخصـصين فـي العمـل         إلى وأرسلهابلتاجي قائمة استبيان    محمد ال . د  عدأ
 وخاصة في مجال المخاطر ، ثم قام بتفريغ شـامل لمحتـوى الاسـتبيان ،                الإسلاميالمصرفي  

   : ١الآتي خمسة مجموعات وهي على النحو إلى المخاطر أنواعوجاءت 

  مخاطر عدم الالتزام : الأولىالمجموعة 

 أو المعايير الدوليـة     أون عدم التزام المصرف بالضوابط الشرعية       وهي مخاطر ناشئة ع   
  : في مقدمتها يأتي الأنواعقد تتضمن مخاطر عدم الالتزام العديد من  ، وتعليمات مؤسسة النقد

  : مخاطر عدم الالتزام بالضوابط الشرعية  : أولاً

م المتعاملين معها ،    تهالتي   الإسلاميةتعد الضوابط الشرعية الخاصية الرئيسية للمصارف       
 الـضوابط   إلى ، وهي تستند     إسلاميةخاصة في المصارف التقليدية التي تقدم منتجات مصرفية         

  :ة الآتي
 .وجود هيئة شرعية  )١(

 .وجود هيئة للرقابة والمراجعة الشرعية  )٢(

 .وجود نماذج وعقود منضبطة شرعياً  )٣(

  : مخاطر عدم الالتزام بالمعايير الدولية  : ثانياً

 الدوليـة ،     بالمعايير الدولية من طبيعة معاملاتها     الإسلامية التزام المصارف    ميةأهتكمن  
 عدم قبولها من قبل المجموعـة الدوليـة وتراجـع التـصنيف             إلى بها   حيث يؤدي عدم التزامه   

 ، ولكن   الإسلامية في الاعتبار طبيعة المصارف      أخذفمثلا مقررات لجنة بازل لا ت      . االتمويلي له 
 تتمكن مـن الـدخول   حتى ٪٨ المال وهي رأس تلتزم بنسبة كفاية   أن الإسلاميةعلى المصارف   

                                           
:  ، ص ص مرجع سابق ، الإسلاميةنموذج مقترح لقياس المخاطر في المصرفية محمد البلتاجي ، . د 1

  . ، مع التصرف لتلائم فكرة البحث ١٩-٩
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 إلـى تستند تلك المخاطر     ، و   المالية العالمية ، وتلتزم بوجود هيئة رقابة على المخاطر         للأسواق
  :ة الآتيالضوابط 

 . المال رأسالوفاء بنسبة كفاية  )١(

 .وجود هيئة للرقابة على المخاطر  )٢(

  .الإسلاميةسبية للمصارف تطبيق المعايير المحا )٣(

  : مخاطر عدم الالتزام بتعليمات مؤسسة النقد  : ثالثاً

 العملاء والمساهمين   أموالالمحافظة على   في  يكمن الدور الرئيسي لتعليمات مؤسسة النقد       
 تعـرض المـصرف     إلـى تؤدي مخاطر عدم الالتزام بتعليمات مؤسسة النقد         ، و  في المصارف 

ته ، مما يزيد من حدة المخـاطر التـي          أنشط تجميد بعض    إلىد تؤدي   لعقوبات مادية ومعنوية ق   
 والتعليمـات ،    الأنظمة بتلك   الإسلاميةلذلك تلتزم المصارف     . الإسلاميةتتعرض لها المصارف    

 أنـشطتها  يتطلب وجود قوانين خاصة بالصيرفة الإسلامية تمكن من الرقابة على      الأمروان كان   
 قوانين خاصة بالعمـل     أصدرتا حدث في العديد من الدول التي        بما يتناسب مع طبيعتها وهذا م     

 إلـى  بتعليمات مؤسـسة النقـد       الإسلاميةيستند مدى التزام المصارف      ، و  الإسلاميةالمصرفي  
  :ة الآتيالضوابط 

  .الإسلاميوجود قوانين منظمة للعمل المصرفي  )١(

 .وجود رقابة على عمليات الصيرفة الإسلامية  )٢(

 . الإسلاميةات دورية عن الصيرفة وجود بيانات ومعلوم )٣(

  مخاطر التشغيل: المجموعة الثانية 

 الأفـراد هي مخاطر الخسارة المباشرة وغير المباشرة الناشئة عن العمليات الداخلية وأداء     
  :تتضمن العديد من المخاطر هي  ، و عند الحوادث الخارجيةأو الفاشلة أووالنظم غير السليمة 

  : لمعلومات مخاطر النظم وا : أولاً

 ضـمان   إلـى  النظم والمعلومات من وجود دليل للسياسات المصرفية يـؤدي           أهمية تأتي
 ،  التطبيق الصحيح للعملية المصرفية ، ويوفر الموضوعية في المعلومات الصادرة عن النظـام            

  :تستند حدوث تلك المخاطر على مايلي و
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  . الإسلامية للصيرفة الآلي الحاسب أنظمةمدى ملائمة  )١(

 .  نظم عمل أدلةوجود  )٢(

 . دورية أداءوجود تقارير  )٣(

  : مخاطر الموارد البشرية  : ثانياً

 لنجاح الصيرفة الإسلامية ، ويتطلب      الأساسيتعد كفاءة الموارد البشرية المؤهلة الضمان       
 مزدوجاً من الناحية المصرفية والشرعية ،       تأهيلاً الإسلاميةذلك رفع كفاءة العاملين بالمصارف      

 فـي   الأهمية تأتي ، لذلك    الآنلحد  في المصارف الإسلامية     غير مكتمل    التأهيلذلك فإن   ورغم  
  :ة الآتي الضوابط إلىسند حدوث تلك المخاطر ي ، و التدريب المناسب المستمرإيجاد

 .مدى وجود خطة للتدريب والتطوير  )١(

 .مدى وجود معايير لاختيار العاملين  )٢(

  .صف وظيفي للعاملين ومدى وجود  )٣(

  : إداريةمخاطر  : لثاًثا
 للموارد المتاحة سواء كانـت      الأمثل الاستغلال   أن من حقيقة    الإدارية المخاطر   أهمية تأتي

 قادرة على استغلال تلك الموارد في ضـوء هيكـل           إدارية من وجود قيادة     تأتي بشرية   أومادية  
والتي يتوافر لـديها   الإسلامييعد توافر قيادة مصرفية مؤمنة بالعمل المصرفي  ، و  تنظيمي قوي 

 إلىتسند حدوث تلك المخاطر      ، و  الخبر المصرفية التقليدية من عوامل نجاح الصيرفة الإسلامية       
  :مايلي 

  . الإسلاميةمدى وجود هيكل تنظيمي للصيرفة  )١(

 . مدى توافر القيادة المناسبة  )٢(

 .مدى وجود علاقات تنظيمية واضحة  )٣(

  مخاطر التمويل: المجموعة الثالثة 

 ماته التعاقدية كاملة وفي موعدها    مخاطر التي ترتبط بقدرة العميل على الوفاء بالتزا       وهي ال 
 التمويل اختلافا كليا عن المصارف التقليدية من حيث         أسلوب في   الإسلاميةوتختلف المصارف   . 

  المشاركة مع العملاء القائم على نسب الربحية طبقا للنتائج الفعلية          وأسلوبطبيعة صيغ التمويل    
  :  وهي الأنواعتتضمن مخاطر التمويل العديد من ، و
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  : مخاطر التركيز على صيغة واحدة للتمويل  : أولاً

تلبيـة جميـع    أجل  عادة ما يكون لدى المصرف مجموعة من صيغ التمويل المختلفة من            
  : ة الآتي الضوابط إلىاحتياجات العملاء ، وتستند تلك المخاطر 

 . عدد الصيغ المستخدمة  )١(

  . حجم التمويل إجمالي النسبية للصيغ من الأوزان )٢(

  :مخاطر ارتفاع تكلفة التمويل  : ثانياً

 وذلك لأن بعض الصيغ     الإسلاميةلا تستخدم تكلفة التمويل في جميع الصيغ في المصارف          
 والخسائر ، والعميل لا يتحمل تكلفة تمويل لأن الربح محاسبياً           الأرباحتعتمد على المشاركة في     

 ضـمان وجـود     أجلمن ذلك يجب وجود دليل لإجراءات عمل التمويل من           ، و  لتكلفةليس من ا  
 وجود  إلى إضافة لمنح التمويل ووجود مراجعة دورية للسقف التمويلي الممنوح للعملاء ،            أسس

 ،   قبل وقوعهـا   الأخطارمراجعة دورية للحكم على كفاءة المحفظة التمويلية والعمل على تجنب           
 : مايلي إلىخاطر يستند حدوث تلك المو

 . مدى وجود نظام لقياس تكلفة التمويل  )١(

  .مدى وجود نظام لمنح التمويل ومتابعته  )٢(

 :مخاطر تنويع محفظة التمويل  : ثالثاً
 تنويع محفظة التمويل من وجود نظام لتوزيـع المخـاطر بـين القطاعـات               أهميةتكمن  

موازنة تخطيطية للتمويل تمكن مـن      الاقتصادية المختلفة الداخلية منها والخارجية ، ومن وجود         
  :ة الآتيسند تنويع محفظة التمويل على الضوابط ت ، و واستخدامهاالأموالالموازنة بين مصادر 

 . وجود موازنة تخطيطية للتمويل  )١(

 .  الاستثمار إجماليالوزن النسبي للاستثمارات الداخلية والخارجية من  )٢(

  .وجود نظام لتوزيع المخاطر  )٣(

  مخاطر التسويق: بعة المجموعة الرا

 ،   نتيجة التغير في السياسات الاقتـصادية      الأسواقوهي المخاطر الناشئة عن التعامل في       
  :ة الآتي الأنواعتتضمن تلك المخاطر و
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  : مخاطر التركيز على شريحة واحدة من العملاء  : أولاً

وتكمـن   التركيز على شريحة واحدة من العملاء ،         إلى بعض المصارف تتجه     أننلاحظ  
عـود  ي ، و   زيادة تلبية الاحتياجات ولتحقيق التقـدم الاقتـصادي        إلى تنويع شرائح العملاء     أهمية

  : مايلي إلىحدوث تلك المخاطر 
 .عدد شرائح العملاء  )١(

 . حجم التمويل إجماليالوزن النسبي للشرائح من  )٢(

  : مخاطر التركيز على قطاع من القطاعات الاقتصادية  : ثانياً

 قطاع في تعـرض     أي حتى لا يتسبب انهيار      تنويع محفظة تمويل القطاعا    ت أهميةتكمن  
رجـع  ي ، و   بـالمجتمع  الإسـلامية  العائد الاقتصادي للصيرفة     إظهارالمصرف للخسائر ، ولعدم     

  :  مايلي إلىحدوث تلك المخاطر 
 . عدد القطاعات التي يتم التعامل معها  )١(

 .الوزن النسبي لتمويل القطاعات  )٢(

  :  المنافسةزيادة : ثالثاً
يعد زيادة الحصة السوقية للمصرف وملائمة المنتجات المصرفية المقدمة للعملاء وتنوعها           

يستند حدوث تلك    ، و  ومعدل نموها السنوي من مؤشرات نجاح المصرف وزيادة حصته السوقية         
  : مايلي إلىالمخاطر 

 . حجم حصة المصرف السوقية  )١(

 . معدل النمو السنوي للمصرف  )٢(

 .شار الجغرافي مدى الانت )٣(

  المخاطر المالية: المجموعة الخامسة 

تتـضمن   ، و  الأجـل  للموارد المالية قصيرة     الإسلاميةوهي تنشأ عن استخدام المصارف      
  : ةالآتي الأنواع

   : الأموالمخاطر مصادر  : أولاً

فـي الـربح    مـشاركة    ودائـع    بأنها الإسلاميةتتميز الودائع الاستثمارية في المصارف      
 ، ومن المخاطر اسـتخدامها فـي تمويـل          الأجل ، وهي في معظمها موارد قصيرة        والخسارة
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 تنويع مصادر التمويل وبيان مـدى قـدرة         الأهمية ، فمن    الأجل طويلة   أومشروعات متوسطة   
د عـو ي ، و  الأجـل  طويلة   أوالمصرف على ابتكار مصادر تمويل جديدة للتمويل تكون متوسطة          

  :ة لآتيا الضوابط إلىحدوث تلك المخاطر 
  . الأموالمدى تنوع مصادر  )١(

  . للأموالقدرة المصرف على ابتكار مصادر  )٢(

 .حجم حصة المصرف السوقية من الودائع الاستثمارية  )٣(

  : مخاطر الربحية  : ثانياً

تخفـيض   إلـى  يؤدي   الأرباح المقاييس في كفاءة المصرف ، وزيادة        أهمتعد الربحية من    
. تياطيات لمواجهة الخسارة المحتملة في المـستقبل         عن طريق تكوين مخصصات واح     المخاطر

 اً ، حيث يعد ضمان    تخفيض المخاطر  تنويع مصادر الربحية ينشأ من تنوع صيغ التمويل و         أنكما  
يسند حدوث تلك المخاطر     ، و   نوع من النشاط   إيقافلاستمرارية المصرف وعدم تأثره في حالة       

 : ة الآتي الضوابط إلى

 . مدى تنوع مصادر الدخل  )١(

  . الأرباحمعدل نمو  )٢(

  :  مخاطر السيولة  : ثالثاً

تنشأ مخاطر السيولة من عدم كفاية السيولة لمتطلبات التشغيل العادية ، وهي تقلـل مـن                
 علـى تحويـل     المنـشأة تقاس بمدى قدرة     ، و  قدرة المصرف على الوفاء بالتزاماته في موعدها      

التمويـل المـستخدمة فـي المـصارف       نقد بيسر وسهولة ، ونظراً لطبيعة صـيغ          إلى أصولها
لا يمكن تحويلها وتصفيتها بـسهولة ، فلـذلك         فإنَّه   من عملها في الاقتصاد الحقيقي ،        الإسلامية
 ،  وجود آلية لتسييل التمويل عن طريق صناديق الاسـتثمار الملحقـة بالمـصرف          الأمريتطلب  

 :ة الآتيحدوث تلك المخاطر على الضوابط عود يو

 .  نقد إلى الأصولتحويل مدى القدرة على  )١(

  . السيولة لإدارةوجود نظام  )٢(
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  الثاني المبحث

  ترتـيب أنـواع المخاطـر

 المخـاطر   نواع من خلال دراسة ميدانية ترتيباً لأ      ١أحمدحبيب  . طارق االله خان ود   .  د أعد
 مـن   الإسلامية خلالها بتوزيع استمارات على المصارف       ا ، قام  الإسلاميةالتي تواجه المصارف    

 أنـواع  ترتيـب    أو الإسلامية المخاطر التي تواجه المصارف      أنواعائهم في ترتيب     آر أخد أجل
، ) ٥ (إلى) ١( بتقسيم مدى الترتيب من      اقد قام  ، و  الإسلاميةالمخاطر التي تواجه صيغ التمويل      

 تدل على شدة تأثير المخـاطر      ) ٥(تعني عدم ظهور المخاطر ، بينما الرتبة        ) ١( الرتبة   حيث إن
 تصنيف درجـة المخـاطر هـي مجـرد مؤشـر            أنمع ملاحظة    . الإسلاميةرف  على المصا 

 ولا يعنـي هـذا      الإسـلامية للتصورات النسبية للمخاطر وفق رؤية المسئولين في المـصارف          
  :٢الآتيجاء الترتيب على النحو  ، و حقائقإنَّها يمكن فهم هذه التصورات على أنَّهالتصنيف 

  الإسلامية تواجه المصارف  المخاطر التيأنواعترتيب  : أولاً

   :الآتيجاءت نتائج هذه الدراسة التطبيقية عبر تفريغ تلك الاستمارات كما في الجدول 

  :ترتيب أنواع  المخاطر التي تواجه المصارف الإسلامية  : ٥ جدول

  متوسط الترتيبات   المخاطرأنواع

  ٢,٧١  مخاطر التمويل
  ٣,٠٧  جعيمخاطر السعر المر

  ٢,٨١  مخاطر السيولة
  ٢,٥٠  مخاطر السوق

  ٢,٩٢  مخاطر التشغيل
   . ٧٣: خان وأحمد ، مرجع سابق ، ص :  مصدرال

                                           
 للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلاميحبيب أحمد هما باحثان في المعهد . ان ودطارق االله خ. د 1

  . للتمنية بجدة الإسلامي
مرجع  ، الإسلاميةتحليل قضايا في الصناعة المالية  إدارة المخاطرطارق االله خان وحبيب أحمد ، . د 2
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 مخـاطر   الإسلاميونصنف المصرفيون   : ومن نتائج تحليل الجدول السابق يظهر ما يلي         
ثم مخـاطر  ) ٢,٩٢(المخاطر التشغيلية وتتبعها ) ٣,٠٧(ها اشد المخاطر  أنالسعر المرجعي على    

  ) . ٢,٥(المخاطر السوقية  وأخير) ٢,٧١(، فمخاطر التمويل ) ٢,٨١(السيولة 
 صـيغ التمويـل     أن خطراً وذلك بسبب     الأكثر مخاطر السعر المرجعي هو      أنوهذا يعني   

 تتم مبادلتهـا بغـرض      أن تقييمها ، كما لا يمكن       إعادةالمرابحة لا يمكن    صيغة   مثل   الإسلامية
 الطبيعة الجديـدة للـصيرفة      إلىفقد تعود   المخاطر التشغيلية    أما.  الكامنة فيها    تحويل المخاطر 

 تأسيس مثل تـدريب العـاملين       إلىن العديد من المسائل المرتبطة بأعمالها تحتاج        أ و الإسلامية
 مـن المخـاطر     أعلى مخاطر السيولة    أن اوجد ، و  وابتكار برامج حاسب آلي والتوثيق القانوني     

يعود التصنيف المـنخفض لمخـاطر       ، و   السيولة لإدارةبب غياب أدوات سوق النقد      التمويلية بس 
 يتحول في صورة سـلع وموجـودات ،         الإسلاميةالتمويل لكون التمويل الذي تقدمه المصارف       

 أوالتي تقوم بتمويل الـسلع      المخاطر السوقية   المخاطر فهي   أقل   أما. وتستعملها ضماناً للتمويل    
 ، ويمكـن    الأداء والسلع محكمة التنظيم ومستقرة      الأسهم أسواق كانت   نإوثها   ، ويقل حد   الأسهم

 القليـل  حيث إن  ، و  والأصول المتاجرة في المستندات التي تقوم على السلع         الإسلاميةللمصارف  
المخـاطر   الإسـلاميون من المصارف يدخل في المتاجرة في السلع ، لهذا جعل المـصرفيون             

   .ةًروخطأقل السوقية 

  الإسلامية المخاطر التي تواجه صيغ التمويل أنواعترتيب  : انياًث

السابقة وجدا الباحثان أنواع المخاطر التـي تواجـه صـيغ التمويـل             ومن نفس الدراسة    
   :١الإسلامية ، يتضح من الجدول التالي
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  :سلامية ترتيب أنواع المخاطر التي تواجه صيغ التمويل الإ : ٦ جدول

  مخاطر التشغيل  مخاطر السيولة  مخاطر السعر المرجعي  مخاطر التمويل  صيغ التمويل

  ٢,٩٣  ٢,٦٧  ٢,٨٧  ٢,٥٦  المرابحةصيغة 
  ٣,٠٨  ٢,٤٦  ٣,٠  ٣,٢٥  المضاربةصيغة 
  ٣,٨٠  ٢,٩٢  ٣,٤٠  ٣,٦٩  المشاركةصيغة 
  ٢,٩٠  ٣,١٠  ٢,٩٢  ٢,٦٤  الإجارةصيغة 
  ٣,٢٩  ٣,٠  ٣,٥٧  ٣,١٣  الإستصناعصيغة 

  ٣,٢٥  ٣,٢٠  ٣,٥٠  ٣,٢٠  السلمصيغة 
   .٧٥: خان ، مرجع سابق ، ص  : الجدول مصدر

  : من الجدول السابق ، نجد مايلي 

  بالنسبة لمخاطر التمويل : أولاً

المـضاربة  صـيغة   و) ٣,٦٩( في صيغة المشاركة     الأكثرهي   المخاطر التمويلية    أننجد  
مـا  أقل  و) ٢,٦٤ (الإجارةصيغة  ثم  ) ٣,١٣(الاستصناع  صيغة  ف) ٣,٢٠(فصيغة السلم   ) ٣,٢٥(

  ) . ٢,٥٦(تكون في صيغة المرابحة 
صيغة المشاركة عندما لا يقوم العميل بدفع نـصيب المـصارف مـن             في   المخاطر   تنشأ

.  المـضاربة     صيغة أتيثم ت .  مخاطر   الأكثر المستحقة التي لا تتحدد مسبقاً ، لذلك فهي          الأرباح
لسلم فقد جاء تصنيفهما بعد صيغة المضاربة من حيث درجة شدة           اصيغة   و الإستصناعصيغة   أما

 مخاطر من الـصيغ التـي       أكثروهي   تعتمد على تأجيل المنتجات      لأنَّهاالمخاطر ، وذلك راجع     
 أو قيمـة المنـتج المبـاع سـلماً          أنالمرابحة ، ويعني ذلك     صيغة  يتأجل فيها ثمن المبيع مثل      

مدة العقد ، وبالتالي يكون العائد منها غير مضمون ، مع            تكون غير معروفة في نهاية       إستصناعاً
 أو مثل الكوارث للسلع المباعة سلماً       أسباباحتمال عدم قيام العميل بتسليم المنتج في موعده لعدة          

 من سعر السلعة عند التسليم ممـا        تأكد ، فهناك حالة عدم      الإستصناع لسلع صيغة    الإنتاجأعطال  
 من حيـث شـدة      لإجارةلمرابحة بعد صيغة ا   اصيغة   تصنيف   يأتي ثم. يؤثر على معدل العائد     

 تعطي المصرف مبلغاً محدداً مـع بقـاء ملكيـة العـين المـؤجرة               الإجارةصيغة  فالمخاطر ،   
  .للمصرف
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صيغة  ذات عائد ثابت مثل      أصول تتركز في    الإسلامية موجودات المصارف    أنلذلك نجد   
صيغة  المضاربة و  ةخاطر من غيرها ، وتقل في صيغ      مأقل   تبدو   لأنَّها الإجارةصيغة  والمرابحة  
  . مخاطر من غيرها أكثر لأنَّهاالمشاركة 

  بالنسبة لمخاطر السعر المرجعي : ثانياً

.  ذات العائد الثابـت      الأجلترتفع مخاطر معدل السعر المرجعي في صيغ التمويل طويلة          
 لأنَّهـا  الأعلـى لسلم هي   اصيغة   و الإستصناع مخاطر السعر المرجعي في صيغة       أنلذلك نجد   

 التغيرات  حيث إن محدد ، ب  العائد  ال خاصة على التمويل للمشروعات العقارية وذات        الأجلطويلة  
ثم صيغ المشاركة التي تعتمد على      .  مخاطر ترتبط بهذه الصيغة      إلىفي السعر المرجعي يؤدي     

 التي تستخدم في    المضاربةصيغة  ثم  . الأجل التي تعتبر ذات طبيعة طويلة       الأرباحالمشاركة في   
 التي تقبل التعديل وفق متغيرات السوق علـى         الإجارةصيغة  ف . الأجلالعادة في التمويل قصير     

  .مخاطر للسعر المرجعي هي صيغة المرابحة أقل  ذات آجال طويلة ، وإنَّهاالرغم من 

  بالنسبة لمخاطر السيولة : ثالثاً

ي يمكن بيعها في السوق لو كانـت آجالهـا          تنخفض مخاطر السيولة في صيغ التمويل الت      
 لأنَّهمـا  صيغة المرابحة ثم تتبعها اًالصيغ مخاطرأقل لذلك تعتبر صيغة المضاربة هي     . قصيرة  

 فيها تـسلم الـسلعة مثـل صـيغة          يتأجل الصيغ التي    أما . الأجلتستخدمان في التمويل قصير     
صـيغة  والمشاركة  صيغة   وأيضاًة ،    فتعتبر ذات مخاطر سيولة مرتفع     صيغة السلم  و الإستصناع

   . الإجارة

  بالنسبة لمخاطر التشغيل : رابعاً

تكون  ، و  الإجارةصيغة  والمرابحة  صيغة  التمويل ب في  قل  هي الأ المخاطر التشغيلية   تكون  
الاستـصناع ، وترتفـع     صيغة   السلم و  ة فيها تسليم المنتج مثل صيغ     يتأجل في العقود التي     أعلى
  . المضاربة صيغة ركة و المشاة في صيغأكثر

 المصارف تجد صعوبة في فهم وتطبيـق هـذه          أنيدل تصنيف درجة هذه المخاطر على       
 القانونيـة وبـرامج     طرالصيغ ، خاصة ما يخص منها المخاطر القانونية المرتبطة بالعقود والأ          

مـن   من قبـل     الإسلامية ، ومدى فهم صيغ التمويل       الإسلامية المناسبة للصيرفة    الآليالحاسب  
  .ها يطبقو
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  العاشر الفصل

  في البنوك السعوديةصيغ التمويل الإسلامية الخصائص الكمية ل

يتناول هذا الفصل الخصائص الكمية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك الـسعودية مـن              
  :خلال المباحث التالية 
  .  كتجديد مالي الإسلاميةصيغ التمويل : المبحث الأول 
  . لكمية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية الخصائص ا: المبحث الثاني 

  .وفيما يلي تفصيل ذلك 
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  الأول المبحث

   كتجديد ماليالإسلاميةصيغ التمويل 

ازداد  ، حتى    البنوك السعودية  أغلب لدى    معروفةً الإسلاميةلم تكن كثير من صيغ التمويل       
 أحجامهـا لي بمختلـف    وحدات العجز المـا   بواسطة   الإسلاميةالطلب على كثير من تلك الصيغ       

 ، الأفـراد  من قبل أو الأعمالحدات قطاع و أو ، سواء من قبل وحدات القطاع العائلي       وأنواعها
من قبل المصارف وفقاً لصيغ التمويل      في تلك الصيغ     لمجالات الاستثمار    أوسعمما سمح بمدى    

  فبماذا نفسر هذا التغير في النظام المالي وصيغ التمويل ؟ . الإسلامية
 هو تحقيق الـربح     - مثله مثل كل الصناعات    –عتبر الغرض من نشاط الصناعة المالية       ي

 التنظيميـة   الإجراءات وتغير ظروف السوق وتغير      التكنولوجيفالتغير   . هامن خلال بيع منتجات   
 الأسواق التمويلية المتراكمة لديها ونطاق      الأرصدةالتي تنظم عمل المصارف ومجالات استثمار       

فيها ، كل هذه عوامل تحفز التجديد في تقديم التمويل ، كما هو الحال في الصناعات                التي تعمل   
  . التي تعمل في القطاع الحقيقي 

 في تعظيم الربح ، وعلـى       الأعمال ومؤسسات   الأفرادلحافز على التجديد ينبع من رغبة       فا
 يحفـز البحـث عـن       التغير في البيئة الاقتصادية   (:  يقرر أن    أساسياً نصيغ فرضاً    أنهذا يمكن   

يتمثل قيد البحث عن التجديد فـي تقـديم صـيغ            ، و  د في مجال تقديم صيغ تمويل مربحة      التجدي
   . ١)الإسلامي الشرعي للإطاروفقاً تتم تمويل مربحة 

 أشكالها تعمل الوحدات الاقتصادية بمختلف      -فمنذ السبعينات من القرن الميلادي الماضي       
  مؤسسات حكومية في بيئة يـسودها       وأ الأعمال قطاع   وأالعائلي   القطاع   إلى تنتمي   أكانتسواء 

 الفائدة ، مما رفع تكلفة التمويل ، وجعل من الصعب التنبؤ في ظل سيادة              أسعارالتضخم وارتفاع   
 الكمبيوتر والمعلومات   تكنولوجياعدم اليقين الذي يسود بيئة التمويل وفي ظل التطور السريع في            

 أساليب من   اً كثير أن المصارف التقليدية    رأسهالمؤسسات المالية وعلى     كثير من ا   أدركت، ولهذا   
 أن ، كمـا    الأربـاح معـدلات    بسببها   انخفضتحيث  لم تعد مربحة ،     ) القديمة(التمويل التقليدية   

                                           
،  مدخل حديث للنظرية النقدية والأسواق المالية-نظرية النقود والأسواق الماليةأحمد الناقة ، . د. أ 1
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 طلـب التمويـل وفقـاً       إلى تتجه وبقوة    الإسلاميةغير المصرفي في الدول     جمهور  تفضيلات ال 
 لم تعد   الإسلامية المنتجات المالية غير     أن من المصارف    اً كثير تأدرك الشرعي ، ولهذا     للإطار

ن تفـضيلات   أ الانخفـاض ، و    إلـى تحظى بالقبول الذي كانت تتمتع به وان الطلب عليها يميل           
 غير  أنها أدركت من المصارف    اً كثير أن التحول عنها ، كما      إلىالجمهور غير المصرفي تميل     

 المالية التقليدية ،    بالأدواتهدفي معين من الموارد التمويلية       مستوى   ةع وتعبئ ي تجم أنقادرة على   
ق هذا المستوى الهدفي من الموارد التمويلية ، فربما ستجد نفـسها خـارج              يبدون تحق ذلك أنَّه   و

 البيئة الاقتصادية الجديدة ، كان علـى        إطارالصناعة المصرفية ، ولكي تكتب لنفسها البقاء في         
 الإسلامية مربحة وتتم وفق الشريعة      أنها تمويلية جديدة تثبت     دواتأ تبحث وتطور    أنالمصارف  

 التغيـر فـي البيئـة       أن، وحتى المؤسسات المالية التي لم تتهدد بالبيئة الجديدة ، وجد منظميها             
 مالية جديدة ،    أدوات البحث عن    بدأ ، ومن هنا     الأرباحالتمويلية يمكن استغلاله لتحقيق مزيد من       

   . الإسلامية هي صيغ التمويل تالأدواوكانت هذه 
صيغة المرابحـة   : هي  والتي استعرضتها الدراسة    صيغ التمويل التي طبقتها المصارف      و

صـيغة   طبقت   وأخيراً،   الإجارةوصيغة التورق وصيغة المشاركة وصيغة الاستصناع وصيغة        
التـي  غ و هـذه الـصي   نوضح المخاطر المرتبطة بالطلب على      المبحث التالي   فيما   ، و  المضاربة

  .وجدت بيانات كافية للتحليل خاصة بها 
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  الثاني المبحث

  في البنوك السعوديةصيغ التمويل الإسلامية الخصائص الكمية ل

م ،  ٢٠٠٢ لأعـوام  للبنـوك الـسعودية    المراكز الماليـة     ةإحصائي عن   ٧يوضح الجدول   
فـي  التي تظهـر    وصيغ التمويل الإسلامية     رصدةلأم  ٢٠٠٤م   من عا  الأولم والنصف   ٢٠٠٣

  :الجدول الآتي 
   : بآلاف الريالاتالإسلامية في البنوك السعوديةصيغ التمويل أرصدة  : ٧ جدول

  النسبة  الإجمالي  الجزيرة  السعودي  الهولندي  البريطاني  الفرنسي  العربي  الراجحي  سامبا  الرياض  الأهلي  السنة  الصيغة
٢٠٠٢  ٢٥٢٢١٩٩٦  ١٠٥٠٦٦١  ١٤٥٢١٧٣  ٥٣٤٧٤٩  ٢٣٦٦١٨١  ١٠٧٨١٣٤  ١٨٧٩١١٨  ٢١٠٢١٩٤  ٢١٨٣٨٩٢  ٢٢٧٥٣٤٢  ١٠٢٩٩٥٥٢  

١٠٠  ٪٥  ٪٦  ٪٢  ٪٩  ٪٤  ٪٧  ٪٨  ٪٩  ٪٩  ٪٤١٪  
٣٠٪  

٢٠٠٣  ٣٢٨٤١٢٤٧  ٢٩٦٨٦٥٣  ٢٢٦١٢٧٣  ٧٢٦٠٢٩  ٣٧٣٠٦٦٨  ١٦٩٨١٦٥  ١٦٢٩٥٢٥  ٣٨٢٠٦٥٠  ١٥٦٨٠٩٤  ٤٣٤١٨٨٣  ١٠٠٩٦٣٠٧  
١٠٠  ٪٩  ٪٧  ٪٢  ٪١١  ٪٥  ٪٥  ٪١١  ٪٤  ٪١٣  ٪٣٠٪  

٢٨,٨١٪  

٦٤٦٣٩٧٧٧  ٢٢٦٨٩٨١  ٢١٥٤٩٧٥  ١١١١١٣٩  ٣٩٦٨٠٦٩  ١٧٥١٣٥٥  ١٨٩٢٤٦٥  ٣٧٦٦٨٧٨٢  ١٩١٣٢٧١  ٦٠١٦٤٩٦  ٥٨٦٤٢٤٤  

  مرابحة

٢٠٠٤  
١٠٠  ٪٤  ٪٣  ٪٢  ٪٦  ٪٣  ٪٣  ٪٥٨  ٪٣  ٪٩  ٪٩٪  

٤٦,٦٣٪  

٢٠٠٢  ٩٢٨٧٩٣٨  ٣٠٣٤١٨  ٠  ٠  ٠  ٠  ١٢٢٠٧٦٥  ٠  ٥٤٠١٤١  ٠  ٧٢٢٣٦٢٣  
٧٨٪  ١٠٠  ٪٣  ٠  ٠  ٠  ٠  ٪١٣  ٠  ٪٦  ٠٪  

١١٪  

٢٠٠٣  ٢٥١٤٣٧٤٧  ٩٢٠٨٤٩  ٠  ٠  ٢١١٦٤٩٣  ٦٧٤٦١٩  ٥٢٧٥٤٠٣  ٠  ٤٧٦٧٦٤٤  ٣٦١٠٠٠  ١١٠٢٧٧٣٩  
١٠٠  ٪٤  ٠  ٠  ٪٨  ٪٣  ٪٢١  ٠  ٪١٩  ٪١  ٪٤٤٪  

٢٢,٠٦٪  

٤٤٣٩١٠٧٤  ١١٩٩٥٨٥  ٠  ٦٠٥٣٠١  ٣٥٧٩٧١٠  ١٢٦١٩٧٨  ٨٢٥٣٥٢٣  ٠  ٩٣٨١٣٥٩  ١٢٣٣٦٠٥  ١٨٨٧٦٠١٣  

  تورق

٢٠٠٤  
١٠٠  ٪٣  ٠  ٪١  ٪٨  ٪٣  ٪١٩  ٠  ٪٢١  ٪٣  ٪٤٣٪  

٣٢,٠٢٪  

٢٠٠٢  ٢٢٠٧٢١٠  ٣٤٨٥  ٠  ٢٣٤٠٧٣  ٦٨٠١٢١  ١٢٧٤٥٦٦  ٠  ٠  ٠  ١٤٩٦٥  ٠  
١٠٠  ٪١  ٠  ٪١١  ٪٣١  ٪٥٨  ٠  ٠  ٠  ٪٧  ٠٪  

٢,٥٩٪  

٢٠٠٣  ٢٤٦٤٩١٣  ٠  ٠  ١١٩١٩٢  ٩٨٥٣٠٣  ١٣٤٥٤١٩  ٠  ٠  ٠  ١٤٩٩٩  ٠  
١٠٠  ٠  ٠  ٪٥  ٪٤٠  ٪٥٤  ٠  ٠  ٠  ٪١  ٠٪  

٢,١٦٪  

٤٩٩٩٤١٩  ٠  ٠  ٨٥٨٨٨  ٧٥١١٣٠  ١٤١٨٢٨٢  ٠  ٢٥٢٠٦٩٥  ٠  ١٥٠٠٠  ٢٠٨٤٢٤  

  مشاركة

٢٠٠٤  
١٠٠  ٠  ٠  ٪٢  ٪١٥  ٪٢٨  ٠  ٪٥٠  ٠  ٪١  ٪٤٪  

٣,٦١٪  

٢٠٠٢  ٤٥٠٧١٣٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٤٣٠٣٧٧٨  ٩٩٩٧٦  ٧٣٢٩٥  ٣٠٠٨١  
١٠٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٪٩٥  ٪٢  ٪٢  ٪١٪  

٥,٣٪  

٢٠٠٣  ٣٤٧٩٠٢٢  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٣٤٢٠٢٣٦  ٠  ٥٣٤٧٣  ٥٣١٣  
١٠٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٪٩٨  ٠  ٪١  ٪١٪  

٣,٠٥٪  

٣٣٧٧٦١٨  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٣٣٤٤٣٥٥  ٠  ٣٠٠٠٠  ٣٢٦٣  

  إستصناع

٢٠٠٤  
١٠٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٪٩٨  ٠  ٪١  ٪١٪  

٢,٤٤٪  

٢٠٠٢  ٧٥٢٤٠٢  ٣٠٤٠٩  ٠  ٠  ١١٠٩٥٧  ٠  ٠  ٠  ١٣٠٥٤٢  ١١٩٠٨٧  ٣٦١٤٠٧  
١٠٠  ٪٤  ٠  ٠  ٪١٥  ٠  ٠  ٠  ٪١٧  ٪١٦  ٪٤٨٪  

٠,٨٨٪  

٢٠٠٣  ١١٠٠٨٢١  ٩٤١٢٣  ٠  ٠  ٢٣٥٣٤٦  ٠  ٠  ٠  ٥٢٥٠٠  ١١٩٧٦٨  ٥٩٩٠٨٤  
١٠٠  ٪٩  ٠  ٠  ٪٢١  ٠  ٠  ٠  ٪٥  ٪١١  ٪٥٤٪  

٠,٩٧٪  

١٤٠٧٢٣٦  ١٢٩٢١١  ٠  ٠  ٣٢٦٢٧٢  ٠  ٠  ٠  ٤٥٠٠٠  ١٨٠٠٦٠  ٧٢٦٦٩٣  

  إجارة

٢٠٠٤  
١٠٠  ٪٩  ٠  ٠  ٪٢٣  ٠  ٠  ٠  ٪٣  ٪١٣  ٪٥٢٪  

١,٠٢٪  

  ٢٠٠٤  مضاربة  ٤١٥٣٠٩  ٣٦٩٠٥٥              ٤٦٢٥٤    
١٠٠  ٪٨٩  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٪١١  ٠  ٠٪  

٠,٣٪  

٢٠٠٢  ٤٣٠٨٨٠٥٨  ٠  ٠  ٠  ١٠٦٢  ٠  ٠  ٤٢٩٣٦٠٩٦  ١٥٠٩٠٠  ٠  ٠  
١٠٠  ٠  ٠  ٠  ٪١  ٠  ٠  ٪٩٨  ٪٣  ٠  ٠٪  

٥٠,٦٦٪  

٢٠٠٣  ٤٨٩٦٨٥٣٨  ٠  ٠  ٣٥  ٣١٥٤  ١١٥٠٩٧  ٠  ٤٨٥٠٨٨٥٧  ٣٤١٣٩٥  ٠  ٠  
١٠٠  ٠  ٠  ٪٠  ٪١  ٪١  ٠  ٪٩٧  ٪١  ٠  ٠٪  

٤٢,٩٥٪  

١٩٣٩٤٤٧٢  ١١٨٤٤  ٠  ٠  ٤٢٥٤  ٤٨٥٩٢  ٠  ١٩٠٨٠٨٩٨  ٢٤٨٨٨٤  ٠  ٠  

  أخرى

٢٠٠٤  
١٠٠  ٪١  ٠  ٠  ٪١  ٪١  ٠  ٪٩٦  ٪١  ٠  ٠٪  

١٣,٩٩٪  

٢٠٠٢  ٪١٠٠  ٨٥٠٦٤٧٦١  ١٣٨٧٩٧٣  ١٤٥٢١٧٣  ٧٦٨٨٢٢  ٣١٥٨٣٢١  ٢٣٥٢٧٠٠  ٣٠٩٩٨٧٤  ٤٩٣٤٢٠٩٥  ٣١٠٥٤٥١  ٢٤٨٢٦٨٩  ١٧٩١٤٦٦٣  
١٠٠  ٪١  ٪١  ٪١  ٪٤  ٪٣  ٪٤  ٪٥٨  ٪٤  ٪٣  ٪٢١٪    

      ٩  ٨  ١٠  ٣  ٧  ٥  ١  ٤  ٦  ٢  الترتيب
٢٠٠٣  ٪١٠٠  ١١٣٩٩٨٢٨٨  ٣٩٨٣٦٢٥  ٢٢٦١٢٧٣  ٨٤٥٢٦٥  ٧٠٧٠٩٦٤  ٣٨٣٣٣٠٠  ٦٩٠٤٩٢٨  ٥٥٧٤٩٧٤٣  ٦٧٢٩٦٣٣  ٤٨٩١١٢٣  ٢١٧٢٨٤٤٣  

١٠٠  ٪٣  ٪١  ٪١  ٪٦  ٪٣  ٪٦  ٪٤٩  ٪٦  ٪٤  ٪١٩٪    
      ٧  ١٠  ٩  ٣  ٨  ٤  ١  ٥  ٦  ٢  الترتيب

٢٠٠٤  ٪١٠٠  ١٣٨٦٢٤٩٠٥  ٤٠٠٨٦٧٦  ٢١٥٤٩٧٥  ١٨٠٢٣٢٨  ٨٦٢٩٤٣٥  ٤٤٨٠٢٠٧  ١٠١٤٥٩٨٨  ٦٢٦١٤٧٣٠  ١١٦٣٤٧٦٨  ٧٤٧٥١٦١  ٢٥٦٧٨٦٣٧  
١٠٠  ٪٢  ٪١  ٪١  ٪٦  ٪٣  ٪٧  ٪٤٥  ٪٨  ٪٥  ٪١٨٪    

   الإجمالي

      ٨  ٩  ١٠  ٥  ٧  ٤  ١  ٣  ٦  ٢  الترتيب

   .للبنوك لمراكز الماليةمجموعة من الإحصائيات غير المنشورة لمؤسسة النقد العربي السعودي ل: مصدر ال
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لبنك ام تم تغيير مسمى     ٢٠٠٣ابتداء من عام    : الملاحظات التالية   من الجدول السابق نجد     
لمرابحة لعـام   االتمويل ب  بالنسبة لصيغة    أما.  مجموعة سامبا المصرفية     إلى الأمريكيالسعودي  

لجميع المصارف ماعدا تلك التي استخدمت صيغة المرابحـة  عادية مرابحة  صيغة  م فهي   ٢٠٠٤
في عـام   ، و بالشراء وهي كل من مجموعة سامبا وشركة الراجحي والبريطاني والجزيرة          مرللآ

ا  وبنك الرياض ومجموعة سامب    الأهليبنك  اللكل من   عادية   إجارة إلى الإجارةتم تقسيم   م  ٢٠٠٤
 صيغة  أما . أيضاً والبريطاني والجزيرة    البنك الأهلي  منتهية بالتمليك لكل من      إجارةوالجزيرة و 

للصيغ  بالنسبة   أما. م  ٢٠٠٤بالنسبة للبنوك السعودية ابتداء من عام       ها  المضاربة فقد تم استخدام   
بيـع  و ٢٠٠٣م و ٢٠٠٢ في الميزانيـات لعـام       تبيع آجل التي ورد    تشتمل على ي   فه خرىالأ

 بالنـسبة   وأمـا ،   أخرى إسلامية   صيغوأيضاً  م  ٢٠٠٣عام  وردن في الميزانيات ل   بالتقسيط التي   
لصيغة السلم وصيغة المزارعة والمساقاة فلم يتم التمويل بهما لجميع البنوك السعودية حتى عـام             

 .م ٢٠٠٤

   في البنوك السعوديةالإسلاميةالوزن النسبي لصيغ التمويل :  أولاً

   :أن نجد الإسلامي التمويل لأرصدةالسابق ) ٧(ول من الجد

  : التمويل بصيغة المرابحة
السعودية خـلال   العشرة بنوك    التمويل بصيغة المرابحة على مستوى       أرصدة إجماليبلغ  

 ـ  التمويل   أرصدة من   ٪٣٠ بما يعادل    أي،   مليون ريال    ٢٥٢٢١م  ٢٠٠٢عام   صيغ المخصصة ل
نسبة أقل   ، و  الأهلي وهي للبنك    ٪٤١ نسبة كانت    أعلىحيث    .لدى المصارف التمويل الإسلامية   

   . التمويل أرصدة إجمالي من ٪٢للبنك الهولندي وكانت 
بمـا  مليون ريال    ٣٢٨٤١ إلىم ليصل   ٢٠٠٣ لهذه الصيغة عام     الإجماليوقد ارتفع هذا    

 ،  لـدى المـصارف   صيغ التمويل الإسـلامية     المخصصة ل  التمويل   أرصدة من   ٪٢٨,٨١يعادل  
صـيغة  :  صيغة المرابحـة المـصرفية همـا         أنواع تفرقة بين نوعين من      الأولىظهر للمرة   تو

 وبنـك الريـاض     البنك الأهلي المرابحة وصيغة المرابحة للآمر بالشراء ، وذلك لدى مصارف          
 نسبة  أعلىكانت   ، و  للاستثماروالبنك العربي والبنك الفرنسي والبنك الهولندي والبنك السعودي         

   . للبنك الهولندي ٪٢نسبة مازالت أقل  ، وأيضاً هليالأ للبنك ٪٣٠
م تركت المصارف الستة الـسابقة صـيغة المرابحـة للآمـر بالـشراء              ٢٠٠٤وفي عام   

 التمويل للمرابحة المصرفية لدى المـصارف       أرصدة إجماليوبلغ  ،  واستخدمت صيغة المرابحة    
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 إلى الأهلي البنكويل المقدم من    هنا انخفض التم   ، و   مليون ريال  ٥٢٥٢١هو   إليهاالست المشار   
   . ٪٩نسبة 

وهـي   الأخرى الأربعةالمصارف   تمويل صيغة المرابحة للآمر بالشراء لدى        أرصدة أما
 مليون  ١٢١١٧مجموعة سامبا وشركة الراجحي والبنك البريطاني وبنك الجزيرة فقد بلغت نحو            

 المخصصة لـصيغة    رصدةالأمن كل    ٪٥٨شركة الراجحي على السوق بنسبة      سيطرة   ، و  ريال
  . بالأسهمبحة اوذلك لتقديمها التمويل للعملاء عن طريق المرالمرابحة 

 :التمويل بصيغة التورق 
صيغ المخصصة ل  التمويل   أرصدة إجمالي صيغة التورق منافسة لصيغة المرابحة في        تأتي

 أنَّـه  إلاَّ،   )م٢٠٠٤م ،   ٢٠٠٣م ،   ٢٠٠٢(في الـسنوات     البنوك السعودية من  التمويل الإسلامية   
البنك م وهي   ٢٠٠٢ مصارف لعام    أربعة كانت قاصرة على     فقدونظراً لحداثة هذه الصيغة نسبياً      

 يحظـى بالرصـيد   الأهلـي كان البنك  ، و ومجموعة سامبا والبنك العربي وبنك الجزيرة الأهلي
 بنـك  قلهـا أ، و  المخصصة للتورق بواسطة كل المصارف       الأرصدةم من    ٪٧٨ بنسبة   الأعلى

    .٪٣الجزيرة بنسبة 
 وبنك الرياض ومجموعـة سـامبا       البنك الأهلي مصارف  قدمت  م فقد   ٢٠٠٣ في عام    أما

ومازال  ،    التمويل بصيغة التورق   والبنك العربي والبنك الفرنسي والبنك البريطاني وبنك الجزيرة       
م ٢٠٠٤عـام   في   ، و  ٪٣ الفرنسي بنسبة    البنك أقلها    و ٪٤٤ نسبة بمقدار    أعلى له   الأهليالبنك  

شركة الراجحي والبنك الـسعودي     : عدا  ما   البنوك السعودية جميع  فقد قدمت صيغة التورق في      
  .  للاستثمار

بما  مليون ريال    ٩٢٨٧حوالي  م  ٢٠٠٢ التمويل بهذه الصيغة لعام      أرصدة إجماليبلغ  وقد  
البنـك  م  حيث قد . صيغ التمويل الإسلامية    المخصصة ل  التمويل   أرصدة إجمالي من   ٪١١نسبته  
م ٢٠٠٣عـام   قد ارتفع    ، و  ٪١نسبة للبنك الهولندي بنسبة     أقل   ، و  ٪٤٣وهي   نسبة   أعلى الأهلي
 إجمـالي  مـن    ٪٢٢,٥بما نسبته   مليون ريال    ٢٥١٤٣ إلى التمويل بهذه الصيغة     أرصدة إجمالي
 الأولهذا الرقم في النصف      أيضاًارتفع   ، و  صيغ التمويل الإسلامية  المخصصة ل  التمويل   أرصدة

 التمويـل  أرصـدة  إجمـالي  مـن  ٪٣٢,٢ بما نسبته  مليون ريال٤٤٣٩١ إلىم ٢٠٠٤من عام  
  .صيغ التمويل الإسلامية المخصصة ل
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  :صيغة المشاركة التمويل ب
 التمويـل   أرصـدة  إجماليمن الصيغتين السابقتين من     أقل   صيغة المشاركة فقد كانت      أما

 إجمـالي  المصارف التي تمولها ، وقد بلـغ         ، بل وفي عدد   صيغ التمويل الإسلامية    المخصصة ل 
بنـسبة    مليون ريـال   ٢٢٠٧م مبلغ وقدره    ٢٠٠٢ التمويل المقدمة لصيغة المشاركة عام       أرصدة
 ٪٥٨نـسبة وقـدرها     أعلى  البنك الفرنسي   ، وقدم    الكلي   الإسلامي التمويل   أرصدة من   ٪٢,٥٩

 أمـا .  ٪١نسبة ومقدارها   أقل  ب والبنك البريطاني والبنك الهولندي وبنك الجزيرة     وبنك الرياض   
  .  صيغة المشاركة في هذا العامبول  فلم تمالأخرى البنوك السعودية

 ٢٤٥٤ مبلغ   المشاركةبصيغة   التمويل المقدمة    أرصدة إجماليم فقد بلغ    ٢٠٠٣ في عام    أما
صيغ التمويل الإسـلامية    المخصصة ل  التمويل   أرصدة إجمالي من   ٪٢,١٥بما نسبته   مليون ريال   

 البنك الفرنـسي  قدم  خلال هذه السنة ، و    بنك الجزيرة    السابقة ماعدا    البنوكنفس  بواسطة   المقدمة
    .٪١وهي حوالي نسبة هي لبنك الرياض أقل  و٪٥٤ وهي حوالي نسبة تمويل أعلى

 مـن عـام     الأول خلال النـصف     المشاركةبصيغة   التمويل المقدمة    أرصدةوقد ارتفعت   
 مليون ريال   ٤٩٩٩ إلى وشركة الراجحي لتصل     البنك الأهلي ي  م بعد تمويلها من مصرف    ٢٠٠٤

ت قـدم و،  صيغ التمويل الإسـلامية     المخصصة ل  التمويل   أرصدة إجمالي من   ٪٣,٦١بما نسبته   
 نسبة ومقدارها   أعلىوشركة الراجحي    ٪١نسبة وهي   أقل   وبنك الرياض    البنك الأهلي مصارف  

 .بنسب مختلفة  والبنك الهولندي لبنك البريطانيالبنك الفرنسي وا وأيضاً،  ٪٥٠

 :التمويل بصيغة الاستصناع 
 ـ   التمويل   أرصدةفي  من سابقاتها   أقل   صيغة الاستصناع فقد كانت      أما صيغ المخصـصة ل
م مبلـغ   ٢٠٠٢ تمويلها لعـام     أرصدة إجمالي ، حيث بلغ     الإسلامية في البنوك السعودية   التمويل  
 ـ  التمويل   أرصدة إجمالي من   ٪٥,٣بنسبة تمويل مقدارها     مليون ريال    ٤٥٠٧ صيغ المخصصة ل

بنسبة وبنك الرياض ومجموعة سامبا      ٪١نسبة وهي   أقل   البنك الأهلي قدم  ، و التمويل الإسلامية   
 المتبقية فلم    المصارف الستة  أما.  ٪٩٥هي   نسبة و  أعلىوشركة الراجحي    لكل بنك منهم ،      ٪٢

  .تمول هذه الصيغة 
بما نسبته   مليون ريال    ٣٤٧٩ التمويل بهذه الصيغة     دةأرص إجماليم بلغ   ٢٠٠٣وفي عام   

مقدمـة مـن ثلاثـة      صيغ التمويل الإسـلامية     المخصصة ل  التمويل   أرصدة إجمالي من   ٪٣,٠٥
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 لكـل   ٪١بنسبة   وبنك الرياض    البنك الأهلي وهي  بنوك السعودية   مصارف فقط من بين العشرة      
   . ٪٩٨ نسبة ومقدارها بأعلى وشركة الراجحي، بنك منهم 

 ٣٣٧٧ تمويل هذه الصيغة مبلـغ       أرصدة إجماليم بلغ   ٢٠٠٤ من عام    الأولوفي النصف   
 وبنك الريـاض    البنك الأهلي  مقدمة من ثلاثة مصارف فقط وهي        ٪٢,٤٤بما نسبته   مليون ريال   

 . ٪٩٨ نسبة ومقدراها بأعلى أيضاً وشركة الراجحي ، ٪١بنفس النسبة كل بنك وهي 

   :الإجارةالتمويل بصيغة 
بما  مليون ريال    ٧٥٢م مبلغ   ٢٠٠٢ تمويلها عام    أرصدة إجمالي فقد بلغ    الإجارة صيغة   اأم

خمسة مـصارف   تها  قدمصيغ التمويل الإسلامية    المخصصة ل  التمويل   أرصدة من   ٪٠,٨٨نسبته  
وبنك الرياض ومجموعة سامبا والبنـك البريطـاني         ٪٤٨وهي   لبنك الأهلي وكانت أعلى نسبة ل   

  .  ٪٤نسبة وهي أقل بوبنك الجزيرة 
 مليـون   ١١٠٠ إلى ليصل   صيغة الإجارة  تمويل   أرصدة إجماليم ارتفع   ٢٠٠٣وفي عام   

صيغ التمويل الإسـلامية    المخصصة ل  التمويل   أرصدة من   ٪٠,٧٩ إلى نسبتهمع انخفاض    ريال
 نسبة من التمويـل مقـدراها       أعلى الأهليالبنك  قدم  ومقدمة من نفس المصارف الخمسة السابقة       

نسبة وهـي   أقل   إلى وانخفاض نسبة مجموعة سامبا      ٪٩ إلىارتفاع نسبة بنك الجزيرة      مع   ٪٥٤
٥٪ .   

  التمويل لهذه الصيغة مبلغ وقدره     أرصدة إجماليم بلغ   ٢٠٠٤ من عام    الأولوفي النصف   
، صيغ التمويل الإسلامية    المخصصة ل  التمويل   أرصدة من   ٪١,٠٢بما نسبته    مليون ريال    ١٤٠٧

 وبنـك الريـاض     الأهليوهي مقدمة من البنك     عادية   إجارة إلى الإجارةتقسيم  وفي هذا العام تم     
البنـك  مقدمة من ثلاثة مصارف هـي        منتهية بالتمليك    وإجارةومجموعة سامبا وبنك الجزيرة ،      

 إجمـالاً  الإجـارة  نسبة في تقديم صيغة      أعلىكانت   ، و   والبنك البريطاني وبنك الجزيرة    الأهلي
   .٪٣ بنسبة ، واقلها مجموعة سامبا ٪٥٢ حواليب الأهليلبنك بواسطة ا

  : التمويل بصيغة المضاربة
البنـوك   على مستوى جميـع      الإسلامي صيغة المضاربة فلم يكن لها دور في التمويل          أما
   .م ٢٠٠٣م ، وعام ٢٠٠٢ في عام السعودية
ويـل   تقدم التم  إسلامية مرة كصيغة    لأولم ظهرت   ٢٠٠٤ من عام    الأول في النصف    أما
المخصصة  التمويل   أرصدة من   ٪٠,٣بما نسبته    مليون ريال    ٤١٥ وذلك بمبلغ وقدره     الإسلامي
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 ٪١١وهـي   قل  الأمقدمة من مصرفين فقط هما مجموعة سامبا بالنسبة         صيغ التمويل الإسلامية    ل
   .٪٨٩ وهي الأعلىوبنك الجزيرة بالنسبة 

 :  اةالمساقالتمويل بصيغة السلم والتمويل بصيغة المزارعة و
 أرصدة دور تمويلي مطلقاً في      أيفلم يكن لها     المساقاةوصيغة المزارعة و   صيغة السلم    أما
لال سنوات  بنوك السعودية خ  وعلى مستوى جميع ال   صيغ التمويل الإسلامية    المخصصة ل التمويل  

 .م ٢٠٠٤و٢٠٠٣و٢٠٠٢الدراسة الثلاث لعام 

  : أخرى إسلاميةطرق التمويل ب
مختلفة لعدد محدود من المصارف وهي مجموعة سامبا         أخرى ميةإسلاوهي تشمل صيغ    

  . وشركة الراجحي والبنك الفرنسي والبنك البريطاني والهولندي والجزيرة 
 ـ   التمويـل    أرصدةحيث بلغت    م ٢٠٠٢لعـام   صيغ التمويـل الإسـلامية      المخصـصة ل

غ التمويل  صيخصصة ل  التمويل الم  أرصدة إجمالي من   ٪٥٠وبنسبة  مليون ريال    ٤٣٠٨٨حوالي
 والبنـك  ومجموعة سامبا    ٪٩٨ نسبة وهي    بأعلىفي ذلك العام وهي لشركة الراجحي       الإسلامية  
   . ٪١نسبة وهي أقل بالبريطاني 

 بنسبة مقـدارها     مليون ريال  ٤٨٩٦٨ وأصبحت الأرصدةتلك  رتفعت  م ا ٢٠٠٣وفي عام   
 ـصيغ التمويل الإسلامية     التمويل المخصصة ل   أرصدة إجماليمن   ٪٤٢,٩٥ ل مـن شـركة     لك

 وأخيـراً  ومجموعة سامبا والبنك الفرنسي والبنك البريطـاني         ٪٩٧ نسبة وهي    بأعلىالراجحي  
   .نسبة أقل  وهي ٪١من أقل البنك الهولندي بنسبة 

وبنـسبة   مليون ريال    ١٩٣٩٤ت حوالي   وأصبح الأرصدة انخفضت تلك    ٢٠٠٤وفي عام   
وهي لشركة الراجحي   يل الإسلامية   صيغ التمو  التمويل المخصصة ل   أرصدة إجماليمن   ٪١٣,٩٩
نسبة وهـي   أقل  ب ومجموعة سامبا والبنك الفرنسي وبنك الجزيرة والبنك البريطاني          ٪٩٦بنسبة  

   .٪١تقريبية لا تتعدى 

  :والنسب والترتيب العام  الإجمالي الأرصدةمجموع 
 عوديةالبنوك الس لجميع  صيغ التمويل الإسلامية    المخصصة ل  الأرصدةمجموع   إجماليبلغ  

 بنسب مختلفة ،    البنوك السعودية ريال ، مقسمة على جميع      مليون   ٨٥٠٦٤حوالي  م  ٢٠٠٢لعام  
 الأولالترتيـب  محتلـة    ٪٥٨ ريـال وبنـسبة       مليون ٤٩٣٤٢حوالي  تتقدمهم شركة الراجحي ب   
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 ٧٦٨حـوالي   البنك الهولنـدي ب    وآخرهم،   الإسلاميةالتمويل  لصيغ  خصصة   المبالغ الم  لإجمالي
  . ٪١وهي حوالي سبة نأقل وبمليون ريال 

 وأصبحصيغ التمويل الإسلامية    المخصص ل  الإجماليارتفع الرصيد   فقد  م  ٢٠٠٣ عام   أما
 ٥٥٧٤٩قدمهم شركة الراجحي بمبلغ وقدره      تت البنوك السعودية لمجموع   مليون ريال    ١١٣٩٩٨

  مليون ريال  ٨٤٥تلك البنوك تمويلاً هو البنك الهولندي بمقدار        أقل   ، و  ٪٤٩ريال ونسبة   مليون  
   . ٪١نسبة بو

 ـ   الإجمـالي  فقد ارتفع الرصيد     ٢٠٠٤ من عام    الأول في النصف    أما صيغ المخـصص ل
 تقود التمويـل    ي، ومازالت شركة الراجح    مليون ريال    ١٣٨٦٢٤  حوالي إلىالتمويل الإسلامية   

غ تمـويلاً بهـذه الـصي     قـل   الأ ، ومازال    ٪٤٥ وبنسبة    مليون ريال  ٦٢٦١٤حوالي   الإسلامي
   .٪١ ونسبة  مليون ريال١٨٠٢البنك الهولندي بمقدار  هو الإسلامية

 : صيغ التمويل الإسلامية ترتيب 
فـي   أخـرى  إسـلامية  التمويل بصيغ    م فكان ٢٠٠٢لعام  صيغ التمويل الإسلامية    ترتيب  

صيغة المرابحة  لثانية  االمرتبة  وفي   . ٪٥١نسبة  بو مليون ريال    ٤٣٠٨٨حوالي  ب الأولىالمرتبة  
 ٩٢٨٧ حوالي  ة صيغة التورق ب   لثالمرتبة الثا وفي   ،   ٪٣٠نسبة  بو مليون ريال    ٢٥٢٢١والي  حب

 ريال   مليون ٤٥٠٧حوالي  صيغة الاستصناع ب  رابعة  المرتبة ال وفي   ،   ٪١١نسبة  مليون ريال وب  
نـسبة  ب و  مليـون ريـال    ٢٢٠٧ حوالية صيغة المشاركة ب   مساخالمرتبة ال وفي   ،   ٪٥,٣ونسبة  
نـسبة  بو مليـون ريـال      ٧٥٢حوالي   ب الإجارة صيغة   والأخيرةسة  داسبة ال المرتوفي   ،   ٪٢,٥٩
   . ، ولا وجود لصيغة المضاربة ٪٠,٨٨

 ٤٨٩٦٨ بحـوالي    الأولى في المرتبة    أخرى إسلاميةالتمويل بصيغ    م فكان ٢٠٠٣ عام   أما
 التوالي   وللعام الثاني على   أيضاًصيغة المرابحة   ثانية  الالمرتبة  وفي   . ٪٤٣نسبة  بو ريالمليون  
حـوالي  ة صيغة التـورق ب    لثالمرتبة الثا وفي   ،   ٪٢٨,٨١نسبة   مليون ريال و ب    ٣٢٨٤١بمقدار  

 ٣٤٧٩حـوالي   ة صيغة الاستـصناع ب    بعارالمرتبة ال وفي   ،   ٪٢٢نسبة   وب ريال مليون   ٢٥١٤٣
 مليـون ريـال     ٢٤٦٤حوالي  ة صيغة المشاركة ب   مساخالمرتبة ال وفي   ،   ٪٣نسبة   وب ريالمليون  

 مليـون ريـال     ١١٠٠حوالي   ب الإجارة صيغة   الأخيرةالسادسة و المرتبة  وفي   ،   ٪٢,١٦بنسبة  و
    .٪٠,٩٧بنسبة و
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 الأكثـر الصيغة  هي   صيغة المرابحة    أصبحتم فقد   ٢٠٠٤ من عام    الأول في النصف    أما
 الأولـى في المرتبة    من قبل البنوك السعودية      ةالإسلامي  المخصص للصيغ  استخداماً في التمويل  

بحـوالي  صيغة التـورق    المرتبة الثانية   وفي   ،   ٪٤٦,٦٣بنسبة   مليون ريال و   ٦٤٦٣٩حوالي  ب
 في المرتبـة الثالثـة      أخرى إسلاميةالتمويل بصيغ     ، ثم جاء   ٪٣٢بنسبة   مليون ريال و   ٤٤٣٩١
حـوالي  ة صـيغة المـشاركة ب     بعارالمرتبة ال وفي   ،   ٪١٤بنسبة   و ريال مليون   ١٩٣٩٤بحوالي  
 ٣٣٧٧حـوالي   ة صيغة الاستصناع ب   خامسالمرتبة ال وفي   ،   ٪٣,٦١بنسبة   و ريال مليون   ٤٩٩٩

 مليون ريـال  ١٤٠٧حوالي  بالإجارةسة صيغة داسالمرتبة الوفي   ،   ٪٢,٤٤بنسبة  مليون ريال و  
صيغة المضاربة التي بدأ العمل بها بشكل تجـاري  ة بعفي المرتبة السا وأخيراً ،  ٪١,٠٢بنسبة  و

    .٪٠,٣بنسبة  مليون ريال و٤١٥ حوالي هذا العام بالإسلاميةفي المصارف 
المخصـصة   رصدةالأحسب  صيغ التمويل الإسلامية     ملخص لترتيب    الآتيوفي الجدول   

   :ةالسعوديبنوك  في الةالإسلاميبالصيغ لتمويل ل

 : حسب الأرصدة للبنوك السعودية صيغ التمويل الإسلامية ترتيب  : ٨ جدول

  تيبالتر
  صيغة التمويل

  م٢٠٠٤لغاية يونيو   م٢٠٠٣  م ٢٠٠٢

  ٧  ٠  ٠  صيغة المضاربة 
  ٤  ٥  ٥  صيغة المشاركة
  ١  ٢  ٢  صيغة المرابحة

  ٦  ٦  ٦  الإجارةصيغة 
  ٥  ٤  ٤ صيغة الاستصناع

  ٢  ٣  ٣  صيغة التورق
  ٣  ١   ١   أخرىطرق تمويلية 

   . السابق٧الجدول : مصدر ال

  : ةصيغكل بالمخاطر المرتبطة و سلاميةالإلصيغ التمويل  النسبية الأهمية:  ثانياً

 الإشـارة  مـع    سـلامية  النسبية لصيغ التمويـل الإ     الأهمية استعراض   يتم في هذا الجزء   
   .للمخاطر المرتبطة بكل منها

  :صيغة المرابحة التمويل ب

 ،  البنـوك الـسعودية   التي طبقتها   صيغ التمويل الإسلامية     أكثرتعتبر صيغة المرابحة من     
 ،  ٪٣٥,١٤ من ناحية مجموع التمويل المقدم بنـسبة         الأوليه الصيغة في المرتبة      هذ جاءتوقد  
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 مليار  ٦٤,٦٣ الأقصىم ، وبلغ الحد     ٢٠٠٢ مليار ريال في عام      ٢٥,٢٢ الأدنىوالذي بلغ الحد    
صـيغ  من   النسبية للمرابحة    الأهميةلبيان   ، و  سنوياً مليار ريال    ٤٤,٩٣ريال ، ومتوسط مقداره     

 الأرصدة صيغة المرابحة من     إلى التي وجهت    الأرصدةرض نسب   نعالمختلفة   يةالإسلامالتمويل  
  . المختلفة  الإسلاميةالتمويلية 

   :الأهمية النسبية لصيغة المرابحة على مستوى البنوك السعودية : ٩ جدول

  ٣٧٤نسبة المتوسط السنوي  م٢٠٠٤  م٢٠٠٣  م٢٠٠٢  المصارف

  ٪٢٦,٦٧  ٪٩  ٪٣٠  ٪٤١   الأهلي
  ٪١٠,٣٣  ٪٩  ٪١٣  ٪٩  الرياض 

  ٪٥,٣٣  ٪٣  ٪٤  ٪٩  سامبا
  ٪٢٥,٦٧  ٪٥٨  ٪١١  ٪٨  الراجحي
  ٪٥  ٪٣  ٪٥  ٪٧  العربي
  ٪٤  ٪٣  ٪٥  ٪٤  الفرنسي
  ٪٨,٦٧  ٪٦  ٪١١  ٪٩  البريطاني
  ٪٢  ٪٢  ٪٢  ٪٢  الهولندي
  ٪٥,٣٣  ٪٣  ٪٧  ٪٦  السعودي
  ٪٦  ٪٤  ٪٩  ٪٥  الجزيرة

  ٪٣٥,٦٣  ٪٤٦,٦٣  ٪٢٨,١  ٪٣٠   التمويلإجمالي من نسبةال
  .السابق  ٧الجدول : مصدر ال

   :مايليومن الجدول السابق يتضح من تلك البيانات 
 التمويلية الموجهـة لـصيغة    الأرصدة من حيث حجم     الأول المركز   الأهليالبنك  حتل  ي )١(

جهها كل البنـوك الـسعودية ، ففـي عـام            المبالغ الكلية التي تو    إجماليالمرابحة في   
 التـي   الأرصـدة  إجمالي من   ٪٤١يل بصيغة المرابحة حوالي      التمو إلىم وجه   ٢٠٠٢

 إلـى م ثم   ٢٠٠٣ عام   ٪٣٠ إلىوجهتها البنوك السعودية العشرة ، ثم انخفضت النسبة         
 .م ٢٠٠٤ عام ٪٩

                                           
 .نسبة المتوسط السنوي هو مجموع النسب السنوية لكل بنك على حدة مقسوم على عدد السنوات  374
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 إجمـالي  صيغة التمويل بالمرابحة نسب صغيرة مـن         إلى وجهت   الأخرى البنوك   أن )٢(
 ٪٧ والعربي   ٪٩امبا والبريطاني   م قدم بنك الرياض وس    ٢٠٠٢التمويل ، فمثلاً في عام      

  .٪٥ والجزيرة ٪٦والسعودي 

م تغير الوضع قليلاً ، فمع انخفاض نسبة مـا يقدمـه البنـك              ٢٠٠٣وفي عام   
 إلىوكل من الراجحي والبريطاني     ،   ٪١٣ إلى ارتفعت نسبة ما يقدمه الرياض       الأهلي

   . ٪٥ إلى والفرنسي ٪٧ إلى ، والسعودي ٪٩ إلى والجزيرة ٪١١
 ما تقدمـه  إجمالي من ٪٥٨ المقدمة بنسبة    إلىم قفز الراجحي    ٢٠٠٤ عام   وفي

 نسب بقية البنوك فقـد انخفـضت        أما. البنوك السعودية العشرة وفقاً لصيغة المرابحة       
   .إجمالاً

  : الأهليالمقدم من البنك  المرابحةخصائص التمويل بصيغة 

 بصيغة المرابحة المقدم بواسطة      الخصائص الوصفية لمؤشرات التمويل    الآتييقدم الجدول   
   . الأهليالبنك 

  :لبنك الأهلي  والمقدمة بواسطة اصيغة المرابحةوفقاً لالتمويل مؤشرات  : ١٠ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال٥٨٦٤  ٣٧٥الأدنىالحد 
   ريال مليون ١٠٢٩٩  ٣٧٦الأقصىالحد 

   مليون ريال٦٩٩٣  ٣٧٧ السنويالمتوسط
  ٪٢٦,٦٧  ٣٧٨نسبة المتوسط السنوي
  ٪٢٨,١٦-  ٣٧٩معدل النمو السنوي

                                           
 . السابق ٧ل هو الجدول  لجميع نتائج مؤشرات التمويالأدنىمصدر الحد  375
 . السابق ٧ لجميع نتائج مؤشرات التمويل هو الجدول الأقصىمصدر الحد  376
 كل السنوات أرصدةمصدر المتوسط السنوي لجميع نتائج مؤشرات التمويل هو عبارة عن مجموع  377

 .مقسومة على عدد تلك السنوات 
 النسبية لنفس لأهميةل) ٩( هو جدول مصدر نسبة المتوسط السنوي لجميع نتائج مؤشرات التمويل 378

 .الصيغة على المستوى البنوك السعودية السابق 
مصدر معدل النمو السنوي لجميع نتائج المؤشرات هو مقدر بواسطة انحدار لوغاريتم الرصيد على  379

  .١٠٠الزمن كمتغير مستقل مضروب في 
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  ٠,٢٨٦  ٣٨٠المخاطرمؤشر 
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح من البيانات 

 مليار ريـال ،     ٥,٨٦ حوالي للتمويل بصيغة المرابحة     الأهليمبلغ قدمه البنك    أقل   أن )١(
ريـال  مليـار    ١٠,٢٩ للتمويل بصيغة المرابحة هـو       الأهليقدمه البنك    مبلغ   أقصىو

أقـل   الفرق بين    أنمن الواضح   و، ريال   مليار   ٦,٩٩ ، وبمتوسط سنوي حوالي      تقريباً
 :قيمة واكبر قيمة رقم كبير ، وهو يدل 

 .تقلب الطلب على التمويل بصيغة المرابحة من قبل الجمهور غير المصرفي   أـ 

 ـ  أقـل  ة   معدل الربح المحقق من وراء صيغة المرابح       أن وجد   الأهلي البنك   أن أو  ب
 . للتمويل أخرى أساليبرناً بالربح المحقق من وراء امق

،  ٪٢٨,١٦- حـوالي  المقـدم    المرابحـة  بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل   معدل   )٢(
 . البنك عن طريق هذه الصيغة حجم التمويل الذي يقدمهنخفاض ويتضح منه ا

 حـوالي يغة المرابحة ف   بالنسبة لمستوى المخاطر المرتبطة بالطلب على التمويل بص        أما )٣(
 يقترن بدرجة مخـاطر     المرابحة ريال مقدم كتمويل لصيغة      ١ كل   أن، وتعني    ٠,٢٨٦
سـيتقلب   الطلب المحتمل على التمويل بصيغة المرابحة        أن ، بمعنى     هللة ٢٨,٦حوالي  

  . هللة ٢٨,٦  بالنقص بمقدارأو مستواه المتوقع بالزيادة حول

  : بنك الرياض قدم من التمويل بصيغة المرابحة المخصائص 

  : مؤشرات التمويل بصيغة المرابحة المقدم من بنك الرياض الآتييقدم الجدول 

  :مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة المرابحة والمقدمة بواسطة بنك الرياض  : ١١ جدول

  القيمة  المؤشر

   ريال مليون ٢٢٧٥  الأدنىالحد 
  ن ريال مليو٦٠١٦  الأقصىالحد 

   ريال مليون ٤٢١١   السنوي المتوسط

                                           
معدل المخاطر النسبي والذي هو مصدر مؤشر المخاطر لجميع نتائج مؤشرات التمويل هو قياس ل 380

 البنك لكل صيغة مقسومة على الوسط الحسابي وهو نفسه لأرصدةعبارة عن الانحراف المعياري 
 . الانحراف المعياري يعتبر قياس لمعدل المخاطر المطلق أما. معامل الاختلاف 
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  ٪١٠,٣٣  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٤٨,٦٢   معدل النمو السنوي

  ٠,٤٤٥  مؤشر المخاطر
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح من البيانات 

يعتبر بنك الرياض من البنوك التي تطبق التمويل بصيغة المرابحة بمتوسـط سـنوي               )١(
 حـوالي   ىقـص الأ مليار ريال ، والحـد       ٢,٢٧يل حوالي    للتمو الأدنى ، والحد    ٪٤,٨

 .  مليار ريال ٤,٢١مليار ريال ، بمتوسط سنوي حوالي ٦,٠١

 بصيغة المرابحة الذي يقدمه بنك الرياض معـدل         النمو السنوي المقدر للتمويل   معدل  و )٢(
 إلـى يميـل   بهذه الـصيغة    لتمويل  ا أن، مما يدل على      سنوياً ٪٤٨,٦٢ مقداره   موجب
 . ع الارتفا

مقدم ريال   كل   أن إلى ، وهذا يشير     ٠,٤٤٥بمعدل مخاطر يساوي    هذه الصيغة   رتبط  ت )٣(
فوق  هللة   ٤٤,٥  التمويل بصيغة المرابحة ارتبط بتقلب عن القيمة المتوقعة بحوالي         إلى
  . تحت هذه القيمة أو

  : مجموعة سامبا التمويل بصيغة المرابحة المقدم من خصائص 

  : التمويل بصيغة المرابحة المقدم من مجموعة سامبا  مؤشراتالآتييقدم الجدول 

   :مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة المرابحة والمقدمة بواسطة مجموعة سامبا : ١٢ جدول

  القيمة  المؤشر

   ريال مليون ١٥٦٨  الأدنىالحد 
   ريال مليون ٢١٨٣  الأقصىالحد 

   ريال مليون ١٨٨٨   السنوي المتوسط
  ٪٥,٣٣  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٦,٦١-  معدل النمو السنوي

  ٠,١٦٣٥  مؤشر المخاطر
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح من البيانات 

 مليار  ١,٥٦ حوالي المقدم من مجموعة سامبا      المرابحة للتمويل بصيغة    الأدنى الحد   أن )١(
حـوالي  ط سـنوي     مليار ريال ، وبمتوس    ٢,١٨ فكان حوالي    الأقصى الحد   أما. ريال  
 .  مليار ريال ١,٨٨



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: ( في الاقتصاد الإسلامي عن رسالة دكتوراه

 الخصائص الكمية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية: الفصل العاشر 

٢٣٤
  

 ٪٦,٦١غة المرابحة هو معدل نمو سالب مقـداره          لصي وفقاًلمقدم  معدل النمو السنوي ا    )٢(
 .وهو يعني تناقص التمويل المقدم للمرابحة بواسطة هذا البنك 

 ، ٠,١٦ويبلغ مستوى المخاطر لصيغة المرابحة الذي تقدمه مجموعة سـامبا حـوالي            )٣(
 بتقلب المستوى المحتمـل     يقترن المرابحةل يقدم للتمويل بصيغة      كل ريا  أنوهو يعني   

مـن  أقـل    أو أعلـى  هللـة    ١٦ لهذه الصيغة عن مستواه المتوقع       وفقاًللتمويل المقدم   
 .المستوى المتوقع 

 ، فقد انخفض التمويل من      الأفرادصيغة المرابحة عن تقلب تفضيلات      بتمويل  الكشف  ي )٤(
 ١,٩١ إلـى ، ثم ارتفع بعد ذلك حتى وصل         ريالمليار   ١,٥٦ إلى مليار ريال    ٢,١٨

لهـذه الـصيغة     وفقاًلتمويل المحتمل   ما يعنى ارتفاع درجة التقلب في ا      مليار ريال ، م   
 . حول مستواه المتوقع

  :شركة الراجحي التمويل بصيغة المرابحة المقدم من خصائص 

   : الراجحي مؤشرات التمويل بصيغة المرابحة المقدم من شركةالآتييقدم الجدول 

  :مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة المرابحة والمقدمة بواسطة شركة الراجحي  : ١٣ جدول

  القيمة  المؤشر

   ريال مليون ٢١٠٢  الأدنىالحد 
    ريال مليون ٣٧٦٦٨  الأقصىالحد 

   ريال مليون ١٤٥٣٠  المتوسط السنوي 
  ٪٢٥,٦٧  نسبة المتوسط السنوي

  ٪٩,٠٤٢  النمو السنويمعدل 
  ٠,١٣٤  مؤشر المخاطر

   :الآتيمن الجدول السابق يتضح من البيانات 
 تمويل  أرصدة إجمالي من   ٪٨تطور التمويل بالمرابحة الذي تقدمه شركة الراجحي من          )١(

م وكان يحتل المركز الثالث بـين      ٢٠٠٢ عام   البنوك السعودية المرابحة الذي تقدمه كل     
 بهـذه الـصيغة     البنوك السعودية  ما تقدمه كل     إجمالي من   ٪٥٨ إلىالبنوك السعودية   

 لهذه  وفقاً التي تقدمه تمويلاً     البنوك السعودية  بين   الأول يحتل المركز    أصبحالتمويلية و 
 .م ٢٠٠٤الصيغة عام 
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 الحـد   أنيلاحظ من المؤشرات الوصفية لتمويل المرابحة الذي تقدمه شركة الراجحي            )٢(
 مليار ريـال ، والحـد       ٢,١٠لصيغة المرابحة كان حوالي      للتمويل الذي يقدمه     الأدنى

 مليـار ريـال ،      ١٤,٥٣ مليار ريال ، وبمتوسط سنوي حوالي        ٣٧,٦٦ كان   الأقصى
ومتوسط النسبة السنوية للتمويل المقدم للمرابحة بين البنوك الـسعودية كـان حـوالي              

  .صيغة التمويل بالمرابحةمن  البنوك السعوديةربع ماتقدمه  أي ٪٢٥,٧٦

 إلـى م  ٢٠٠٢ مليـار عـام      ٢,١قفز من   قد  شهد التمويل بصيغة المرابحة تقلبات ، ف       )٣(
معدل  أصبح أي ،   م٢٠٠٤ عام    مليار ريال  ٣٧,٦٦ إلىثم  م  ٢٠٠٣ مليار عام    ٣,٨٢٠

 معدل النمو   أن ، بمعنى    ٠,٠٩٠٤٢ التمويل بالمرابحة حوالي     أرصدةالنمو السنوي في    
 ٪٩,٠٤٢لذي تقدمه شركة الراجحي في حدود        التمويل بالمرابحة ا   أرصدةالسنوي في   

  . سنوياً

 التمويل المقدمة بصيغة المرابحة من شركة الراجحي بدرجـة مخـاطر            أرصدةترتبط   )٤(
 التمويل بالمرابحـة يـرتبط بتقلـب    أرصدة إلى ريال مقدم  ١ كل   أن ، بمعنى    ٠,١٣٤
 ١٣,٤ه   هناك تقلب محتمـل مقـدار      أن هللة حول هذا المتوسط ، بمعنى        ١٣,٤مقداره  

 .هللة حول متوسط التمويل المقدم للمرابحة بمقدار واحد ريال 

  : لبنك العربي التمويل بصيغة المرابحة المقدم من اخصائص 

  . مؤشرات التمويل بصيغة المرابحة المقدم من البنك العربي الآتييقدم الجدول 

   :البنك العربيرابحة والمقدمة بواسطة مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة الم : ١٤ جدول

  القيمة  المؤشر

   ريال مليون ١٦٢٩  الأدنىالحد 
   ريال مليون ١٨٩٢  الأقصىالحد 

   ريال مليون ١٨٠٠  المتوسط السنوي 
  ٪٥  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٠,٣٥٣٩  معدل النمو السنوي

  ٠,٠٨٢٣  مؤشر المخاطر
   :يالآتمن الجدول السابق يتضح من البيانات 

 مليـار   ١,٦٢ حواليالبنك العربي    المقدم من    المرابحة للتمويل بصيغة    الأدنىالحد  بلغ   )١(
 مليار ريال ، وبمتوسط سـنوي حـوالي         ١,٨٩ فكان حوالي    الأقصى الحد   أما. ريال  
  .٪٥ حوالي بمتوسط سنوي، و مليار ريال ١,٨٠
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بي بصيغة المرابحة تنمو     التمويلية التي يقدمها البنك العر     للأرصدةمعدل النمو السنوي     )٢(
 مـن   الأرصـدة  ، مما يدل على صغر تحرك تلك         ٪٠,٣٥٤سنوياً بمعدل صغير وهو     

  . لأخرىسنة 

 ،  ٠,٠٨٢٣ حوالي لصيغة المرابحة صغير ف    وفقاً مؤشر المخاطر المرتبط بالتمويل      أما )٣(
تبط  لهذه الصيغة يـر    وفقاً كل ريال في المتوسط يقدمه البنك العربي للتمويل          أنبمعنى  

 . تحت هذا المتوسط أو أعلى هللة في المتوسط ٨,٢بتقلب حول الريال بحوالي 

  : لبنك الفرنسي التمويل بصيغة المرابحة المقدم من اخصائص 

   : مؤشرات التمويل بصيغة المرابحة المقدم من البنك الفرنسيالآتييقدم الجدول 

   : لصيغة المرابحة والمقدمة بواسطة البنك الفرنسيمؤشرات التمويل وفقاً : ١٥ جدول

  القيمة  المؤشر

   ريال مليون ١٠٧٨  الأدنىالحد 
   مليون ريال ١٧٥١  الأقصىالحد 

   مليون ريال ١٥٠٩  المتوسط السنوي 
  ٪٤  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٢٤,٢٥  معدل النمو السنوي

  ٠,٢٤٧٩  مؤشر المخاطر
   :الآتيبيانات من الجدول السابق يتضح من ال

 ،  م٢٠٠٢لعام   مليار ريال    ١,٠٧ أدنى بصيغة المرابحة بحد     تمويلاًالبنك الفرنسي   يقدم   )١(
 ١,٥٠، وبمتوسط سنوي للتمويـل بلـغ         م٢٠٠٤لعام   مليار ريال    ١,٧٥ أقصىوحد  

 التمويـل الـذي تقدمـه       إجمالي من   ٪٤حوالي  نسبة المتوسط السنوي    بلغت  مليار ، و  
 . لصيغة المرابحة وفقاً البنوك السعودية

 معـدل   أن إلاَّ لصيغة المرابحة    وفقاً النسبية لتمويل للبنك الفرنسي      الأهميةورغم صغر    )٢(
 . ، وهو معدل نمو كبير ٪٢٤,٢٥ حوالي سنوياً الأرصدةنمو تلك 

 كل ريـال    أن أي،   ٢٤,٧٩  يبلغ إذيرتبط معدل النمو الكبير بمؤشر كبير للمخاطر ،          )٣(
 ٢٤,٨ لهذه الصيغة يرتبط بتقلب حول هذا المتوسط بحـوالي    وفقاًيقدمه البنك الفرنسي    

 أن ، مما يعنـى      تقريباً تحت هذا المتوسط ، وهو معدل يقترب من الربع           أو أعلىهللة  
 . التمويل بصيغة المرابحة المقدم من البنك الفرنسي يرتبط بدرجة مرتفعة من المخاطر
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  : لبريطاني التمويل بصيغة المرابحة المقدم من البنك اخصائص 

  . مؤشرات التمويل بصيغة المرابحة المقدم من البنك البريطاني الآتييقدم الجدول 

   :مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة المرابحة والمقدمة بواسطة البنك البريطاني : ١٦ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ٢٣٦٦  الأدنىالحد 
  ون ريال  ملي٣٩٦٨  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٣٣٥٤  المتوسط السنوي 
  ٪٨,٦٧  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٢٥,٨٥  معدل النمو السنوي

  ٠,٢٦  مؤشر المخاطر
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح من البيانات 

 مليـار ريـال ،      ٢,٣٦ مقداره   أدنىقدم البنك البريطاني التمويل بصيغة المرابحة بحد         )١(
ريال ، ونـسبة    مليار   ٣,٣٥ريال ، ومتوسط سنوي حوالي       مليار   ٣,٩٦ أقصىوبحد  

 بـصيغة  البنوك السعودية التمويل الذي تقدمه    إجمالي من   ٪٨,٦٧المتوسط السنوي بلغ    
 .المرابحة 

 التمويـل   أرصدة إجمالي من   ٪٩  حوالي قدم البنك البريطاني التمويل بصيغة المرابحة      )٢(
م ، وحوالي   ٢٠٠٣ عام   ٪١١حوالي   و  ، م٢٠٠٢المقدمة من قبل البنوك السعودية عام       

 المقدمـة لتمويـل     الأرصدةفي   نمواًمعدل  ، وحقق البنك البريطاني      م٢٠٠٤عام  ل ٪٦
  .سنوياً ٪٢٥,٨٥المرابحة بحوالي 

 كـل ريـال     أن ، بمعنى    ٠,٢٦ارتبط التمويل المقدم بصيغة المرابحة بمعدل للمخاطر         )٣(
لمرابحـة ارتـبط بتقلـب حـول      الأرصدةمقدم في المتوسط من قبل البنك البريطاني   

 إذمن المتوقع ، وهو معدل كبيـر للمخـاطر ،           أقل   أو أعلى هللة   ٢٦المتوسط حوالي   
 .يدل على تقلب شديد في الطلب على التمويل من خلال هذه الصيغة من هذا البنك 
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  : التمويل بصيغة المرابحة المقدم من البنك الهولندي خصائص 

  . التمويل بصيغة المرابحة المقدم من البنك الهولندي  مؤشراتالآتييقدم الجدول 

   :مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة المرابحة والمقدمة بواسطة البنك الهولندي : ١٧ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ٥٣٤  الأدنىالحد 
   مليون ريال ١١١١  الأقصىالحد 

  ل  مليون ريا٧٩٠  المتوسط السنوي 
  ٪٢  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٣٦,٥٦  معدل النمو السنوي

  ٠,٣٢٧  المخاطرمؤشر 
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح من البيانات 

ريـال   مليون   ٥٣٤ أدنى بحد   تمويلاً البنك الهولندي يقدم     أنيتضح من الجدول السابق      )١(
 ـ   ١,١١ حوالي   إلى، ثم قفز التمويل      م٢٠٠٢في عام    ،  م٢٠٠٤ي عـام     مليار ريال ف

 . ريال  مليون ٧٩٠بلغ المتوسط السنوي حوالي وهي قفزة كبيرة ، و

  .٪٢  فقد بلغت حوالينسبة المتوسط السنوي أما )٢(

 التمويل المقدم لصيغة المرابحـة بواسـطة البنـك          أرصدةبلغ معدل النمو السنوي في       )٣(
  .٪٣٦,٥٦حوالي الهولندي 

 إلـى  كل ريال مقـدم      حيث إن  ،   ٠,٣٢٧يرتبط هذا التمويل بمؤشر للمخاطر حوالي        )٤(
فـي المتوسـط ،   أقـل   أو أعلى هللة ٣٢تمويل المرابحة يرتبط بمتوسط تقلب حوالي       

 لتقلب حوالي ثلث التمويل المقدم في الطلـب علـى التمويـل             إحتمال هناك   أنمعنى  ب
 .بصيغة المرابحة من قبل البنك الهولندي 
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  : ن البنك السعودي للاستثمار التمويل بصيغة المرابحة المقدم مخصائص 

 مؤشرات التمويل بصيغة المرابحـة المقـدم مـن البنـك الـسعودي              الآتييقدم الجدول   
  .للاستثمار

مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة المرابحة والمقدمـة بواسـطة البنـك الـسعودي      : ١٨ جدول

   :للاستثمار

  القيمة  المؤشر

  ليون ريال  م١٤٥٢  الأدنىالحد 
   مليون ريال٢٢٦١  الأقصىالحد 

   مليون ريال ١٩٥٦  المتوسط السنوي 
  ٪٥,٣٣  نسبة المتوسط السنوي
  ٪١٩,٧٣  معدل النمو السنوي

  ٠,٢٢  المخاطرمؤشر 
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح من البيانات 

بـصيغة   للتمويـل  أدنـى  مليار ريال كحد ١,٤٥سعودي للاستثمار حوالي   قدم البنك ال   )١(
  .أقصى مليار ريال كحد ٢,٢٦المرابحة ، وحوالي 

 مـن   ٪٥,٣٣ بنسبة مقـدراها     أي مليار ريال كمتوسط ،      ١,٩٥وقدم هذا البنك حوالي      )٢(
 . كمتوسط سنوي البنوك السعودية ما تقدمه إجمالي

 لهذه الصيغة معدلاً كبيراً للنمو كمتوسط سـنوي         وفقاً التمويل المقدمة    أرصدةوحققت   )٣(
بالتـالي   ، و  ٠,٢٢مرتبط بمؤشر للمخاطر حوالي      هذا التمويل    أن إلاَّ ،   ٪١٩,٧حوالي  

  كل ريال مقدم كتمويل بصيغة المرابحة للبنك السعودي للاستثمار يـرتبط بتقلـب             فإن
 .من المتوقع أقل  أو أعلى هللة ٢٢حوالي 
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  : التمويل بصيغة المرابحة المقدم من بنك الجزيرة خصائص 

  . مؤشرات التمويل بصيغة المرابحة المقدم من بنك الجزيرة الآتييقدم الجدول 

  مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة المرابحة والمقدمة بواسطة بنك الجزيرة : ١٩ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ١٠٥٠  الأدنىالحد 
   مليون ريال ٢٩٦٨  الأقصىالحد 

  ون ريال  ملي٢٠٩٦  المتوسط السنوي 
  ٪٦  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٣٨,٤٩  معدل النمو السنوي

  ٠,٤٦٣  المخاطرمؤشر 
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح من البيانات 

البنوك السعودية ،   في   من تمويل المرابحة     ٪٦قدم بنك الجزيرة كمتوسط سنوي حوالي        )١(
 أن الواضـح    مـن  ، و   مليار ريال  ٢,٩٦ أقصى مليار ريال ، وحد      ١,٠٥ أدنىوبحد  
 . كبير الأقصى والحد الأدنى الفرق بين الحد أوالمدى 

 حوالي  يةلتمويلا المرابحة المقدمة من هذا البنك وبهذه الصيغة         أرصدةويبلغ معدل نمو     )٢(
 الطلـب علـى     أن أي مليار ريـال ،      ٢,٠٩ كمتوسط سنوي ، بمتوسط يبلغ       ٪٣٨,٤٩

  .اًالتمويل كان كبير

 كل ريـال فـي      أن ، بمعنى    ٠,٤٦٣بير للمخاطر حوالي    ارتبط النمو الكبير بمؤشر ك     )٣(
المتوسط مطلوب عن طريق صيغة المرابحة من بنك الجزيرة ارتـبط بتقلـب حـول               

 ، ويتطلب الحيطـة     جداً هللة ، وهو تقلب كبير       ٤٦حوالي  ) القيمة المتوقعة (المتوسط  
 . سلبية على البنك في المدى الطويل آثاروالحذر حتى لا يترتب عليه 

  : النسبية للمصارف التي تقدم التمويل بصيغة المرابحة الأهميةتيب تر

 لنسبة المتوسـط الـسنوي لجميـع         السابقة التمويل بصيغة المرابحة  مؤشرات  من بيانات   
  : يتضح مايلي  ،١ والذي يوضحه الشكل البنوك

  من متوسط المساهمة السنوية لكل البنوك التي تقـدم         ٪٢٦,٧ حوالي   الأهلييقدم البنك    )١(
 لـصيغة   وفقـاً التمويل بصيغة المرابحة ، وهي مساهمة تزيد عن ربع التمويل المقدم            
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ما يقدمان  أنَّه أي . ٪٢٥,٧ شركة الراجحي في المركز الثاني بنسبة        تأتي، و المرابحة  
 . البنوك السعودية لهذه الصيغة من جميع وفقاً من التمويل ٪٥٢حوالي 

 ، وبنـك    ٪٨,٧ك السعودي البريطاني بنسبة      ، والبن  ٪١٠,٣ بنك الرياض بنسبة     ويأتي )٢(
 ، ثم العربـي     ٪٥,٣ والسعودي للاستثمار بنسبة     ٪٥,٣ ثم مجموعة سامبا     ٪٦الجزيرة  

  . ٪٤٧ البنوك الثمانية تقدم حوالي أنمما يعني  ، ٪٢ والهولندي ٪٤ والفرنسي ٪٥

عامـل   ، ويمكن حـساب م     التركز إلى التمويل بصيغة المرابحة يميل      أنوبهذا نلاحظ    )٣(
 : كما يلي التركز

  : في تمويل المرابحة التركزمعامل  : ٢٠ جدول

  التركزمعامل   نسبة التمويل المقدم  عدد البنوك  مجموعة البنوك

  ١,١  ٪٥٢  ٢  الأكبرالتي تقدم النسبة 
    ٪٤٧  ٨  الأصغرالتي تقدم النسبة 

 ، وهذا   ٪٥ الثمانية المصارف الباقية بنسبة       بنكين يقدمان مايزيد عما تقدمه     أنوهذا يعنى   
 مـن البنـوك     جـداً  لصيغة المرابحة في عـدد ضـئيل         وفقاً معظم التمويل المقدم     تركزيكشف  

  .السعودية

  :متوسط مساهمة كل بنك في التمويل بصيغة المرابحة  :  ١ الشكل

٠٪
٢٪
٤٪
٦٪
٨٪
١٠٪
١٢٪
١٤٪
١٦٪
١٨٪
٢٠٪
٢٢٪
٢٤٪
٢٦٪
٢٨٪
٣٠٪

الأهلي الرياضسامباالراجحيالعربيالفرنسيالبريطانيالهولنديالسعوديالجزيرة
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٢٤٢
  

  المرابحةصيغة  ب المقدّر للتمويلمعدل النمو السنوي

 لمعدل النمو السنوي لجميع البنـوك        السابقة التمويل بصيغة المرابحة  مؤشرات  من بيانات   
  :يتضح مايلي  ، ٢والذي يوضحه الشكل 

 وبنـك   ٪٤٨,٦٢ معدل نمو في تمويل المرابحة تحقق في بنك الرياض بنسبة            أكبر أن )١(
لبريطـاني بنـسبة     ثم البنك ا   ٪٣٦,٥٦ والبنك الهولندي بنسبة     ٪٣٨,٤٩الجزيرة بنسبة   

 ثـم   ٪١٩,٧٣ والبنك السعودي للاستثمار بنـسبة       ٪٢٤,٢٥ والبنك الفرنسي    ٪٢٥,٨٥
  .٪٩,٠٤شركة الراجحي بنسبة 

  .٪٠,٣٥ مقدارها سنوياً بنك العربي بنسبة شبه ثابتة يأتيثم  )٢(

 ثـم   ٪٢٨,١٦- بنـسبة    الأهلـي  من البنـك     كلاً سالباً هي    نمواً البنوك التي حققت     أما )٣(
حيث تناقص حجم التمويل المقدم بصيغة المرابحة ،         . ٪٦,٦١-مبا بنسبة   مجموعة سا 

 صـيغ   إلـى مما يعني تراجع البنكان السابقان عن تقديم التمويل بهذه الصيغة وتحوله            
 ، وهذا يظهر سرعة تحول البنوك الـسعودية بـين صـور             الإسلامي للتمويل   أخرى

 وقلـة   الأربـاح  لمعـدلات    وفقـاً ة   كمصدر للتجديدات المالية البديل    الإسلاميالتمويل  
 .المخاطر من وراء كل صيغة 

    : بصيغة المرابحة  للتمويلمعدل النمو السنوي المقدّر : 2 الشكل

-٣٠٪
-٢٥٪
-٢٠٪
-١٥٪
-١٠٪
-٥٪
٠٪
٥٪
١٠٪
١٥٪
٢٠٪
٢٥٪
٣٠٪
٣٥٪
٤٠٪
٤٥٪
٥٠٪
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٢٤٣
  

   للتمويل بصيغة المرابحةالمخاطرمؤشر معدل متوسط 

ميـع البنـوك     لج مؤشر المخـاطر  من بيانات مؤشرات التمويل بصيغة المرابحة السابقة ل       
  :يتضح مايلي  ، ٣والذي يوضحه الشكل 

 البنـوك تعرضـاً     وأكثر،   لمخاطر التمويل بصيغة المرابحة      البنوك السعودية تتعرض   )١(
 ثم البنـك الهولنـدي      ٠,٤٤ ثم بنك الرياض بنسبة      ٠,٤٦بنك الجزيرة بنسبة    للمخاطر  

 ، ثم البنك    ٠,٢٦بة   ثم البنك البريطاني بنس    ٠,٢٨ بنسبة   الأهلي ، ثم البنك     ٠,٣٢بنسبة  
  .٠,٢٢ ثم البنك السعودي للاستثمار بنسبة ٠,٢٤الفرنسي بنسبة 

 تعرضاً لمخاطر تمويل المرابحـة هـو        البنوك السعودية أقل   ي المصارف التالية ه   أن )٢(
 ثم مجموعة سامبا بنـسبة      ٠,١٣ يليه شركة الراجحي بنسبة      ٠,٠٨البنك العربي بنسبة    

٠,١٦.  

 الإجـراءات لص من مخاطر صيغة المرابحة حتى في ظـل           يتخ أن بنك   لأيلا يمكن    )٣(
التي يحاول كل بنك تجنبها ، فالطلب على صيغة المرابحة تتقلب من بنك لآخر ، وهذا                

الحـصول علـى التمويـل مـن          تفضيلات الجمهور غير المصرفي    إلىالتقلب يرجع   
ة  ارتفاع مؤشر المخاطر لبعض المصارف يوضح سـرع        أنالمصادر المختلفة ، كما     

  .أخرى صيغة إلىتحول الجمهور غير المصرفي من طلب صيغة من صيغ التمويل 

  : بصيغة المرابحة  بالتمويلمؤشر المخاطرمتوسط  : 3 الشكل

٠
٠,٠٥
٠,١
٠,١٥
٠,٢
٠,٢٥
٠,٣
٠,٣٥
٠,٤
٠,٤٥
٠,٥
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٢٤٤
  

  :صيغة التورق التمويل ب

 يةالإسلام صيغتمويل بال صيغة التورق المرتبة الثانية بعد صيغة المرابحة بالنسبة لل        تحتل  
 التمويل المقدم للتمويـل     إجماليمن   سنوياً ٪٢١,٦٧ بنسبة مقدارها    البنوك السعودية التي طبقتها   

م ،  ٢٠٠٢ مليار ريال في عام      ٩,٢٨ من التمويل بهذه الصيغة      الأدنى، حيث بلغ الحد      الإسلامي
 مليـار ريـال     ٢٦,٨٣م ، بمتوسط مقـدراه      ٢٠٠٤ مليار ريال في عام      ٤٤,٣٩ الأقصىوالحد  

  . ياًسنو
 الأرصـدة  نعرض نسب  النسبية لصيغة التورق في صيغ التمويل المختلفة         الأهميةولبيان  
   . أرصدة التمويل الإسلامي المختلفة من التورق صيغة إلىالتي وجهت 

  :الأهمية النسبية لصيغة التورق على مستوى البنوك السعودية  : ٢١ جدول

  نسبة المتوسط السنوي  م٢٠٠٤  م٢٠٠٣  م٢٠٠٢  ٣٨١المصارف

  ٪٥٥  ٪٤٣  ٪٤٤  ٪٧٨    الأهلي
  ٪١٥,٣٣  ٪٢١  ٪١٩  ٪٦  سامبا
  ٪١٧,٦٧  ٪١٩  ٪٢١  ٪١٣  العربي

  ٪٣,٣٣  ٪٣  ٪٤  ٪٣  جزيرةال
  ٪٢١,٦٧  ٪٣٢,٠٢  ٪٢٢,٠٦  ٪١١   التمويلإجمالي من نسبةال

  . السابق ٧الجدول  : المصدر

  :مايلي يتضح  ومن الجدول السابق
 التمويلية الموجهة لصيغة    الأرصدة من حيث حجم     الأولفي المركز    يالأهلالبنك   يأتي )١(

  بلغ بمتوسط سنوي  المبالغ الكلية التي تواجهها كل البنوك السعودية         إجماليالتورق في   
 مـن   ٪٧٨ التمويل بصيغة التورق حـوالي       إلىم وجه   ٢٠٠٢ ، ففي عام     ٪٥٥حوالي  
 ٪٤٤ إلى ، ثم انخفضت النسبة      بعةالأر التي وجهتها البنوك السعودية      الأرصدة إجمالي

 .م ٢٠٠٤ عام ٪٤٣ إلىم ثم ٢٠٠٣عام 

                                           
 أجل، وذلك من لأقل ا صيغة لمدة ثلاثة سنوات على أي مصرف لم يقوم بالتمويل بأيتم استبعاد  381

 صيغة جديدة ليس لها لأنهاالتحليل الإحصائي ، لذلك سوف يتم استبعاد التمويل بصيغة المضاربة 
  .م ٢٠٠٤ لعام إلاَّبيانات 
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٢٤٥
  

 ي المركز الثاني بمتوسط سـنوي بلـغ        تمويلية جعلته ف   أرصدةحجم  عربي  قدم البنك ال   )٢(
 ثم ارتفعت تلك النسبة     ٪١٣ حوالي   م٢٠٠٢ ، حيث بلغت النسبة لعام       ٪١٧,٦٧حوالي  

حـوالي  بسيط لتبلـغ    بشكل   أخرىثم انخفضت مرة    ،   ٪٢١ حوالي   إلىم  ٢٠٠٣عام  
١٩٪.  

متوسط سـنوي بلـغ      ب ٪١٥,٣٣بنسبة حوالي    مجموعة سامبا في المركز الثالث       تأتي )٣(
 ، ثم ارتفـع بـشكل كبيـر عـام       ٪٦م نسبة   ٢٠٠٢ ، حيث بلغ لعام      ٪١٥,٣٣حوالي  
 .٪٢١إلى م ٢٠٠٤ حتى وصل عام أيضاً وارتفع ٪١٩م وبلغ حوالي ٢٠٠٣

 التمويل  إجمالي من   ٪٣,٣٣ بنسبة صغيرة بلغت     خيرالأ بنك الجزيرة في المركز      يأتي )٤(
رتفعت النـسبة بـشكل    م ا ٢٠٠٣ ، وفي عام     ٪٣بلغت النسبة   م  ٢٠٠٢، فمثلاً في عام     

 وبلغـت حـوالي   أيضاً تلك النسبة بشكل بسيط    نخفضت ، ثم ا   ٪٤بسيط وبلغت حوالي    
٣٪ .  

  : الأهليبنك ال المقدم من التورقخصائص التمويل بصيغة 

   .الأهلي مؤشرات التمويل بصيغة التورق المقدم من البنك الآتي يقدم الجدول

   :البنك الأهليمؤشرات التمويل وفقاً لصيغة التورق والمقدمة بواسطة  : ٢٢ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال٧٢٢٣  الأدنىالحد 
   مليون ريال ١٨٨٧٦  الأقصىالحد 

  يون ريال  مل١٢٣٧٥  المتوسط السنوي
  ٪٥٥  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٤٨  معدل النمو السنوي

  ٠,٤٨  مؤشر المخاطر
   :لآتيامن الجدول السابق يتضح 

يـال ،    مليـار ر   ٧,٢٢ حواليللتمويل بصيغة التورق     الأهليبنك  المبلغ قدمه   أقل   أن )١(
 أي ،   تقريبـاً ريـال    مليـار    ١٨,٨٧ حواليصيغة  هذه ال  مبلغ قدمه للتمويل ب    أقصىو
أقـل   الفرق بين    أنومن الواضح   ، ريال   مليار   ١٢,٣٧حوالي  مقداره  متوسط سنوي   ب

 . كبير قيمة رقم وأكبر قيمة 
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٢٤٦
  

 وهو معدل نمو    ٪٤٨ حوالي المقدم   التورق بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
 . سنوياً بنك عن طريق صيغة التورقهذا الللتمويل الذي يقدمه رتفع م

 حـوالي ستوى المخاطر المرتبطة بالطلب على التمويل بصيغة التورق ف         بالنسبة لم  أما )٣(
 يقترن بدرجة مخاطر    التورق ريال مقدم كتمويل لصيغة      ١ كل   أن، وهذا يعني     ٠,٤٨

 . بالنقص بهذا المقدار أوهللة بالزيادة  ٤٨حوالي 

  : مجموعة سامبا خصائص التمويل بصيغة التورق المقدم من 

  .مجموعة سامبا المقدم من بصيغة التورق رات التمويل يقدم الجدول الآتي مؤش

  : مجموعة سامبا مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة التورق والمقدمة بواسطة : ٢٣ جدول

  القيمة  المؤشر

   ريال مليون ٥٤٠  الأدنىالحد 
   مليون ريال ٩٣٨١  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٤٨٩٦  المتوسط السنوي 
  ٪١٥,٣٣  نسبة المتوسط السنوي
  ٪١٤٢   معدل النمو السنوي

  ٠,٩  مؤشر المخاطر
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 

 التمويل بصيغة التورق بمتوسـط سـنوي  طبقت من البنوك التي   مجموعة سامبا   عتبر  ت )١(
ريـال ،    مليون   ٥٤٠ للتمويل حوالي    الأدنىيبلغ الحد   حيث   ،   ٪١٥,٣٣مقداره حوالي   

 . مليار ريال  ٤,٨٩مليار ريال ، بمتوسط سنوي حوالي  ٩,٣٨ حوالي ىقصالأوالحد 

 بلغ نسبة يمجوعة سامبا    قدمته  بصيغة التورق الذي   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
 .  سنوياًبهذه الصيغة لتمويل احجم ارتفاع  ، مما يدل على سنوياً ٪١٤٢كبيرة مقدارها 

ؤشـر  بممجموعـة سـامبا      بصيغة التورق ل   ر للتمويل النمو السنوي المقد  يرتبط معدل    )٣(
 التمويـل بـصيغة     إلـى  كل ريال مقدم     أن إلى ، وهذا يشير     ٠,٩مخاطر يبلغ حوالي    

 . تحت هذه القيمة أوفوق  هللات ٩التورق ارتبط بتقلب عن القيمة المتوقعة بحوالي 
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  : ي برعخصائص التمويل بصيغة التورق المقدم من البنك ال

  .ول الآتي مؤشرات التمويل بصيغة التورق المقدم من البنك العربي يقدم الجد

  :بي عرمؤشرات التمويل وفقاً لصيغة التورق والمقدمة بواسطة البنك ال : ٢٤ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ١٢٢٠  الأدنىالحد 
   مليون ريال ٨٢٥٣  الأقصىالحد 

  مليون ريال  ٤٩١٦  المتوسط السنوي 
  ٪١٧,٦٧  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٩٥  معدل النمو السنوي

  ٠,٧٢  مؤشر المخاطر
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 

 مليـار   ١,٢٢ حـوالي عربي   المقدم من البنك ال    التورق للتمويل بصيغة    الأدنى الحد   أن )١(
بلغ حوالي  ريال ، وبمتوسط سنوي      مليار   ٨,٢٥ فكان حوالي    الأقصى الحد   أما. ريال  
 . ريال  مليار ٤,٩١

  .٪٩٥ لصيغة التورق حوالي وفقاً المقدم النمو السنوي المقدر للتمويلمعدل يبلغ  )٢(

 ، وهو   ٠,٧٢قدمه البنك البريطاني حوالي      ويبلغ مستوى المخاطر لصيغة التورق الذي      )٣(
ويل  بتقلب المستوى المحتمل للتم    يقترن التورق كل ريال يقدم للتمويل بصيغة       أنيعني  
مـن المـستوى    أقـل    أو أعلى هللة   ٧٢ لهذه الصيغة عن مستواه المتوقع       وفقاًالمقدم  

 . المتوقع 

  :جزيرة خصائص التمويل بصيغة التورق المقدم من بنك ال

  .المقدم من البنك بصيغة التورق يقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل 

  :جزيرة  لصيغة التورق والمقدمة بواسطة بنك المؤشرات التمويل وفقاً : ٢٥ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ٣٠٣  الأدنىالحد 
    مليون ريال ١١٩٩  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٨٠٧  المتوسط السنوي 
  ٪٣,٣٣  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٦٨  معدل النمو السنوي

  ٠,٥٧  مؤشر المخاطر
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   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 
مليـون ريـال ،      ٣٠٣ حوالي   بحد أدنى جزيرة  قدمه بنك ال  يالتمويل بالتورق الذي    بلغ   )١(

مليـون   ٨٠٧يال ، وبلع المتوسط السنوي حـوالي         مليار ر  ١,١٩ حوالي   بحد أقصى و
  .سنوياً ٪٣,٣٣ريال بنسبة بلغت حوالي 

حـوالي  الذي قدمه بنك الجزيـرة       التورق بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
 . حجم التمويل المقدم وفقاً لهذه الصيغةرتفاع  ، ويتضح منه ا٪٦٨

 ،  ٠,٥٧بدرجة مخاطر   جزيرة   التمويل المقدمة بصيغة التورق من بنك ال       أرصدةترتبط   )٣(
 هللة  ٥٧ التمويل بالتورق يرتبط بتقلب مقداره       أرصدة إلى ريال مقدم    ١ كل   أنبمعنى  

  .إرتفاعاً وإنخفاضاًحول هذا المتوسط 

  : النسبية للمصارف التي تقدم التمويل بصيغة التورق هميةالأترتيب 

والـذي  لنسبة المتوسط السنوي لجميـع البنـوك        وفقاً  من بيانات التمويل بصيغة التورق      
  :يتضح مايلي  ، ٤يوضح الشكل 

 من متوسط المساهمة السنوية لكل البنوك التـي تقـدم           ٪٥٥حوالي   الأهلييقدم البنك    )١(
 لهـذه   وفقـاً  نصف التمويل المقـدم      زيد عن ، وهي مساهمة ت   التمويل بصيغة التورق    

 . الصيغة 

حـوالي   ، ومجموعـة سـامبا       ٪١٧,٦٧في المركز الثاني بنـسبة      عربي   البنك ال  أتيي )٢(
البنـوك  جميع  ل لهذه الصيغة    وفقاًمن التمويل    ٪٣,٣٣، وبنك الجزيرة بنسبة      ٪١٥,٣٣

مـن  أقـل    أي ،   ٪٣٦,٣٣ي   بنسبة حوال  الأخرىالمصارف  ثلاث   ال أن أي ،   السعودية
 .نصف التمويل 

 ، ويمكـن حـساب معامـل        تركز ال إلى التمويل بصيغة التورق يميل      أنوبهذا نلاحظ    )٣(
 : كما يلي التركز

  : في تمويل التورق التركزمعامل  : ٢٦ جدول

  التركزمعامل   نسبة التمويل المقدم  عدد البنوك  مجموعة البنوك

  ١,٥  ٪٥٥  ١  الأكبرالنسبة التي تقدم 
     ٪٣٦,٣٣  ٣  الأصغرالتي تقدم النسبة 
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 ، وهـذا    ٪٢٠بحـوالي    الأخرىالبنوك  مايزيد عما تقدمه     يقدم بمفرده    بنك أنوهذا يعنى   
   .بمفرده ك بن لصيغة التورق في وفقاً معظم التمويل المقدم تركزيكشف 

  :كل بنك في التمويل بصيغة التورق متوسط مساهمة  :  ٤ الشكل

   بالتورق المقدّر للتمويلمعدل النمو السنوي

والـذي يوضـحه    من بيانات التمويل بصيغة التورق لمعدل النمو السنوي لجميع البنـوك            
  :يتضح مايلي  ، ٥الشكل 

البنك ثم   ،   ٪١٤٢بنسبة  مجموعة سامبا    معدل نمو في تمويل التورق تحقق في         أكبر أن )١(
  . ٪٦٨بنسبة جزيرة بنك ال، ثم  ٪٩٥بنسبة  عربيال

 متوسـط   أكبـر  صـاحب    أنَّهعلى الرغم من     ،   ٪٤٨نمواً مقداره    الأهليحقق البنك    )٢(
 تتجه بمعدل نمو    الأخرى البنوك   أن، مما يعني     بهذه الصيغة    السعوديةمساهمة للبنوك   

 .  الأهلي لاستخدام صيغة التورق عن البنك أكبر

٠,٠٠٪

١٠,٠٠٪

٢٠,٠٠٪

٣٠,٠٠٪

٤٠,٠٠٪

٥٠,٠٠٪

٦٠,٠٠٪

الأهليسامباالعربيالجزيرة
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  : بصيغة التورق  للتمويلمعدل النمو السنوي المقدّر : 5 الشكل

  معدل متوسط مؤشر المخاطر

من بيانات مؤشرات التمويل بصيغة التورق السابقة لمعدل مؤشر المخاطر لجميع البنـوك        
  :يتضح مايلي  ، ٦والذي يوضحه الشكل 

ي مجموعـة سـامبا     ق ه  لمخاطر التمويل بصيغة التور    البنوك السعودية  أكثرتتعرض   )١(
  ٠,٧٢ي بنسبة برع ، ثم البنك ال٠,٩بنسبة 

البنـوك  بأقـل    ٠,٤٨بنسبة   الأهليبنك  ال أخيراً ، ثم    ٠,٥٧بنسبة  جزيرة   بنك ال  ويأتي )٢(
   . تعرضاً لمخاطر تمويل التورق السعودية

٠٪
٥٪
١٠٪
١٥٪
٢٠٪
٢٥٪
٣٠٪
٣٥٪
٤٠٪
٤٥٪
٥٠٪
٥٥٪
٦٠٪
٦٥٪
٧٠٪
٧٥٪
٨٠٪
٨٥٪
٩٠٪
٩٥٪
١٠٠٪
١٠٥٪
١١٠٪
١١٥٪
١٢٠٪
١٢٥٪
١٣٠٪
١٣٥٪
١٤٠٪
١٤٥٪
١٥٠٪

الأهلي سامباالعربيالجزيرة
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  : بصيغة التورق  بالتمويلمؤشر المخاطرمتوسط  : 6 الشكل

  :صيغة المشاركة تمويل بال

التي طبقتهـا    الإسلاميةلصيغ  لتمويل با تعتبر صيغة المشاركة في المرتبة الرابعة بالنسبة ل       
 من التمويل بهذه الـصيغة  الأدنى ، حيث بلغ الحد سنوياً ٪٢,٧٨ بنسبة مقدارها   البنوك السعودية 

م ، بمتوسط   ٢٠٠٤عام   مليار ريال في     ٤,٩٩ الأقصىم ، والحد    ٢٠٠٢مليار ريال في عام     ٢,٢
   . سنوياً مليار ريال ٣,٦مقدراه 

 الأرصدة نعرض نسب  النسبية لصيغة المشاركة في صيغ التمويل المختلفة         الأهميةولبيان  
   .أرصدة التمويل الإسلامي من المشاركة صيغة إلىالتي وجهت 

  :توى البنوك السعودية ة على مسركاشالأهمية النسبية لصيغة الم : ٢٧ جدول

  نسبة المتوسط السنوي  م٢٠٠٤  م٢٠٠٣  م٢٠٠٢  المصارف

  ٪٣  ٪١  ٪١  ٪٧  الرياض 
  ٪٤٦,٦٧  ٪٢٨  ٪٥٤  ٪٥٨  الفرنسي
  ٪٢٨,٦٧  ٪١٥  ٪٤٠  ٪٣١  البريطاني
  ٪٦  ٪٢  ٪٥  ٪١١  الهولندي

  ٪٢,٧٨  ٪٣,٦١  ٪٢,١٦  ٪٢,٥٩   التمويلإجماليالنسبة من 
  .السابق  ٧الجدول : مصدر ال

٠
٠,١
٠,٢
٠,٣
٠,٤
٠,٥
٠,٦
٠,٧
٠,٨
٠,٩
١

الأهليسامباالعربيالجزيرة
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  :مايلي ول السابق يتضح ومن الجد
 التمويليـة الموجهـة     الأرصـدة  من حيث حجم     الأول في المركز    الفرنسيالبنك  يقف   )١(

 متوسـط  ب  المبالغ الكلية التي تواجهها كل البنوك السعودية       إجمالي في   المشاركةلصيغة  
 حوالي  المشاركة التمويل بصيغة    إلىم وجه   ٢٠٠٢ ، ففي عام     ٪٤٦ حوالي   سنوي بلغ 

 ، ثم انخفضت النسبة     الأربعة التي وجهتها البنوك السعودية      الأرصدة ليإجما من   ٪٥٨
 .م ٢٠٠٤ عام ٪٢٨ إلىم ثم ٢٠٠٣ عام ٪٥٤ إلى

بمتوسـط  جعلته في المركز الثـاني       إسلامية تمويلية   أرصدةقدم البنك البريطاني حجم      )٢(
 ثـم   ٪٣١حـوالي   م  ٢٠٠٢عام  في  النسبة  هذه   لغت ، حيث ب   ٪٢٨ حوالي    بلغ سنوي

 بشكل كبير   أخرى ثم انخفضت مرة     ٪٤٠ حوالي   إلىم  ٢٠٠٣ تلك النسبة عام     ارتفعت
  .٪١٥حيث بلغت حوالي 

 إجمالي نسب صغيرة من     المشاركة صيغة التمويل ب   إلى وجهت   الأخرىالبنوك  بقية   أن )٣(
وفـي   ،   ٪٧بنك الرياض    و ٪١١البنك الهولندي   م قدم   ٢٠٠٢التمويل ، فمثلاً في عام      

 ،  ٪١ إلى وبنك الرياض    ٪٥ إلىهولندي  الما يقدمه البنك    نسبة  انخفضت  م  ٢٠٠٣عام  
 ٪١ وبنك الريـاض     ٪٢حيث بلغ للبنك الهولندي     م  ٢٠٠٤في عام   وواصل الانخفاض   

  .ة ركاشفقاً لصيغة المذلك وو

   :رياضال المقدم من بنك ةركاشالمخصائص التمويل بصيغة 

  .من بنك الرياض  المقدم المشاركةيقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل بصيغة 

   :رياض والمقدمة بواسطة بنك الالمشاركةمؤشرات التمويل وفقاً لصيغة  : ٢٨ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ١٤,٩٩  الأدنىالحد 
   مليون ريال ١٥  الأقصىالحد 

   مليون ريال ١٤,٩٨  المتوسط السنوي
  ٪٣  نسبة المتوسط السنوي

  ٪٠,١٢   السنويمعدل النمو
  ٠,٠٠٠١٣٢  مؤشر المخاطر

   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 
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ريال ،   مليون   ١٤,٩٩ حوالي المشاركة للتمويل بصيغة    الرياضمبلغ قدمه بنك    أقل   أن )١(
 ،  تقريباًريال   مليون   ١٥ هو   المشاركة للتمويل بصيغة    الأهلي مبلغ قدمه البنك     أقصىو

قيمـة  أقل   الفرق بين    أنومن الواضح   ، ال  ري مليون   ١٤,٩٨وبمتوسط سنوي حوالي    
 . صغير واكبر قيمة رقم 

وهو معدل   ٪٠,١٢ حوالي المقدم   المشاركة بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
 .صيغة المشاركة عن طريق الرياض لتمويل الذي يقدمه بنك نمو منخفض ل

 حوالي ف المشاركةيل بصيغة    بالنسبة لمستوى المخاطر المرتبطة بالطلب على التمو       أما )٣(
 يقترن بدرجة   المشاركة ريال مقدم كتمويل لصيغة      ١ كل   أنعني   ، وهذا ي   ٠,٠٠٠١٣٢

 .مقدار هذا ال بالنقص بأو هللة بالزيادة ٠,٠١٣٢مخاطر حوالي 

  : نسي رفبنك الال المقدم من المشاركةخصائص التمويل بصيغة 

  .ركة المقدم من البنك الفرنسي يقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل بصيغة المشا

  :ي نسرفبنك الال والمقدمة بواسطة المشاركةمؤشرات التمويل وفقاً لصيغة  : ٢٩ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ١٢٧٤  الأدنىالحد 
   مليون ريال ١٤١٨  الأقصىالحد 

   مليون ريال ١٣٤٦  المتوسط السنوي 
  ٪٤٦,٦٧  نوينسبة المتوسط الس

  ٪٥,٣٤   معدل النمو السنوي
  ٠,٠٥٣٤  مؤشر المخاطر

   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 
 بمتوسط سـنوي    المشاركة من البنوك التي تطبق التمويل بصيغة        الفرنسيبنك  اليعتبر   )١(

 ىقـص الأمليار ريـال ، والحـد        ١,٢٧ للتمويل حوالي    الأدنىالحد  يبلغ   ، و  ٪٤٦,٦٧
 . مليار ريال  ١,٣٤ل ، بمتوسط سنوي حوالي مليار ريا ١,٤١حوالي 

 يبلـغ   ينسرفبنك ال ال الذي يقدمه    المشاركة بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
 .  الارتفاع إلى المسار الزمني للتمويل يميل أن ، مما يدل على سنوياً ٪٥,٣٤نسبة 

بمعـدل  نـك الفرنـسي      بصيغة المشاركة للب   النمو السنوي المقدر للتمويل   معدل  يرتبط   )٣(
 التمويل بـصيغة  إلى كل ريال مقدم   أن إلى، وهذا يشير     ٠,٠٥٣٤بلغ حوالي   مخاطر ي 
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 تحـت هـذه     أوهللة فـوق     ٥,٣٤ ارتبط بتقلب عن القيمة المتوقعة بحوالي        المشاركة
 .القيمة

  : البنك البريطاني  المقدم من المشاركةخصائص التمويل بصيغة 

  .المقدم من البنك بصيغة المشاركة تمويل يقدم الجدول الآتي مؤشرات ال

  :البنك البريطاني  والمقدمة بواسطة المشاركةمؤشرات التمويل وفقاً لصيغة  : ٣٠ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ٦٨٠  الأدنىالحد 
   مليون ريال ٩٨٥  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٨٠٥  المتوسط السنوي 
  ٪٢٨,٦٧  توسط السنوينسبة الم

  ٪٤,٩٧  معدل النمو السنوي
  ٠,١٩٨  مؤشر المخاطر

   :ايليمن الجدول السابق يتضح م
 ٦٨٠ حـوالي البنـك البريطـاني      المقدم من    المشاركة للتمويل بصيغة    الأدنى الحد   أن )١(

بلغ ريال ، وبمتوسط سنوي      مليون   ٩٨٥ فكان حوالي    الأقصى الحد   أما. ريال  مليون  
 . ريال ليون  م٨٠٥حوالي 

 . ٪٤,٩٧حوالي  المشاركة لصيغة وفقاً المقدم النمو السنوي المقدر للتمويلبلغ  )٢(

 ،  ٠,١٩٨حـوالي   البنك البريطاني    الذي قدمه    المشاركةيبلغ مستوى المخاطر لصيغة      )٣(
 بتقلب المستوى المحتمـل     يقترن المشاركة كل ريال يقدم للتمويل بصيغة       أنوهو يعني   

مـن  أقـل    أو أعلـى  هللة   ١٩,٨ لهذه الصيغة عن مستواه المتوقع       اًوفقللتمويل المقدم   
 . المستوى المتوقع 
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  :البنك الهولندي  المقدم من المشاركةخصائص التمويل بصيغة 

  .المقدم من البنك بصيغة المشاركة يقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل 

  :البنك الهولندي  والمقدمة بواسطة المشاركةاً لصيغة مؤشرات التمويل وفق : ٣١ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ٨٥,٨٨  الأدنىالحد 
    مليون ريال ٢٣٤,٠٧  الأقصىالحد 

   مليون ريال ١٤٦,٣٨  المتوسط السنوي 
  ٪٦  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٥٠,١٣-  معدل النمو السنوي

  ٠,٥٣١  مؤشر المخاطر
   :الآتيضح يتمن الجدول السابق 

 مليون ريـال ،     ٨٥ حوالي   بحد أدنى البنك الهولندي    قدمه الذي   المشاركةالتمويل ب بلغ   )١(
 مليـون   ١٤٦مليون ريال ، وبلع المتوسط السنوي حـوالي          ٢٣٤ حوالي   بحد أقصى و

  .سنوياً ٪٦ريال بنسبة حوالي 

 ،  ٪٥٠,١٣- حـوالي  المقـدم    المـشاركة  بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
ويتضح منه انخفاض حجم التمويل الذي يقدمه البنك الهولندي عـن طريـق صـيغة               

 .المشاركة بانخفاض سنوي كبير 

بدرجـة مخـاطر    البنك الهولندي    من   المشاركة التمويل المقدمة بصيغة     أرصدةترتبط   )٣(
 يـرتبط بتقلـب     المشاركة التمويل ب  أرصدة إلى ريال مقدم    ١ كل   أن ، بمعنى    ٠,٥٣١
  .إرتفاعاً وإنخفاضاًهللة حول هذا المتوسط  ٥٣,١مقداره 

   :المشاركة النسبية للمصارف التي تقدم التمويل بصيغة الأهميةترتيب 

والـذي  لنسبة المتوسط السنوي لجميع البنـوك       وفقاً   المشاركةمن بيانات التمويل بصيغة     
  :يتضح مايلي  ، ٧يوضحه الشكل 

 المساهمة السنوية لكل البنـوك التـي         من متوسط  ٪٤٦,٦٧ حوالي   الفرنسييقدم البنك    )١(
 وفقـاً التمويل المقـدم    قرب من نصف     ، وهي مساهمة ت    المشاركةتقدم التمويل بصيغة    

همـا  أنَّ أي . ٪٢٨,٦٧في المركز الثاني بنسبة     البنك البريطاني    أتييصيغة ، و  هذه ال ل
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 أي ،   ديةالبنوك السعو  لهذه الصيغة من جميع      وفقاً من التمويل    ٪٧٥,٣٤حوالي  يقدمان  
 .ع النسبة أرباثلاث 

 يقدمان حـوالي    إنهما أي ،   ٪٣بنسبة  رياض   ، وبنك ال   ٪٦ بنسبة   الهولنديبنك  ال ويأتي )٢(
٩٪.  

 ، ويمكن حـساب معامـل       التركز إلى يميل   المشاركة التمويل بصيغة    أنوبهذا نلاحظ    )٣(
 : كما يلي التركز

   :المشاركة في تمويل التركزمعامل  : ٣٢ جدول

  التركزمعامل   نسبة التمويل المقدم  عدد البنوك  مجموعة البنوك

  ٨,٣  ٪٧٥,٣٤  ٢  الأكبرالتي تقدم النسبة 
     ٪٩  ٢  الأصغرالتي تقدم النسبة 

 ، وهـذا يكـشف   ٪٦٥بنسبة  آخرينبنكين  قدمه  ي بنكين يقدمان مايزيد عما      أنوهذا يعنى   
  .البنوك السعودية نصف  في مشاركةال لصيغة وفقاً معظم التمويل المقدم تركز

   :المشاركةمتوسط مساهمة كل بنك في التمويل بصيغة  :  ٧ الشكل

  
  

٠,٠٠٪

٥,٠٠٪

١٠,٠٠٪

١٥,٠٠٪

٢٠,٠٠٪

٢٥,٠٠٪

٣٠,٠٠٪

٣٥,٠٠٪

٤٠,٠٠٪

٤٥,٠٠٪

٥٠,٠٠٪
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  المشاركة ب المقدّر للتمويلمعدل النمو السنوي

والـذي يوضـحه    لمعدل النمو السنوي لجميع البنوك   المشاركةمن بيانات التمويل بصيغة     
  :مايلي يتضح  ، ٨الشكل 

،  ٪٥,٣٤ي بنـسبة    نـس رفبنـك ال  ال تحقق في    المشاركة معدل نمو في تمويل      أكبر أن )١(
 .  ٪٠,١٢بنسبة رياض  وبنك ال٪٤,٩٧بنسبة بريطاني بنك الوال

 حيث تناقص حجم التمويل المقـدم   ،٪٥٠,١٣-هولندي نمواً سالباً مقداره البنك ال حقق   )٢(
 إلىقديم التمويل بهذه الصيغة وتحوله      عن ت   ، مما يعني تراجع البنك     المشاركةبصيغة  
  . الإسلامي للتمويل أخرىصيغ 

    : بصيغة المشاركة  للتمويلمعدل النمو السنوي المقدّر : 8 الشكل

  معدل متوسط مؤشر المخاطر

المخـاطر لجميـع    مؤشـر    السابقة لمعدل    المشاركةمن بيانات مؤشرات التمويل بصيغة      
  :يتضح مايلي  ، ٩والذي يوضحه الشكل وك البن
 هولنـدي   هو بنـك ال    المشاركة لمخاطر التمويل بصيغة     البنوك السعودية  أكثرتتعرض   )١(

  ٠,١٩٨بنسبة بريطاني بنك الالثم ،  ٠,٥٣١بنسبة 

-٥٥٪

-٥٠٪

-٤٥٪

-٤٠٪

-٣٥٪

-٣٠٪

-٢٥٪

-٢٠٪

-١٥٪
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-٥٪

٠٪

٥٪
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  .٠,٠٠٠١٣٢بنسبة رياض البنك  أخيراً ، ثم ٠,٠٥٣٤بنسبة فرنسي البنك ال ويأتي )٢(

  : بصيغة المشاركة  بالتمويلمؤشر المخاطرمتوسط  : 9 الشكل
  

  :صيغة الاستصناع التمويل ب

التي طبقتهـا    الإسلاميةصيغ  تمويل بال بالنسبة لل ثالثة  صيغة الاستصناع في المرتبة ال     تأتي
لتمويل بهـذه الـصيغة     ل الأدنى ، حيث بلغ الحد      سنوياً ٪٣,٥٩ بنسبة مقدارها    البنوك السعودية 

م ، بمتوسط   ٢٠٠٢ مليار ريال في عام      ٤,٥ الأقصىم ، والحد    ٢٠٠٤مليار ريال في عام      ٣,٣٧
   . سنوياً مليار ريال ٣,٩٤مقدراه 

   . أرصدة التمويل الإسلامي المختلفةن ع النسبية لصيغة الاستصناع الأهميةولبيان 

  : مستوى البنوك السعودية الأهمية النسبية لصيغة الاستصناع على : ٣٣ جدول

  نسبة المتوسط السنوي  م٢٠٠٤  م٢٠٠٣  م٢٠٠٢  المصارف

  ٪١  ٪١  ٪١  ٪١    الأهلي
  ٪١,٣٣  ٪١  ٪١  ٪٢  الرياض

  ٪٩٦  ٪٩٨  ٪٩٨  ٪٩٥  الراجحي 
  ٪٣,٥٩  ٪٢,٤٤  ٪٣,٠٥  ٪٥,٣   التمويلإجماليالنسبة من 

  . السابق ٧الجدول  : جدولمصدر ال

٠,٥٣١

٠,١٩٨

٠,٠٥٣٤

٠,٠٠٠١٣٢
٠

٠,١

٠,٢

٠,٣

٠,٤

٠,٥

٠,٦
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   :مايليومن الجدول السابق يتضح 
 التمويلية الموجهة لصيغة    الأرصدة من حيث حجم     الأولالمركز  شركة الراجحي   حتل  ت )١(

 سنوي  متوسط المبالغ الكلية التي تواجهها كل البنوك السعودية ب        إجماليالاستصناع في   
 من  ٪٩٥ التمويل بصيغة الاستصناع حوالي      إلىم وجه   ٢٠٠٢ ، ففي عام     ٪٩٦حوالي  
 ٪٩٨ إلـى النسبة  رتفعت  ، ثم ا  ثلاثة  ال السعودية    التي وجهتها البنوك   الأرصدة إجمالي

 .م ٢٠٠٤عام ، وبقي بنفس النسبة م ٢٠٠٣عام 

 ، حيـث بلغـت      ٪١,٣٣والي  ح بمتوسط سنوي في المركز الثاني    ياض  ربنك ال يحتل   )٢(
،  ٪١ إلـى م  ٢٠٠٣تلك النسبة عـام     نخفضت   ثم ا  ٪٢حوالي  م  ٢٠٠٢عام  في  النسبة  

 . م ٢٠٠٤وظلت على ماهي عليه عام 

  : الأهليبنك ال المقدم من الاستصناعصائص التمويل بصيغة خ

  . الأهليالمقدم من البنك  بصيغة الاستصناع يقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل

  :الأهلي بنك المؤشرات التمويل وفقاً لصيغة الاستصناع والمقدمة بواسطة  : ٣٤ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ٣,٢٦  الأدنىالحد 
   مليون ريال ٣٠,٠٨  الأقصىالحد 

   مليون ريال ١٢,٨٨  المتوسط السنوي
  ٪١  نسبة المتوسط السنوي
  ٪١١١-  معدل النمو السنوي

  ١,١٥٨  مؤشر المخاطر
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 

ال مليون ري  ٣,٢٦ حواليللتمويل بصيغة الاستصناع     الأهليبنك  المبلغ قدمه    أدنى أن )١(
مليون ريال   ٣٠,٠٨ للتمويل بصيغة الاستصناع هو      الأهلي مبلغ قدمه البنك     أقصى، و 

 .مليون ريال  ١٢,٨٨ ، وبمتوسط سنوي حوالي تقريباً

سـالب   الأهليمن البنك    المقدم   الاستصناع بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
 الأرصـدة نـاقص   كبير ، مما يـدل علـى ت       وهو معدل   ،   ٪١١١-حوالي  وهو يبلغ   

 . بشكل كبير للإستصناعالمخصصة 
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المخاطر المرتبطة بالطلب على التمويل بصيغة الاستصناع       مؤشر   بالنسبة لمستوى    أما )٣(
 يقتـرن   الاستصناع ريال مقدم كتمويل لصيغة      ١ كل   أنوهذا يعني    ،   ١,١٥٨ حواليف

 ـ أوبالزيادة  هللة ١٥ ريال و    ١ بدرجة مخاطر حوالي   دار ، وهـو   بالنقص بهـذا المق
 . لدرجة المخاطر جداًمقدار كبيرة 

  : ياض خصائص التمويل بصيغة الاستصناع المقدم من بنك الر

  .المقدم من البنك بصيغة الاستصناع يقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل 

   :ياضربنك المؤشرات التمويل وفقاً لصيغة الاستصناع والمقدمة بواسطة  : ٣٥ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ٣٠,٠٠  الأدنىالحد 
   مليون ريال ٧٣,٢٩  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٥٢,٢٥  المتوسط السنوي 
  ٪١,٣٣  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٤٤,٦٦-    معدل النمو السنوي

  ٠,٤١٥  مؤشر المخاطر
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 

تطبق التمويل بصيغة الاستصناع بمتوسط سـنوي       من البنوك التي    ياض  ربنك ال يعتبر   )١(
 حـوالي   ىقصالأريال ، والحد     مليون   ٣٠ للتمويل حوالي    الأدنى ، ويبلغ الحد     ٪١,٣٣

 . ريال  مليون ٥٢ ريال ، بمتوسط سنوي حوالي  مليون٧٣

سالب ياض  ربنك ال  بصيغة الاستصناع الذي يقدمه      النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
 إلى المسار الزمني للتمويل يميل      أن ، مما يدل على      سنوياً ٪٤٤,٦٦-لي  حوايبلغ  وهو  

 . المخصصة لصيغة الاستصناع الأرصدةتناقص 

بمعـدل  يـاض   ر بصيغة الاستصناع لبنك ال    النمو السنوي المقدر للتمويل   يرتبط معدل    )٣(
 التمويل بـصيغة    إلى كل ريال مقدم     أن إلى ، وهذا يشير     ٠,٤١٥مخاطر يبلغ حوالي    

 تحـت هـذه     أو هللة فوق    ٤١,٥ستصناع ارتبط بتقلب عن القيمة المتوقعة بحوالي        الا
 .القيمة 
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  : شركة الراجحي خصائص التمويل بصيغة الاستصناع المقدم من 

  .بصيغة الاستصناع المقدم من شركة الراجحي يقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل 

   :شركة الراجحييل وفقاً لصيغة الاستصناع والمقدمة بواسطة مؤشرات التمو : ٣٦ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ٣٣٤٤  الأدنىالحد 
   مليون ريال ٤٣٠٣  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٣٦٨٩  المتوسط السنوي 
  ٪٩٧  نسبة المتوسط السنوي
  ٪١٢,٦١-  معدل النمو السنوي

  ٠,١٤٤٦  مؤشر المخاطر
   :الآتيتضح من الجدول السابق ي

حـوالي  بلـغ   شركة الراجحـي     المقدم من    الاستصناع للتمويل بصيغة    الأدنى الحد   أن )١(
ريال ، وبمتوسط سنوي     مليار   ٤,٣ فكان حوالي    الأقصى الحد   أما. ريال   مليار   ٣,٣٤

 . ريال  مليار ٣,٦٨بلغ حوالي 

 كة الراجحـي  لـشر  لصيغة الاستصناع    وفقاً المقدم   معدل النمو السنوي المقدر للتمويل     )٢(
 الأرصـدة ، وهـذا يـدل علـى تنـاقص           سنوياً ٪١٢,٦١-حوالي  سالب وهو يبلغ    

 .المخصصة للتمويل لصيغة الاستصناع بهذه النسبة 

 ـويبلغ مستوى المخاطر لصيغة الاستصناع الذي قدم       )٣( حـوالي  شـركة الراجحـي     ه  ت
  بتقلـب  يقتـرن  الاستـصناع  كل ريال يقدم للتمويل بصيغة       أن ، وهو يعني     ٠,١٤٤٦

هللـة   ١٤,٤٦ لهذه الصيغة عن مستواه المتوقع       وفقاًالمستوى المحتمل للتمويل المقدم     
 . من المستوى المتوقع أقل  أو أعلى

  : النسبية للمصارف التي تقدم التمويل بصيغة الاستصناع الأهميةترتيب 

والـذي   الـسنوي لجميـع البنـوك        من بيانات التمويل بصيغة الاستصناع لنسبة المتوسط      
  :يتضح مايلي ، ١٠حه الشكل يوض

 في نسبة التمويل بصيغة الاستـصناع بنـسبة         الأول شركة الراجحي في المركز      تأتي )١(
  .٪٩٧مقدارها 



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: ( في الاقتصاد الإسلامي عن رسالة دكتوراه

 الخصائص الكمية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية: الفصل العاشر 

٢٦٢
  

 من  ٪١  بنسبة مقدارها  الأهليالبنك   ، و  ٪١,٣٣ من بنك الرياض نسبة حوالي       كلاًيقدم   )٢(
النـسبة  بسيطة ب متوسط المساهمة السنوية للتمويل بصيغة الاستصناع ، وهي مساهمة          

 من التمويـل    ٪٢,٣٣هما يقدمان حوالي    أنَّ أي  لهذه الصيغة ،   وفقاًالتمويل المقدم   لحجم  
  .البنوك السعودية لهذه الصيغة من جميع وفقاً

 ، ويمكن حساب معامـل      التركز إلى التمويل بصيغة الاستصناع يميل      أنوبهذا نلاحظ    )٣(
 : كما يلي التركز

  : في تمويل الاستصناع التركزمعامل  : ٣٧ جدول

  التركزمعامل   نسبة التمويل المقدم  عدد البنوك  مجموعة البنوك

  ٤١,٦٣  ٪٩٧  ١  الأكبرالتي تقدم النسبة 
    ٪٢,٣٣  ٢  الأصغرالتي تقدم النسبة 

  عـن  ، وهذا يكـشف  ٪٩٥ بنسبة   آخرينقدمه بنكين   يمايزيد عما    يقدم  بنك أنوهذا يعنى   
  .شركة الراجحي  لصيغة الاستصناع في وفقاًل المقدم  معظم التمويتركز

  :متوسط مساهمة كل بنك في التمويل بصيغة الاستصناع  :  ١٠ الشكل

  

٠,٠٠٪

٢٠,٠٠٪

٤٠,٠٠٪

٦٠,٠٠٪

٨٠,٠٠٪

١٠٠,٠٠٪

١٢٠,٠٠٪

الأهليالرياضالراجحي
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  بالإستصناع  المقدّر للتمويلمعدل النمو السنوي

وضـحه  والذي ي من بيانات التمويل بصيغة الاستصناع لمعدل النمو السنوي لجميع البنوك           
  :يتضح مايلي  ، ١١الشكل 

 المخصصة لصيغة الاستصناع سالبة في جميع البنوك ، وهذا          الأرصدةمعدلات نمو    أن )١(
 . المخصصة للتمويل بهذه الصيغة أيضاًيدل على تناقص وبشكل كبير 

ثم  ،   ٪١١١-بنسبة   الأهليبنك  للفي تمويل الاستصناع تحقق     بالسالب   معدل نمو    أكبر )٢(
 .  ٪١٢,٦١- شركة الراجحي بنسبة أخيراً ، ثم ٪٤٤,٦٦-ة نك الرياض بنسبب

   : بصيغة الاستصناع  للتمويلمعدل النمو السنوي المقدّر : 11 الشكل

  معدل متوسط مؤشر المخاطر

من بيانات مؤشرات التمويل بصيغة الاستصناع السابقة لمعدل مؤشر المخـاطر لجميـع             
  :يتضح مايلي  ، ١٢ضحه الشكل والذي يوالبنوك 

ريـاض   لمخاطر التمويل بصيغة الاستصناع هو بنك ال       البنوك السعودية  أكثرتتعرض   )١(
  ٠,١٥٨بنسبة  الأهلي ، ثم البنك ٠,٤١٥بنسبة 

   .٠,١٤٤٦ شركة الراجحي بنسبة مؤشر مخاطر قدره حوالي أتيت )٢(

-١٢٠٪
-١١٥٪
-١١٠٪
-١٠٥٪
-١٠٠٪
-٩٥٪
-٩٠٪
-٨٥٪
-٨٠٪
-٧٥٪
-٧٠٪
-٦٥٪
-٦٠٪
-٥٥٪
-٥٠٪
-٤٥٪
-٤٠٪
-٣٥٪
-٣٠٪
-٢٥٪
-٢٠٪
-١٥٪
-١٠٪
-٥٪
٠٪
٥٪
١٠٪

الأهليالرياض الراجحي
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  : بصيغة الاستصناع بالتمويل مؤشر المخاطرمتوسط  : 12 الشكل

  

   :الإجارةصيغة التمويل ب

التي طبقتهـا    الإسلاميةصيغ  تمويل بال بالنسبة لل خامسة  تعتبر صيغة الإجارة في المرتبة ال     
 من التمويل بهذه الـصيغة  الأدنى ، حيث بلغ الحد سنوياً ٪٠,٩٥ بنسبة مقدارها   البنوك السعودية 

م ،  ٢٠٠٤مليار ريـال فـي عـام         ١,٤٠ الأقصىحد  م ، وال  ٢٠٠٢ريال في عام     مليون   ٧٥٢
   . سنوياً مليار ريال ١,٠٧بمتوسط مقدراه 

 التي وجهـت    رصدةللأ النسبية لصيغة الإجارة في صيغ التمويل المختلفة         الأهميةولبيان  
   . أرصدة التمويل الإسلامي المختلفة من الإجارة صيغة إلى

  
  
  
  

٠

٠,٢

٠,٤

٠,٦

٠,٨

١

١,٢

١,٤

الأهليالرياضالراجحي
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  :مية النسبية لصيغة الإجارة على مستوى البنوك السعودية الأه : ٣٨ جدول

  نسبة المتوسط السنوي  م٢٠٠٤  م٢٠٠٣  م٢٠٠٢  المصارف

  ٪٥١,٣٣  ٪٥٢  ٪٥٤  ٪٤٨   الأهلي
  ٪١٣,٣٣  ٪١٣  ٪١١  ٪١٦  الرياض 

  ٪٨,٣٣  ٪٣  ٪٥  ٪١٧  سامبا
  ٪١٩,٦٧  ٪٢٣  ٪٢١  ٪١٥  البريطاني
  ٪٧,٣٣  ٪٩  ٪٩  ٪٤  الجزيرة

  ٪٠,٩٥  ٪١,٠٢  ٪٠,٩٧  ٪٠,٨٨  يل التموإجماليالنسبة من 
  . السابق ٧الجدول : مصدر ال

  :ما يأتي ومن الجدول السابق يتضح 
 التمويلية الموجهـة لـصيغة     الأرصدة من حيث حجم     الأولالمركز   الأهليالبنك  حتل  ي )١(

  بلغ بمتوسط سنوي  المبالغ الكلية التي تواجهها كل البنوك السعودية         إجماليالإجارة في   
 ٪٤٨ التمويل بصيغة الإجارة حـوالي       إلىم وجه   ٢٠٠٢، ففي عام     ٪٥١,٣٣حوالي  

 إلـى نـسبة   وارتفعت ال ،  خمسة  ال التي وجهتها البنوك السعودية      الأرصدة إجماليمن  
 .م ٢٠٠٤ عام ٪٥٢ إلى  انخفضتم ثم٢٠٠٣ عام ٪٥٤

والي ح بمتوسط سنوي  تمويلية جعلته في المركز الثاني       أرصدةحجم  اض  ريبنك ال قدم   )٢(
تلك النسبة عـام    نخفضت   ثم ا  ٪١٦ حوالي   م٢٠٠٢ حيث بلغت النسبة عام       ، ٪١٣,٣٣
  .٪١٣حوالي  إلىبسيط لتصل  بشكل أخرىمرة رتفعت  ثم ا٪١١ إلىلتصل م ٢٠٠٣

 ، حيث بلغـت عـام       ٪١٩,٦٧ البنك البريطاني في المركز الثالث بنسبة مقدارها         يأتي )٣(
 ـم لتـصل    ٢٠٠٣ ، ثم ارتفعت عـام       ٪١٥م نسبة وقدرها    ٢٠٠٢  ،  ٪٢١ نـسبة    ىإل

  .٪٢٣وواصلت الارتفاع حتى وصلت النسبة 

 ـ  ال لإجمالي مجموعة سامبا في المركز الرابع بالنسبة        تأتيثم   )٤( الإجـارة  صيغة  تمويل ب
 ، وانخفضت   ٪١٧م نسبة مقدارها    ٢٠٠٢ ، حيث بلغت في عام       ٪٨,٣٣بنسبة مقدارها   

  .٪٣ إلىم لتصل النسبة ٢٠٠٤م ، وواصلت الانخفاض لعام ٢٠٠٣ عام ٪٥ إلى

 النـسبة   م٢٠٠٢في عـام    حيث بلغت   ،   ٪٧,٣٣ بنك الجزيرة بنسبة مقدارها      أخيراًثم   )٥(
 ، وحافظت على تلك النسبة عام       ٪٩ حوالي   م٢٠٠٣، وارتفعت لتبلغ عام      ٪٤حوالي  
 . م ٢٠٠٤
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  : الأهليبنك ال المقدم من الإجارةخصائص التمويل بصيغة 

   .الأهلي المقدم من البنك الإجارةبصيغة يقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل 

  :الأهلي بنك المؤشرات التمويل وفقاً لصيغة الإجارة والمقدمة بواسطة  : ٣٩ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ٣٦١,٤  الأدنىالحد 
   مليون ريال ٧٢٦,٦٩  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٥٦٢,٣٩  المتوسط السنوي
  ٪٥١,٣٣  ط السنوينسبة المتوس

  ٪٣٤,٩٢  معدل النمو السنوي
  ٠,٣٣  مؤشر المخاطر

   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 
مليـون ريـال ،      ٣٦١ حواليللتمويل بصيغة الإجارة     الأهليبنك  المبلغ قدمه   أقل   أن )١(

 ،  تقريباًمليون ريال    ٧٢٦ للتمويل بصيغة الإجارة هو      الأهلي مبلغ قدمه البنك     أقصىو
 .مليون ريال  ٥٦٢وي حوالي وبمتوسط سن

 حـوالي  الأهلـي للبنـك    المقـدم    الإجارة بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
عن طريق صـيغة    من تمويل    الأهليبنك  اليقدمه  لما  رتفع   وهو معدل نمو م    ٪٣٤,٩٢
 .الإجارة 

 ليحـوا  بالنسبة لمستوى المخاطر المرتبطة بالطلب على التمويل بصيغة الإجارة ف          أما )٣(
 يقترن بدرجة مخاطر    الإجارة ريال مقدم كتمويل لصيغة      ١ كل   أن ، وهذا يعني     ٠,٣٣

 . بالنقص بهذا المقدار أوهللة بالزيادة  ٣٣حوالي 
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   : ياضخصائص التمويل بصيغة الإجارة المقدم من بنك الر

  .المقدم من البنك  الإجارةبصيغة يقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل 

   :اضريبنك المؤشرات التمويل وفقاً لصيغة الإجارة والمقدمة بواسطة  : ٤٠ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ١١٩,٠٨  الأدنىالحد 
   مليون ريال ١٨٠,٠٦  الأقصىالحد 

  يال ر مليون ١٣٩,٦٣  المتوسط السنوي 
  ٪١٣,٣٣  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٩٤,٨-    معدل النمو السنوي

  ١,٣١  مؤشر المخاطر
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 

 من البنوك التي تطبق التمويل بصيغة الإجـارة بمتوسـط سـنوي             اضريبنك ال يعتبر   )١(
ريـال ، والحـد      مليـون    ١١٩ للتمويل حوالي    الأدنى ، ويبلغ الحد     ٪١٣,٣٣مقداره  

 . ل ريا مليون ١٣٩ريال ، بمتوسط سنوي حوالي  مليون ١٨٠ حوالي ىقصالأ

سـالب  يـاض   ربنك ال  بصيغة الإجارة الذي يقدمه      النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
 المخصصة للتمويـل لهـذه      الأرصدةتناقص   ، مما يدل على      سنوياً ٪٩٤,٨- حواليو

  .الصيغة 

 بمعدل مخاطر   اضي بصيغة الإجارة لبنك الر    النمو السنوي المقدر للتمويل   يرتبط معدل    )٣(
 التمويل بـصيغة الإجـارة      إلى كل ريال مقدم     أن إلىوهذا يشير    ،   ١,٣١يبلغ حوالي   

 تحت هذه القيمة ،     أوللة فوق    ه ٣١ ريال و    ١ارتبط بتقلب عن القيمة المتوقعة بحوالي       
  .جداًوهو مؤشر للمخاطر عالي 
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   : مجموعة سامباخصائص التمويل بصيغة الإجارة المقدم من 

   .مجموعة سامباالمقدم من  الإجارةبصيغة  يقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل

  :مجموعة سامبا مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة الإجارة والمقدمة بواسطة  : ٤١ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ٤٥,٠٠  الأدنىالحد 
   مليون ريال ١٣٠,٥٤  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٧٦,٠١  المتوسط السنوي 
  ٪٨,٣٣   المتوسط السنوينسبة

  ٪٥٣,٢٥-  معدل النمو السنوي
  ٠,٦٢٣  مؤشر المخاطر

   :الآتييتضح  من الجدول السابق
 ٤٥حـوالي   بلـغ   مجموعة سـامبا     المقدم من    الإجارة للتمويل بصيغة    الأدنى الحد   أن )١(

 مليون ريال ، وبمتوسط سنوي بلغ       ١٣٠ فكان حوالي    الأقصى الحد   أما. مليون ريال   
 .  مليون ريال ٧٦٠حوالي 

حـوالي   لـصيغة الإجـارة عـن        وفقاً المقدم   معدل النمو السنوي المقدر للتمويل    يبلغ   )٢(
٨,٣٣٪. 

 ،  ٠,٦٢٣حـوالي   مجموعة سامبا   ه  تويبلغ مستوى المخاطر لصيغة الإجارة الذي قدم       )٣(
 بتقلب المـستوى المحتمـل   يقترن الإجارة كل ريال يقدم للتمويل بصيغة أنوهو يعني   
مـن  أقـل    أو أعلـى هللة   ٦٢,٣ لهذه الصيغة عن مستواه المتوقع       وفقاًمقدم  للتمويل ال 

 . المستوى المتوقع 
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  :بريطاني خصائص التمويل بصيغة الإجارة المقدم من البنك ال

  .المقدم من البنك  الإجارةبصيغة يقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل 

  :بريطاني مويل وفقاً لصيغة الإجارة والمقدمة بواسطة البنك المؤشرات الت : ٤٢ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ١١٠,٩٥  الأدنىالحد 
    مليون ريال ٣٢٦,٢٧  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٢٢٤,١٩  المتوسط السنوي 
  ٪١٩,٦٧  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٥٣,٩٣  معدل النمو السنوي

  ٠,٤٨  مؤشر المخاطر
   :الآتيل السابق يتضح من الجدو

 مليون ريال ،    ١١٠ حوالي   بحد أدنى بريطاني  قدمه البنك ال  يبلغ التمويل بالإجارة الذي      )١(
 مليـون   ٢٢٤مليون ريال ، وبلع المتوسط السنوي حـوالي          ٣٢٦  حوالي بحد أقصى و

  .سنوياً ٪١٩,٦٧هي ريال بنسبة 

 ، ويتـضح    ٪٥٣,٩٣ حوالي المقدم   الإجارة بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
 .عن طريق صيغة الإجارة بريطاني  التمويل الذي يقدمه البنك الرتفاع حجممنه ا

بدرجـة مخـاطر    بريطاني   التمويل المقدمة بصيغة الإجارة من البنك ال       أرصدةترتبط   )٣(
 التمويل بالإجارة يرتبط بتقلب مقداره      أرصدة إلى ريال مقدم    ١ كل   أن ، بمعنى    ٠,٤٨

  .إرتفاعاً وإنخفاضاًهذا المتوسط  هللة حول ٤٨

  :خصائص التمويل بصيغة الإجارة المقدم من بنك الجزيرة 

  .المقدم من البنك  الإجارةبصيغة يقدم الجدول الآتي مؤشرات التمويل 

  :مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة الإجارة والمقدمة بواسطة بنك الجزيرة  : ٤٣ جدول

  لقيمةا  المؤشر

   مليون ريال ٣٠,٤٠  الأدنىالحد 
    مليون ريال ١٢٩,٢١  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٨٤,٥٨  المتوسط السنوي 
  ٪٧,٣٣  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٧٢,٣٤  معدل النمو السنوي

  ٠,٥٩  مؤشر المخاطر
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   :الآتييتضح من البيانات : من الجدول السابق 
بحد  مليون ريال ، و   ٣٠ حوالي   بحد أدنى ك الجزيرة   بلغ التمويل بالإجارة الذي يقدمه بن      )١(

 مليـون ريـال     ٨٤ مليون ريال ، وبلع المتوسط السنوي حـوالي          ١٢٩ حوالي   أقصى
  .سنوياً ٪٧,٣٣بنسبة بلغت حوالي 

 ، ويتـضح    ٪٧٢,٣٤ حوالي المقدم   الإجارة بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٢(
  .سنوياً البنك عن طريق صيغة الإجارة منه ارتفاع حجم التمويل المقدم لهذا

 ٠,٥٩ التمويل المقدمة بصيغة الإجارة من بنك الجزيرة بدرجة مخاطر           أرصدةترتبط   )٣(
 ٥٩ التمويل بالإجارة يرتبط بتقلـب مقـداره       أرصدة إلى ريال مقدم    ١ كل   أن، بمعنى   

  .إرتفاعاً وإنخفاضاًهللة حول هذا المتوسط 

  :ف التي تقدم التمويل بصيغة الإجارة  النسبية للمصارالأهميةترتيب 

والذي يوضـحه   من بيانات التمويل بصيغة الإجارة لنسبة المتوسط السنوي لجميع البنوك           
  :يتضح مايلي  ، ١٣الشكل 

 من متوسط المساهمة السنوية لكل البنوك التي تقدم         ٪٥١,٣٣حوالي   الأهلييقدم البنك    )١(
 لهـذه   وفقـاً ن نصف التمويل المقدم      ع تعدىالتمويل بصيغة الإجارة ، وهي مساهمة ت      

 . الصيغة 

ريـاض فـي     بنـك ال   ويأتي،   ٪١٩,٦٧ البنك البريطاني في المركز الثاني بنسبة        أتيي )٢(
 بنـك   أخيـراً ثم   ،   ٪٨,٣٣ثم مجموعة سامبا بنسبة      ،   ٪١٣,٣٣بنسبة  المركز الثالث   
 . ٪٤٨,٦٦ حوالي تقدم هذه البنوك جميعاً أن أي ، ٪٧,٣٣الجزيرة بنسبة 

 ، ويمكـن حـساب معامـل        التركز إلى التمويل بصيغة الإجارة يميل      أنوبهذا نلاحظ    )٣(
 : كما يلي التركز

  : في تمويل الإجارة التركزمعامل  : ٤٤ جدول

  التركزمعامل   نسبة التمويل المقدم  عدد البنوك  مجموعة البنوك

  ١,٠٦  ٪٥١,٣٣  ١  الأكبرالتي تقدم النسبة 
    ٪٤٨,٦٦  ٤  الأصغر تقدم النسبة التي

عن  ، وهذا يكشف     ٪٣بنسبة   بنوك   أربعةايزيد عما تقدمه     م يقدمواحد    بنك أنوهذا يعنى   
   . الأهليالبنك  لصيغة الإجارة في وفقاً معظم التمويل المقدم تركز
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  :ة متوسط مساهمة كل بنك في التمويل بصيغة الإجار :  ١٣ الشكل

   بالإجارة المقدّر للتمويلمعدل النمو السنوي

والـذي يوضـحه    من بيانات التمويل بصيغة الإجارة لمعدل النمو السنوي لجميع البنوك           
  :يتضح مايلي  ، ١٤الشكل 

ثـم   ،   ٪٧٢,٣٤بنـسبة   جزيرة   معدل نمو في تمويل الإجارة تحقق في بنك ال         أكبر أن )١(
  . ٪٣٤,٩٢بنسبة  الأهليك  البنوأخيراً ٪٥٣,٩٣البنك البريطاني بنسبة 

ثـم   ،   ٪٩٤,٨-مقـداره    بالإجـارة لصيغة التمويل   نمواً سالباً    أكبر رياضحقق بنك ال   )٢(
حيث تناقص حجم التمويل المقدم بصيغة الإجـارة         . ٪٥٣,٢٥-مجموعة سامبا بنسبة    

  صـيغ  إلىعن تقديم التمويل بهذه الصيغة وتحوله       ان السابقان   يعني تراجع البنك  وهذا  
  . الإسلامي للتمويل رىأخ

٠,٠٠٪

٥,٠٠٪

١٠,٠٠٪

١٥,٠٠٪

٢٠,٠٠٪

٢٥,٠٠٪

٣٠,٠٠٪

٣٥,٠٠٪

٤٠,٠٠٪

٤٥,٠٠٪

٥٠,٠٠٪

٥٥,٠٠٪

٦٠,٠٠٪

الأهليالرياضسامباالبريطانيالجزيرة
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   : بصيغة الإجارة  للتمويلمعدل النمو السنوي المقدّر : 14 الشكل

  معدل متوسط مؤشر المخاطر 

من بيانات مؤشرات التمويل بصيغة الإجارة السابقة لمعدل مؤشر المخاطر لجميع البنوك            
  :يتضح مايلي  ، ١٥والذي يوضحه الشكل 

بنسبة رياض   لمخاطر التمويل بصيغة الإجارة هو بنك ال       البنوك السعودية  أكثرض  تتعر )١(
 . من المخاطر لهذا البنك المستخدم لهذه الصيغة جداً ، وهي نسبة كبيرة ١,٣١

في المركـز الثالـث بنـك       و ،   ٠,٦٢٣في المركز الثاني مجموعة سامبا بنسبة       يأتي   )٢(
  ٠,٤٨سبة المركز الرابع بنوفي  ، ٠,٩٥الجزيرة بنسبة 

 تعرضـاً لمخـاطر تمويـل       البنوك السعودية أقل  ب ٠,٣٣بنسبة   الأهليبنك  ال أخيراًثم   )٣(
 .الإجارة 

-١٠٠٪
-٩٠-٪٩٥٪
-٨٥٪
-٧٥-٪٨٠٪
-٧٠٪
-٦٥٪
-٥٥-٪٦٠٪
-٥٠٪
-٤٠-٪٤٥٪
-٣٥٪
-٢٥-٪٣٠٪
-٢٠٪
-١٥٪
-٥-٪١٠٪
٠٪
١٠٪٥٪
١٥٪
٢٥٪٢٠٪
٣٠٪
٤٠٪٣٥٪
٤٥٪
٥٠٪
٦٠٪٥٥٪
٦٥٪
٧٥٪٧٠٪
٨٠٪

الأهليالرياضسامباالبريطانيالجزيرة



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: ( في الاقتصاد الإسلامي عن رسالة دكتوراه

 الخصائص الكمية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية: الفصل العاشر 

٢٧٣
  

  : بصيغة الإجارة  بالتمويلمؤشر المخاطرمتوسط  : 15 الشكل

  : السعوديةتمويل للبنوك المقارنة بين صيغ 

 لها خصائص خاصـة بهـا       لبنوك السعودية ا في   الإسلاميةلكل صيغة من صيغ التمويل      
 ، سواء كانت عن طريق نسبة المتوسط السنوي للتمويل لكل صـيغة  الأخرىتختلف عن الصيغ    
  .  مؤشرات المخاطر ، وفيما يلي توضيح ذلك أوأو من معدل النمو 

   : البنوك السعوديةخصائص التمويل بصيغة المرابحة لجميع 

  : بحة السابق لجميع البنوك تظهر النتائج التالية من خصائص التمويل بصيغة المرا

  :مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة المرابحة والمقدمة بواسطة جميع البنوك  : ٤٥ جدول

  القيمة  المؤشر
   مليون ريال ٢٥٢٢١  الأدنىالحد 
   مليون ريال ٦٤٦٣٩  الأقصىالحد 

    مليون ريال٤٠٩٠١  المتوسط السنوي 
  ٪٣٥,١٤  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٦٨,٠٧-  معدل النمو السنوي

  ٠,٦٣  مؤشر المخاطر
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 

٠

٠,٢

٠,٤

٠,٦

٠,٨

١

١,٢

١,٤

الأهليالرياضسامباالبريطانيالجزيرة
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 مـن   ٪٣٥,١٤ نسبة مقـدارها     البنوك السعودية التمويل بصيغة المرابحة لجميع     يحتل   )١(
 .ى الأول في المرتبة تأتي التمويل لجميع الصيغ وهي أرصدة إجمالي

 ، والحـد    سـنوياً  مليـار ريـال      ٢٥,٢٢ للتمويل بهذه الصيغة حوالي      ىالأدنبلغ الحد    )٢(
  .سنوياً مليار ريال ٤٠,٩٠ ، وبمتوسط بلغ سنوياً مليار ريال ٦٤,٦٣ حوالي الأقصى

 ،  ٪٦٨,٠٧-يبلغ معدل النمو بصيغة المرابحة على مستوى المصارف ككـل بنـسبة              )٣(
ى المـصارف ككـل ،      حيث يظهر تناقص حجم التمويل بصيغة المرابحة على مستو        

 ومجموعـة   الأهلي البنكقدمان هذه الصيغة وهما     ي بنكين   أكبر تراجع   إلىوذلك يرجع   
 .سامبا 

 التمويل المقدمة بصيغة المرابحة من تلك البنوك درجة مخاطر مقدارها           أرصدةترتبط   )٤(
 التمويل بهذه الصيغة تـرتبط بتقلـب        أرصدة إلى ريال مقدم    ١ كل   أن ، بمعنى    ٠,٦٣

  .إرتفاعاً وإنخفاضاً هللة حول هذا المتوسط ٦٣مقداره 

   : البنوك السعوديةخصائص التمويل بصيغة التورق لجميع 

  : من خصائص التمويل بصيغة التورق السابق لجميع البنوك تظهر النتائج التالية 

  :ع البنوك مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة التورق والمقدمة بواسطة جمي : ٤٦ جدول

  القيمة  المؤشر
  ٩٢٨٧٩٣٨٠٠٠  الأدنىالحد 
  ٤٤٣٩١٠٧٤٠٠٠  الأقصىالحد 

  ٢٦٢٧٤٢٥٣٠٠٠  المتوسط السنوي 
  ٪٢١,٦٧  نسبة المتوسط السنوي

  ٪٣٦  معدل النمو السنوي
  ٠,٨٤  مؤشر المخاطر

   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 
 البنوك السعودية جميع  لية في   المرتبة الثانية كصيغة تموي   التمويل بصيغة التورق    حتل  ي )١(

وهي بنك الرياض والبنك الفرنسي والبنك البريطاني والبنك الهولندي بنسبة مقـدارها            
 . التمويل لجميع الصيغ أرصدة إجمالي من ٪٢١,٦٧

 الأقصى ، والحد    سنوياً مليار ريال    ٩,٢٨ للتمويل بهذه الصيغة حوالي      الأدنىبلغ الحد    )٢(
  .سنوياً مليار ريال ٢٦,٢٧ ، وبمتوسط بلغ ياًسنو مليار ريال ٤٤,٣٩حوالي 
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 ، ويتضح منـه     ٪٣٦ حوالي المقدم   التورق بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٣(
 .ارتفاع حجم التمويل الذي تقدمه تلك البنوك بدرجة كبيرة 

 التمويل المقدمة بصيغة التورق من تلك البنوك بدرجة مخاطر مقـدارها            أرصدةترتبط   )٤(
 التمويل بالتورق يرتبط بتقلب مقـداره  أرصدة إلى ريال مقدم   ١ كل   أن بمعنى    ، ٠,٨٤

  .إرتفاعاً وإنخفاضاً هللة حول هذا المتوسط ٨٤

   : البنوك السعوديةخصائص التمويل بصيغة المشاركة لجميع 

  : من خصائص التمويل بصيغة المشاركة السابق لجميع البنوك تظهر النتائج التالية 

  :مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة المشاركة والمقدمة بواسطة جميع البنوك  : ٤٧ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال٢٢٠٧  الأدنىالحد 
   مليون ريال ٤٩٩٩  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٣٢٢٣  المتوسط السنوي 
  ٪٢,٧٨  نسبة المتوسط السنوي
  ٪٤٠,٨٨  معدل النمو السنوي

  ٠,٤٨  مخاطرمؤشر ال
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 

البنـوك  لجميـع   المرتبة الرابعة للتمويـل الإسـلامي       يمثل التمويل بصيغة المشاركة      )١(
نـسبة  ب وهي بنك الرياض والبنك الفرنسي والبنك البريطاني والبنك الهولندي           السعودية
 . التمويل لجميع الصيغ أرصدة إجمالي من ٪٢,٧٨مقدارها 

 الأقصى ، والحد    سنوياً مليار ريال    ٢,٢٠ للتمويل بهذه الصيغة حوالي      لأدنىابلغ الحد    )٢(
  .سنوياً مليار ريال ٣,٢٢حوالي  ، وبمتوسط بلغ سنوياً مليار ريال ٤,٩٩حوالي 

 ، ويتضح   ٪٤٠,٨٨ حواليشاركة المقدم   الم بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٣(
 لك البنوك بدرجة كبيرة منه ارتفاع حجم التمويل الذي تقدمه ت

 التمويل المقدمة بصيغة المشاركة من تلك البنوك بدرجة مخاطر مقدارها           أرصدةترتبط   )٤(
 التمويل بالمـشاركة يـرتبط بتقلـب        أرصدة إلى ريال مقدم    ١ كل   أن ، بمعنى    ٠,٤٨

  .إرتفاعاً وإنخفاضاً هللة حول هذا المتوسط ٤٨مقداره 

 



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: ( في الاقتصاد الإسلامي عن رسالة دكتوراه

 الخصائص الكمية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية: الفصل العاشر 

٢٧٦
  

   : البنوك السعوديةميع خصائص التمويل بصيغة الاستصناع لج

  : من خصائص التمويل بصيغة المرابحة السابق لجميع البنوك تظهر النتائج التالية 

  :مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة الاستصناع والمقدمة بواسطة جميع البنوك  : ٤٨ جدول

  القيمة  المؤشر

   ريال مليون ٣٣٧٧  الأدنىالحد 
   مليون ريال ٤٥٠٧  الأقصىالحد 

   مليون ريال ٣٧٨٧  المتوسط السنوي 
  ٪٣,٥٩  نسبة المتوسط السنوي
  ٪١٤,٤٢-  معدل النمو السنوي

  ٠,١٦٥  مؤشر المخاطر
   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 

البنـوك  لجميـع    الإسـلامي المرتبة الثالثة للتمويـل     يمثل التمويل بصيغة الاستصناع      )١(
 ٪٣,٥٩ وبنك الرياض وشركة الراجحي بنسبة مقـدارها         الأهلي وهي البنك    السعودية

 . التمويل لجميع الصيغ أرصدة إجماليمن 

 الأقصى ، والحد    سنوياً مليار ريال    ٣,٣٧ للتمويل بهذه الصيغة حوالي      الأدنىبلغ الحد    )٢(
  .سنوياً مليار ريال ٣,٧٨ ، وبمتوسط بلغ سنوياً مليار ريال ٤,٥٠حوالي 

 ٪١٤,٤٢- سالب ويبلغ حوالي   الاستصناع بصيغة   ر للتمويل النمو السنوي المقد   معدل )٣(
 المخصـصة لـصيغة     الأرصـدة نمـو   السالب انخفـاض    لمعدل  من هذا ا  يلاحظ  و،  

  .الإسلامي في التمويل  الاستصناعجميع البنوك المستخدمة صيغةلالاستصناع 

 التمويل المقدمة بصيغة الاستصناع من تلك البنـوك بدرجـة مخـاطر             أرصدةترتبط   )٤(
 يرتبط  بالإستصناع التمويل   أرصدة إلى ريال مقدم    ١ كل   أن ، بمعنى    ٠,١٦٥قدارها  م

  .إرتفاعاً وإنخفاضاً هللة حول هذا المتوسط ١٦,٥بتقلب مقداره 
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   : البنوك السعوديةخصائص التمويل بصيغة الإجارة لجميع 

  : التالية  السابق لجميع البنوك تظهر النتائج الإجارةمن خصائص التمويل بصيغة 

  :مؤشرات التمويل وفقاً لصيغة الإجارة والمقدمة بواسطة جميع البنوك  : ٤٩ جدول

  القيمة  المؤشر

   مليون ريال ٧٥٢,٤٠  الأدنىالحد 
   مليون ريال ١٤٠٧,٢٣  الأقصىالحد 

   مليون ريال ١٠٨٦,٨١  المتوسط السنوي 
  ٪٠,٩٥  نسبة المتوسط السنوي

  ٪٢٤,٧٣  ل النمو السنويمعد
  ٠,٢٨٤  مؤشر المخاطر

   :الآتيمن الجدول السابق يتضح 
ميع البنوك المستخدمة لهذه الـصيغة      المرتبة الخامسة لج  التمويل بصيغة الإجارة    حتل  ي )١(

  .الإسلامية التمويل أرصدة إجمالي من ٪٠,٩٥بنسبة مقدارها 

 الأقصى ، والحد    سنوياًون ريال    ملي ٧٥٢ للتمويل بهذه الصيغة حوالي      الأدنىبلغ الحد    )٢(
  .سنوياً مليار ريال ١,٠٨ ، وبمتوسط بلغ سنوياً مليار ريال ١,٤٠حوالي 

 ، ويتـضح    ٪٢٤,٧٣ حوالي المقدم   الإجارة بصيغة   النمو السنوي المقدر للتمويل    معدل )٣(
 .منه ارتفاع حجم التمويل الذي تقدمه البنوك ككل لهذه الصيغة 

قدمة بصيغة الإجارة من تلك البنوك بدرجة مخاطر مقـدارها   التمويل المأرصدةترتبط   )٤(
 التمويل بالإجـارة يـرتبط بتقلـب        أرصدة إلى ريال مقدم    ١ كل   أن ، بمعنى    ٠,٢٨٤
  .إرتفاعاً وإنخفاضاً هللة حول هذا المتوسط ٢٨,٤مقداره 

   :البنوك السعودية في الإسلاميةللصيغ   النسبيةالأهميةترتيب 

 ،  ١٦السابقة وما يوضـحه الـشكل        لجميع البنوك    الإسلامية الصيغمن بيانات التمويل ب   
  :يتضح مايلي 

 بنـسبة   ةإسلاميكصيغة تمويلية    السعودية للبنوك   الأول صيغة المرابحة المركز     حتلت )١(
 ، وهي مساهمة    الإسلامية من متوسط المساهمة السنوية لكل الصيغ        ٪٣٥,١٤مقدارها  

 . كبيرة لهذه الصيغة 
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المركز الثالـث صـيغة     وفي   ،   ٪٢١,٦٧رق في المركز الثاني بنسبة       صيغة التو  أتيت )٢(
 ،  ٪٢,٨٧المركز الرابع صيغة المـشاركة بنـسبة        وفي   ،   ٪٣,٥٩الاستصناع بنسبة   

 ، وهي جميعاً تمثل مانـسبته  ٪٠,٩٥ بنسبة  الإجارة في المركز الخامس صيغة      وأخيراً
٢٨,٩٩٪.  

 ، ويمكن حساب معامـل      التركز إلىل   تمي الإسلامية التمويل بالصيغ    أنوبهذا نلاحظ    )٣(
 : كما يلي التركز

  : في تمويل الإجارة التركزمعامل  : ٥٠ جدول

  التركزمعامل   نسبة التمويل المقدم  صيغعدد ال  مجموعة الصيغ

  ١,٣٢  ٪٥٦,٨١  ٢  المرابحة والتورق
المشاركة والاستصناع 

    ٪٤٣,١٩  ٥   أخرى وصيغ والإجارة

وصيغة التـورق تزيـد     وهي صيغة المرابحة     الموجهة لصيغتين    الأرصدة أنذا يعنى   وه
 خمسة صيغ مـن الـصيغ التمويـل    أكثر إلى الموجهة في المتوسط  الأرصدةبحوالي الثلث عن    

   . الإسلامية

  : ةالبنوك السعوديفي التمويل بالصيغ الإسلامية متوسط مساهمة  :  ١٦ الشكل

٠,٠٠٪

٥,٠٠٪

١٠,٠٠٪

١٥,٠٠٪

٢٠,٠٠٪

٢٥,٠٠٪

٣٠,٠٠٪

٣٥,٠٠٪

٤٠,٠٠٪

صيغ أخرىالإجارةالاستصناعالمشاركةالتورقالمرابحة
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   :البنوك السعوديةفي  الإسلامية للصيغ معدل النمو السنوي المقدّر

 وما البنوك السعودية  لجميع   الإسلاميةلصيغ التمويل    النمو السنوي المقدر  معدل  من بيانات   
  :يتضح مايلي  ، ١٧يوضحه الشكل 

  ، ثم صيغة   ٪٤٠,٨٨ معدل نمو في التمويل للصيغ هي صيغة المشاركة بنسبة           أكبر أن )١(
  .٪٢٤,٧٣ بنسبة الإجارة صيغة تأتي ، ثم ٪٣٦التورق بنسبة 

- صـيغة المرابحـة بنـسبة        الأول الصيغة التي حققت نمواً سالباً في المركـز          تأتي )٢(
 ، وهذا يدل على تنـاقص حجـم         ٪١٤,٤٢- ، ثم صيغة الاستصناع بنسبة       ٪٦٨,٠٧

 الطلب مـن قبـل       الصيغتين بنسبة كل منهما ، مما يعني تراجع        تينالتمويل المقدم بها  
 قد يكون ناتج عن تحول تلك البنـوك مـن تقـديم             وأيضاًالعملاء على تلك الصيغ ،      

  .أخرى صيغ إلىالتمويل بهذه الصيغة وتحولها 

   :البنوك السعوديةفي  سلامية الإالصيغ ب للتمويلمعدل النمو السنوي المقدّر : 17 الشكل

   :البنوك السعودية في الإسلامية للصيغ المخاطرمعدل متوسط مؤشر  

 ومـا   البنـوك الـسعودية    لجميع   الإسلاميةمن بيانات مؤشرات المخاطر لصيغ التمويل       
  : ، يتضح مايلي ١٨يوضحه الشكل 

-٧٠٪
-٦٥٪
-٦٠٪
-٥٥٪
-٥٠٪
-٤٥٪
-٤٠٪
-٣٥٪
-٣٠٪
-٢٥٪
-٢٠٪
-١٥٪
-١٠٪
-٥٪
٠٪
٥٪
١٠٪
١٥٪
٢٠٪
٢٥٪
٣٠٪
٣٥٪
٤٠٪
٤٥٪

الإجارةالاستصناعالمشاركةالتورقالمرابحة
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 ريال  ١ كل   أن ، بمعنى    ٠,٨٤ الصيغ تعرضاً للمخاطر هي صيغة التورق بنسبة         أكثر )١(
 هللـة حـول هـذا       ٨٤رق يرتبط بتقلب مقداره      التمويل بصيغة التو   أرصدة إلىمقدم  

  .إرتفاعاً وإنخفاضاًالمتوسط 

 ، ٪٠,٦٣تعرض للمخـاطر بنـسبة   في المرتبة الثانية والتي ت   صيغة المرابحة    تأتيثم   )٢(
 ٦٣ التمويل بالمشاركة يرتبط بتقلـب مقـداره         أرصدة إلى ريال مقدم    ١ كل   أنبمعنى  

 . إرتفاعاً وإنخفاضاًهللة حول هذا المتوسط 

 تعرضاً للمخـاطر    الإسلامية في المركز الثالث بالنسبة للصيغ       المشاركة صيغة   وتأتي )٣(
 التمويل بالمشاركة يرتبط    أرصدة إلى ريال مقدم    ١ كل   أن ، مما يدل على      ٠,٤٨بنسبة  

  .إرتفاعاً وإنخفاضاً هللة حول هذا المتوسط ٤٨بتقلب مقداره 

 ،  ٠,٢٨ للمخاطر بنـسبة     لتعرضاحية   في المرتبة الرابعة من نا     الإجارة صيغة   وتأتي )٤(
 ٢٨ التمويل بالمشاركة يرتبط بتقلـب مقـداره         أرصدة إلى ريال مقدم    ١ كل   أنبمعنى  

  .إرتفاعاً وإنخفاضاًهللة حول هذا المتوسط 

 وهي نسبة منخفـضة  ٠,١٦الصيغ مخاطر هي صيغة الاستصناع بنسبة أقل  وب وأخيراً )٥(
 التمويل بالمشاركة   أرصدة إلى ريال مقدم    ١  كل أن ، بمعنى    الأخرىبالمقارنة بالصيغ   

  .إرتفاعاً وإنخفاضاً هللة حول هذا المتوسط ١٦يرتبط بتقلب مقداره 

: البنـوك الـسعودية    بالصيغ الإسـلامية فـي       لتمويللمتوسط مؤشر المخاطر     : 18 الشكل

٠

٠,١

٠,٢

٠,٣

٠,٤

٠,٥

٠,٦

٠,٧

٠,٨

٠,٩

الإجارةالاستصناعالمشاركةالتورقالمرابحة



  ل بن عبدالرحمن بوقريعاد: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

  الحادي عشر الفصل

  في البنوك السعوديةية صيغ التمويل الإسلامالمؤشرات الكيفية ل

 في البنوك الـسعودية ،      الإسلاميةالمؤشرات الكيفية لصيغ التمويل      هذا الفصل    ستعرضي
  :ذلك من خلال مبحثين وهما ، و نتاج الدراسة النظرية التي استعرضتها الرسالة ككلذي هووال

   نتائج الاستبيان :المبحث الأول 
  . للتصور الشخصي لمسئولي المصارف فقاًو البنوك السعوديةمخاطر : المبحث الثاني 

  . وفيما يلي تفصيل ذلك 
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  الأول المبحث

  نتائج الاستبيان

 أكثـر على الرغم من امتناع البنوك السعودية عن تقديم بيانات كمية كافية لعمل دراسـة               
 هذا الفصل سيعرض بعض الجوانب غير الكمية لمخاطر صيغ          أن إلاَّ ،   أفضلعمقاً وذات نتائج    

 على  أجريت ، ويقدم رصداً لنتائج الدراسة الميدانية التي         لامية في البنوك السعودية   الإسالتمويل  
على جميع البنوك التجاريـة     ) نسخة منه في الملاحق   (البنوك السعودية من خلال توزيع استبيان       

 ، بنك الرياض ، مجموعة سامبا ، شركة الراجحي ، البنك            الأهليبنك  : (العشرة السعودية وهي    
 وبنـك   للاستثمار، البنك الفرنسي ، البنك البريطاني ، البنك الهولندي ، البنك السعودي             العربي  
مسؤول عـن التمويـل     : ( عليه عبر    للإجابةثلاثة استبيانات على كل مصرف      :  بعدد   )الجزيرة

 ، ومـسؤول عـن      الإقليميـة  للإدارة الإسلامي الفرع ، ومسؤول عن التمويل       لإدارة الإسلامي
، وقد استجاب من الثلاثين استبيان التي تم توزيعها فقط سبعة           )  العامة للإدارة لاميالإسالتمويل  

  .) العامةالإدارة من ٤ ، الإقليمي من ٤ من الفروع ، ٩: (عشر استبيان وهي عبارة عن الآتي 
تـصورات   : الأولالنوع  .  نوعين   إلىوتم تقسيم الاستفسارات التي وردت في الاستبيان        

) : ١(، حيث يعنـى     ) ٥ إلى ١( والتي حدد لها من      الإجابات حول عدد من     المصرفمسؤولي  
) : ٣( ،   ٪٢٥تعني منخفض بوزن نـسبي      ) : ٢( ،   ٪٠عدم وجود ذلك الاستفسار بوزن نسبي       

تعني شـدة ذلـك   ) : ٥( ، ٪٧٥تعني جيد بوزن نسبي  ) : ٤( ،   ٪٥٠تعني متوسط بوزن نسبي     
درجة الترتيب مجرد مؤشر للتصورات الشخـصية        ( :حيث إن  . ٪١٠٠الاستفسار بوزن نسبي    

  .  بلا أو يجاب عليها بنعم أسئلةهي : ، والنوع الثاني ) لمسؤولي التمويل في المصرف
   : يليامكومن الاستبيان كانت البيانات 

 الأغلبيـة  أننجـد   من نتائج الاستبيان الموزع      الأولالجدول  من  : المعلومات العامة    )١(
 مـسؤولي التمويـل فـي        عن ساسية الأ أوالعامة  لمعلومات  ا تلك   إعطاءن  عفظت  حت

 . المصرف

 : الآتيكانت النتائج الكيفية يوضحها الجدول  المصارف لإدارة الأساسيةلمبادئ ا )٢(
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 :نتائج المبادئ الأساسية لإدارة المصارف  : ٥١ جدول

  ١بمتوسط الترتي   الأساسيةالمبادئ 

  ٤,٢٣  الأمانمبدأ 
  ٣,٩٤   السيولةمبدأ
  ٤,٠٥   الربحيةمبدأ

 ـ دارة لإ الأساسية المبادئ   لأهميةالتصور الشخصي   يكون   من الجدول السابق    رفصا الم
 مبـدأ المرتبـة الثانيـة     وفي   الأمان مبدأ الأولىفي المرتبة   :  لتصور مسؤولي التمويل هو      وفقاً

  . السيولة مبدأ أخيراًثم ربحية ال
 الإسـلامي  المسئولين عـن التمويـل       أعطى : التمويل الإسلامي  أنواعنسبة مشاركة    )٣(

 :تصوراتهم الشخصية عن تلك النسب كما يلي 

  :صيغ التمويل الإسلامية  نتائج مشاركة أنواع : ٥٢ جدول

  الترتيب  وجودها
  صيغة التمويل

 من النسبة  نعم
  الربحية  السيولة   الأمان  لا   ٢لإجماليا

  ٠  ٠  ٢  ٨  ٪٢٣  ٣  صيغة المضاربة 
  ٦  ٠  ٤  ٠  ٪٧٦  ١٣  صيغة المشاركة
  ٢  ٣  ٥  ٠  ٪٨٢  ١٤  صيغة المرابحة

  ٦  ٢  ٣  ٠  ٪٧٦  ١٣  الإجارةصيغة 
  ٠  ٠  ٠  ١١  ٠  ٠  صيغة السلم

  ٠  ٠  ٣  ٦  ٪٢٩  ٥ صيغة الاستصناع
  ٠  ٠  ٠  ٩  ٠  ٠ المساقاةصيغة المزارعة و

  ٨  ٠  ٥  ٠  %٨٨  ١٥  صيغة التورق
  ٢,٧٥  ٠,٦٢  ٣,١٢  الترتيب

  :التصور الشخصي يعطينا النتائج التالية  أننجد من الجدول السابق 
 لهذا التصور الشخصي    وفقاً التمويل الإسلامي  أنواعيكون ترتيب نسبة مشاركة       أـ 

التـورق  صيغة   الأولىفي المرتبة   :  في المصارف    الإسلاميلمسئولي التمويل   

                                           
  .١٧ على عدد الاستبيانات الإجاباتمجموع = متوسط الترتيب لجميع نتائج الاستبيان هو  1
 بنعم على مجموع عدد الإجاباتنتيجة قسمة عدد = ان هي  لجميع نتائج الاستبيالإجماليالنسبة من  2

  .١٧الاستبيانات 
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مرتبـة الثانيـة صـيغة      في ال و ،   البنوك السعودية  إجمالي من   ٪٨٨في حوالي   
المـشاركة  صـيغة   وفي المرتبة الثالثة،  من الحالات    ٪٨٢ في حوالي  المرابحة

 ٪٢٩ الاستصناعصيغة  الرابعة  المرتبة  وفي   ،   ٪٧٦ في حوالي  الإجارةصيغة  و
المزارعة صيغة   أما.  من الحالات    ٪٢٣ صيغة المضاربة في حوالي      وأخيراً،  
 فـي   التجاري الإسلامي لها نصيب من التمويل   لم يكن   فوصيغة السلم    المساقاةو

  . البنوك السعودية

 ـ   المصارف حسب صيغة التمويـل ،       لإدارة الأساسيةمبادئ  ال من جهة ترتيب     أما  ب
 ،  الأولـى  في المرتبـة     الأمان مبدأ :وفقاً لهذا التصور الشخصي فكان كما يلي        

  فـي المرتبـة الثالثـة       الـسيولة  مبدأ أخيراً ، و   الربحية مبدأالمرتبة الثانية   وفي  
 . والأخيرة

كل من صـيغة المرابحـة       في   الأمان مبدأ أننجد  ف : الأساسيةالمبادئ   عن   أما  جـ 
 ، ثم صيغة المشاركة     الأولى في المرتبة    اوهمنسبة  ال نفس   املهووصيغة التورق   

الثالثة ، ثم    وصيغة الاستصناع في المرتبة      الإجارةفي المرتبة الثانية ، ثم صيغة       
 صيغة التورق فـي     أن الربحية نجد    مبدأ من ناحية    أما.  صيغة المضاربة    أخيراً

 في المرتبة الثانيـة ، ثـم        الإجارة ، ثم صيغة المشاركة وصيغة       الأولىالمرتبة  
 السيولة فكانت صيغة المرابحة     مبدأ عن   أما. صيغة المرابحة في المرتبة الثالثة      

   .الإجارة صيغة ثم الأولىفي المرتبة 

 إلاَّ ،   الأمـان  مبدأا نفس   م صيغة المرابحة وصيغة التورق له     أنى الرغم من    عل  دـ 
 المصارف  تجاه أن من صيغة المرابحة ، لذلك نجد        أعلى التورق في الربحية     أن
 .على أالتورق  بصيغة الإسلامي التمويل إلى

ي  ف الإسلامي للتصور الشخصي لمسئولي التمويل      طبقاً قواعد العلاقة مع مؤسسة النقد     )٤(
 :  نجد مايلي  من نتائج الاستبيان الموزعمن الجدول الرابع: البنوك 
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 : للتصور الشخصي وفقاًنتائج قواعد العلاقة مع مؤسسة النقد  : ٥٣ جدول

 من النسبة  نعم  قواعد العلاقة مع مؤسسة النقد
  لا   لإجماليا

  ٠  ٪١٠٠  ١٧  قاعدة الرقابة
  ٤  ٪٧٦  ١٣  لنسب التمويلية ونسب السيولة قاعدة تحديد ا

  ٠  ٪١٠٠  ١٧  قاعدة تحديد نسب الاحتياطي القانوني 
  ٠  ٪١٠٠  ١٧  مؤسسة النقدأنظمةقاعدة خضوع المصرف لجميع 

  ٠  ٪١٠٠  ١٧  تجاه العلاقة بضرورة الالتزام بالقوانين السائدة
  :  حصل على النتائج التاليةنللتصور الشخصي من الجدول السابق 

جميع تلك المصارف تخضع لقاعدة الرقابة        نإفلعلاقة مع مؤسسة النقد     بالنسبة ل   أـ 
 مؤسـسة النقـد   أنظمةوالخضوع لجميع وقاعدة تحديد نسب الاحتياطي القانوني      

 .  البنوك السعودية لجميع  على التوالي٪١٠٠بنسبة والالتزام بالقوانين السائدة 

 ـ   ٪٧٦في حـوالي    ونسب السيولة فكانت    خضوعها للنسب التمويلية    بالنسبة ل  أما  ب
  . ، مع رفض لتلك القاعدة للنسب الباقية المئوية من الحالات

حصلنا على التصور الشخـصي      : الإسلاميةالصيرفة  التي تزيد من مخاطر      عواملال )٥(
وكانت النتـائج   من نتائج الاستبيان الموزع      في المصارف    الإسلاميلمسئولي التمويل   

 : لي كالتا
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  :الصيرفة الإسلامية التي تزيد من مخاطر  عواملنتائج ال : ٥٤ جدول

  الترتيب  متوسط الترتيب   الإسلاميةالصيرفة التي تزيد من مخاطر  عواملال

    على المستوى الداخلي : أولاً
  ٢  ٤,٣٢   تطوير الصيغ التمويليةعوامل
  ٨  ٣,٢٤   قلة الكوادر المتخصصةعوامل

  الثالث  ٣,٧٨  المجموع

    على مستوى المصارف : ثانياً
  ٩  ٢,٤٣  نظمة مؤسسة النقدأ عوامل
  ١٠  ١,٤١  الإسلامية مرتبطة بعملاء المصارف عوامل
  ١١  ١,١٣   ناتجة عن الالتزام الشرعي عوامل

  الرابع  ١,٦٥  المجموع

    على مستوى السوق: ثالثاً 
  ٦  ٣,٦٢   تسويقيةعوامل
  ٤  ٤,١٩   الإسلامي المالي ل السوق عدم اكتماعوامل

  الثاني  ٣,٩٠  المجموع

    على المستوى العالمي: رابعاً 
  ٣  ٤,٢٦   العولمة والتحرير المالي العالميعوامل
  ٥  ٣,٨٢   في مجال التمويل المشتركعوامل
  ٧  ٣,٢٨   في مجال السوق الدوليعوامل
  ١  ٤,٨٢   الإسلامية والتشهير بالمصارف للإسلام العداوة عوامل

   الأول  ٤,٠٤  المجموع

 عوامـل لل  بالنـسبة  الإسلامي التصور الشخصي لمسئولي التمويل      فإن من الجدول السابق  
  : لي كان على النحو التا الإسلاميةالصيرفة التي تزيد من مخاطر 

 علـى   عوامل ال :وفقاً لهذا التصور الشخصي فكان كما يلي        بالنسبة للمجموعات     أـ 
 عوامـل  على مستوى السوق ثم ال     عواملالو الأولالترتيب  المستوى العالمي في    

 . على مستوى المصارف عوامل الأخيراًعلى مستوى الداخلي ثم 

 ـ   والتشهير بالمـصارف    للإسلامالعداوة  عامل   الفردية فكانت    عوامل بالنسبة لل  أما  ب
وير الصيغ التمويلية ، وفي الترتيـب        تط عوامل ثم   الأولى في المرتبة    الإسلامية

  عدم اكتمـال الـسوق     عوامل العولمة والتحرير المالي العالمي ثم       عواملثالث  ال
 في مجال التمويل المشترك ثـم       عوامل ، وفي المرتبة الخامسة      الإسلاميالمالي  
 في مجال الـسوق الـدولي ثـم         عوامل تسويقية ، وفي المرتبة السابعة       عوامل
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 مؤسـسة   أنظمة واملعالمرتبة التاسعة   وفي   قلة الكوادر المتخصصة ،      عوامل
 أخيراً ثم   الإسلامية مرتبطة بعملاء المصارف     عواملالمرتبة العاشرة   وفي  النقد  

  . ناتجة عن الالتزام الشرعي عوامل

 حصلنا على التصور الشخصي لمـسئولي        المصارف بها  تأثرالمخاطر التقليدية ومدى     )٦(
 : مايلي نجدمن نتائج الاستبيان الموزع  :  في المصارفالإسلاميالتمويل 

  : نتائج تأثر المصارف بالمخاطر التقليدية  : ٥٥ جدول

  الترتيب  متوسط الترتيب   المصارف بالمخاطر التقليديةتأثر

  ١١  ٣,٥٣  المخاطر الائتمانية : أولاً
  ٣  ٤,٢٤  إحتمال عدم السداد

  

 الرابع  ٣,٨٨  المجموع

  ١٦  ٢,٢٤  المخاطر التشغيلية : ثانياً
  ٢  ٤,٢٥  عدم الالتزام بالضوابط الشرعية

  ١٥  ٢,٣٨  عدم الالتزام بالمعايير الدولية
  ١٧  ١,٤٩  عدم الالتزام بتعليمات مؤسسة النقد

  ٧  ٣,٧٢  عدم نمطية العقود المالية الإسلامية 

  

 الثامن  ٢,٨١  المجموع

 التاسع  ١٤  ٢,٦٣  المخاطر السوقية: ثالثاً 

 الثاني  ٤  ٣,٩٣  عر الفائدةستغير مخاطر : رابعاً 

  ١٣  ٣,٢٤  مخاطر السيولة: خامساً 
  ٨  ٣,٧١  زيادة السحب
  ٦  ٣,٨٣  انخفاض الثقة
  ١  ٤,٢٨  زيادة المنافسة

 

الأول   ٣,٩٤  المجموع

 الخامس  ٩  ٣,٧٠  مخاطر أسعار الصرف: سادساً 

 السابع  ١٢  ٣,٢٩  المخاطر السياسية: سابعاً 

 الثالث  ٥  ٣,٩٢  مخاطر الركود: ثامناً 

 سادسال  ١٠  ٣,٦١  مخاطر التضخم  : تاسعاً 

حصلنا  المصارف بها    تأثر للمخاطر التقليدية ومدى     لتصور الشخصي ل من الجدول السابق  
  :  الآتيةعلى النتائج 

حيـث   بها المـصارف     تتأثرالتي   المخاطر التقليدية    أكثرمن   زيادة المنافسة  نإ  أـ 
وفي  الثانية عدم الالتزام بالضوابط الشرعية       في المرتبة ، و  الأولى المرتبة   تحتل
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مخاطر تغير سعر الفائدة    المرتبة الرابعة   وفي   إحتمال عدم السداد  المرتبة الثالثة   
المرتبة  ثم   انخفاض الثقة المرتبة السادسة   مخاطر الركود ثم    المرتبة الخامسة   ثم  

 زيادة الـسحب  ة  المرتبة الثامن وفي   الإسلامية العقود المالية    عدم نمطية السابعة  
 رمخـاط المرتبـة العاشـرة     وفي   الصرف   أسعارمخاطر  المرتبة التاسعة   وفي  

المرتبة الثـاني عـشر   المخاطر الائتمانية ثم المرتبة الحادي عشر وفي  التضخم  
مخاطر الـسيولة ، وفـي المرتبـة        المرتبة الثالث عشر    وفي  المخاطر السياسية   

مخاطر عـدم التـزام     الخامس عشر   المرتبة  وفي  الرابع عشر المخاطر السوقية     
المخاطر التشغيلية وفـي المرتبـة      المرتبة السادس عشر    وفي  بالمعايير الدولية   

  . هي مخاطر عدم الالتزام بتعليمات مؤسسة النقد والأخيرةالسابع عشر 

 ـ   بها المصارف فكانت فـي      تتأثرالمخاطر التقليدية   مجموعات   أكثر من ناحية    أما  ب
وفي مخاطر الركود   المرتبة الثانية   وفي  طر تغير سعر الفائدة      مخا الأولىالمرتبة  

 الـصرف   أسعارمخاطر  المرتبة الرابعة   وفي  المخاطر الائتمانية   المرتبة الثالثة   
المخاطر الـسياسية   المرتبة السادسة   وفي  المرتبة الخامسة مخاطر التضخم     وفي  
وفي مخاطر التشغيلية   المرتبة الثامنة ال  وفي  مخاطر السيولة   المرتبة السابعة   وفي  

  .ة المخاطر السوقية والأخيرالمرتبة التاسعة 

لتصور الشخصي لمسئولي التمويل في     وفقاً ل  الإسلاميةمخاطر مرتبطة بصيغ التمويل      )٧(
 : نتائج الاستبيان الموزع نجد مايليخلال من و الإسلاميةالمصارف 
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  :رتبطة بصيغ التمويل الإسلامية نتائج مخاطر م : ٥٦ جدول

  الترتيب  متوسط الترتيب  الإسلاميةمخاطر مرتبطة بصيغ التمويل 

    مخاطر عامة : أولاً
  ١٨  ٣,٢٨  نوع وطبيعة السوق

  ٢١  ٢,٨٣  الشكل القانوني للمنشاة المشاركة
  الرابع  ٣,٥٥  المجموع

    مخاطر صيغة المرابحة  : ثانياً
  ٢٤  ٢,٥١  للعميل هلاك البضاعة قبل تسليمها 

  ٢٦  ٢,٣٩  الرد بالعيب الخفي
  ٢٢  ٢,٦٣  عدم الالتزام بالوعد

  ١٦  ٣,٤٢  الظروف الطارئة غير التجارية
  ٧  ٤,٣٣  إحتمال عدم السداد

  ٢٧  ٢,٣٤  عدم مطابقة السلعة للمواصفات
  ٢٥  ٢,٤٢  اختلاف أسعار الصرف

  الخامس  ٢,٨٦  المجموع
     المضاربةمخاطر صيغة المشاركة وصيغة : ثالثاً

  ١٥  ٣,٤٥  المعنوية الأخلاقمشكلة 
  ١٧  ٣,٢٥  مشكلة سوء الانتقاء 

  ٢٣  ٢,٥٢  مشكلة التفاوض مع العميل
  ١٤  ٣,٥٥  مشكلة الضمانات
  ٥  ٤,٣٩  مشكلة الخسارة 

  ٣  ٤,٦٢  مشكلة الإطار القانوني المناسب
  ١٩  ٣,٢٥  مشكلة عدم معرفة الربح

  الثالث  ٣,٦٤  المجموع
    ر صيغة الإجارة مخاط: رابعاً 

  ١١  ٣,٨٣  تحمل المؤجر كل أعباء المخاطر
  ٨  ٤,٢٨   الصيانةتكلفةعدم العلم ب

  ١٢  ٣,٨٢  عدم العلم بالأجرة
  ٢  ٤,٧٢  توقف المستأجر عن الإجارة

  ١٠  ٣,٨٧  إحتمال تقادم الأصل تكنولوجيا 
  الثاني  ٤,١٠  المجموع

  ٠  ٠  مخاطر صيغة السلم: خامساً 
    يغة الاستصناع مخاطر ص: سادساً 

  ١  ٤,٨٦  فشل تسليم السلعة المستصنعة
  ٤  ٤,٦١  تراجع العميل عن إتمام العقد

  ٢٠  ٣,٠٠  عدم تخصص المصرف
  ٦  ٤,٣٧  عجز المقاولين من الباطن في الوفاء

  ٩  ٤,٠٠   احتمال عدم السداد
  الأول  ٤,١٧  المجموع

  ٠  ٠  المساقاةمخاطر صيغة المزارعة و: سابعاً 
    خاطر صيغة التورقم: ثامناً 

  ١٣  ٣,٦٢  تغير أسعار الصرف
  ٢٨  ١,٣٨  عدم تسلم السعلة المباعة  

  السادس  ٢,٥  المجموع
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لتـصور الشخـصي لمـسئولي    ووفقاً لنتائج الاستبيان الموزع وفقـاً ل     من الجدول السابق  
   : نجد مايلي الإسلاميةالتمويل في المصارف 

 ثم يليهـا فـي المرتبـة        اًمخاطر الصيغ   أكثرهي   مخاطر صيغة الاستصناع     أن  أـ 
في المرتبة الثالثـة مخـاطر صـيغة المـشاركة          و الإجارةالثانية مخاطر صيغ    
المرتبـة الخامـسة    وفـي   المرتبة الرابعة مخاطر عامة     وفي  وصيغة المضاربة   

 . مخاطر صيغة التورق أخيراًمخاطر صيغة المرابحة ثم 

 ـ  خطـراً علـى التمويـل       أكثرالمخاطر  عناصر  عنصر من    أي من ناحية    وأما  ب
فكان فشل تسليم السلعة المستصنعة ثم يليها في المرتبة الثانية توقف           المصرفي ،   

 القانوني المناسب ثم تراجع العميل عـن        الإطار ثم مشكلة    الإجارة عن   المستأجر
 عـدم   مخاطر فهـو  عناصر  الأقل   من ناحية    أما.  العقد ثم مشكلة الخسارة      إتمام

 ثم عدم مطابقة السلعة للمواصفات ثم الرد بالعيب الخفي ثم           تسلم السلعة المباعة  
 . الصرف ثم هلاك البضاعة قبل تسليمها للعميل أسعاراختلاف 

التصور الشخصي لمـسئولي التمويـل فـي        يوضح الجدول التالي     : مراقبة المخاطر  )٨(
  :نتائج الاستبيان الموزع نجد مايلي وفقاً ل الإسلاميةالمصارف 

  : نتائج مراقبة المخاطر  : ٥٧ جدول

 من النسبة نعم  مراقبة المخاطر
  لا   لإجماليا

  ٢  ٪٧٦  ١٣   نظام حاسب آلي لتقدير التغيرات في العوائد ؟المصرفهل لدى 
  ٠  ٪١٠٠  ١٧   نظام لتسجيل المخاطر ؟المصرفهل لدى 

  ١ ٪ ٨٢  ١٤   سقفاً للتمويل الممنوح للمستفيدين ؟المصرفهل يضع 
    ٪٨٨  ١٥  هل هناك التزام لسقف التمويل الممنوح للمستفيدين؟

  ٤  ٪٦٤  ١١  مصرف سياسة في تنويع الاستثمارات على القطاعات المختلفة ؟لهل ل
  ٠  ٪١٠٠  ١٧   بانتظام بتجهيز سلم آجال الاستثمارات وفق آجال سدادها؟المصرفهل يقوم 

ة رأس المѧال والأصѧѧول والكفѧѧاءة  مثѧل نظѧѧام آѧاملس لمراقبѧѧ  (هѧل يوجѧѧد نظѧام للمراقبѧѧة   
  ؟) والسيولة

٢  ٪٨٨  ١٥  

    ٪١٠٠  ١٧  . هيئة رقابة شرعية المصرفهل لدى 
  :  الآتية النتائج أعطى التصور الشخصي أن نجد من الجدول السابق
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 تكـون   بأنهـا تتفق جميعها     حيث جميع المصارف نحو مراقبة المخاطر ،     تتجه    أـ 
آجال الاستثمارات وفق آجال سـدادها      تحت نظام تسجيل مع انتظام تجهيز سلم        

 . هيئة رقابة شرعيةبإشراف

 ـ   أساليب أووفق رؤية خاصة به من نظم       في مراقبة المخاطر    كل مصرف   يعمل    ب
  . طرق مختلفة أو

 من  الإسلاميةالتصور الشخصي لمسئولي التمويل في المصارف       كان   : قياس المخاطر  )٩(
  :ي على النحو التالنتائج الاستبيان الموزع 

  : نتائج قياس المخاطر  : ٥٨ دولج

  منالنسبة  نعم  قياس المخاطر
  لا   لإجماليا

  ٠  ٪٨٢  ١٤  مستوى السيولة ؟يقوم المصرف بقياس هل 
  ٠  ٪٥٢  ٩   ؟مخاطر تغير سعر الفائدةبقياس مستوى  مصرفالهل يقوم 
  ٠  ٪٤٧  ٨   المال ؟رأس بقياس مستوى مخاطر المصرفهل يقوم 

 :  أن نجد من الجدول السابق

في  تقوم بقياس المخاطر ، وان كان كل مصرف له نظرة            البنوك السعودية جميع    أـ 
 حقـل   أي ، فجميع الاستبيانات لم تشر على النفي في           خاصة به  قياس المخاطر 

فمن تلك المصارف من تقيس المخاطر وفق ماتم        . خاص بطرق قياس المخاطر     
  .من تقيس وفق منهاج خاص بها ذكره في الاستبيان ، ومنهم 

 ـ  كمؤشر غير مباشر على المخاطر وذلك      مستوى السيولة   بقياس  التزام المصرف     ب
 . ٪٨٢ في حوالي الأولى في المرتبة الإلزامينسبة الاحتياطي عن طريق 

مخاطر تغيـر سـعر      قياس مستوى    عن طريق يقوم المصرف بقياس المخاطر       جـ 
 . ة نيافي المرتبة الث ٪٥٢ في حوالي الفائدة

  .٪٤٧ في حوالي المال رأسقياس مستوى مخاطر ثالثة المرتبة الوفي   دـ 
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لتصور الشخصي لمسئولي التمويـل فـي       وفقاً ل  : إجراءات معالجة المخاطر التقليدية    )١٠(
 : من نتائج الاستبيان الموزع نجد مايلي و الإسلاميةالمصارف 

  : المخاطر التقليدية نتائج إجراءات معالجة : ٥٩ جدول

 من النسبة  نعم  إجراءات معالجة المخاطر التقليدية
  لا   لإجماليا

    معالجة المخاطر الائتمانية : أولاً
    ٪٩٤  ١٦   من الطاقة الائتمانية للعميل التأكد

  ٢  ٪٨٢  ١٤  احذ الرهن والضمانات الشخصية والعينية
  ٣  ٪٥٨  ١٠  صيل في المتابعة والتحجيدةاستخدام إجراءات وسياسات 

  ٧  ٪٣٥  ٦  تحويل الديون إلى أوراق مالية قابلة للتداول
  ٣  ٪٤٧  ٨  زيارة العميل في موقع نشاطه 
    معالجة مخاطر السوق : ثانياً

بمتابعة نشاط المتاجرة ومراقبـة وإعـداد التقـارير         المخاطر السوقية   قيام وحدة   
  ٢  ٪٥٢  ٩  اللازمة حول ربح وخسارة كل عملية 

    :المخاطر التشغيلية معالجة  : ثالثاً
  ٥  ٪٣٥  ٦   تقارير عن عدم دقة وفاعلية العمليات الداخليةوإعداد وحدة خاصة لمتابعة ومراقبة إنشاء

    :معالجة مخاطر السيولة  : رابعاً
  ٠  ٪٥٢  ٩  معرفة العمليات الكبيرة التي يتم فيها سحب الودائع بكميات كبيرة

  ٧  ٠  ٠   سيولة إلىلة  غير السائالأصول تحويل إمكانية
  ٠  ٪٦٤  ١١  تقييم التدفقات النقدية الواردة أو التزامات المصرف داخل الميزانية وخارجها 

  ٠  ٪٧٠  ١٢  توفر نظام للمعلومات لتحديد أي مصاعب أو ضعف في السيولة
    مخاطر تغير سعر الفائدةمعالجة  : خامساً

  ٣  ٪٢٩  ٥  مار في السندات المتوفرةمزج بين آجال الأصول والالتزامات من خلال الاستث
  ٤  ٪٢٣  ٤  ) الخيارات والمبادلات والمستقبليات(استخدام المشتقات المالية 

     الصرفأسعارمعالجة مخاطر  : سادساً
    ٪٥٢  ٩   يوميا  الصرف ومراقبتهأسعاروضع مستوي معين من مخاطر 

  ٠  ٪٥٢  ٩   الصرف لفترة معينةأسعاروضع مستوى معين وحدوداً للفجوات في 
  ٠  ٪٤١  ٧   العملات لتغطية مخاطر العملات ذات السعر الثابت  أسعارمبادلة 

  ٣  ٪٢٩  ٥  مبادلة أسعار العملات لتغطية مخاطر التدفقات النقدية للعملات ذات السعر المتغير
    الطرق التقليديةب  التقليديةمعالجة المخاطر : سابعاً

  ٠  ٪٦٤  ١١  تكوين احتياطي
  ٣  ٪٦٤  ١١  الكفالة

  ٤  ٪٢٩  ٥  التصكيك
    إسلامية بأدواتمعالجة المخاطر التقليدية  : ثامناً

  ٢  ٪٢٩  ٥  شهادات الإيداع الإسلامية 
  ٥  ٪١١  ٢   الإعمار مثل شهادات الإسلامية المالية الأوراق

  ٧  ٠  ٠  الأوراق المالية الإسلامية مثل شهادات المقارضة 
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البنـوك  الجة المخـاطر التقليديـة فـي         مع إجراءاتوتعطي نتائج التصور الشخصي في      
  : وفق مايلي السعودية
 من الطاقـة الائتمانيـة      التأكد إلىتلجأ المصارف   : معالجة المخاطر الائتمانية      أـ 

 الـرهن والـضمانات     أخـذ ثـم   .  من تلك المصارف     ٪٩٤ في حوالي للعميل  
 إجـراءات ثـم اسـتخدام     .  من المصارف    ٪٨٢ في حوالي الشخصية والعينية   

 ، ثم زيارة العميل فـي       ٪٥٨ في حوالي  في المتابعة والتحصيل     جيدة وسياسات
 . من الحالات ٪٤٧ في حواليموقع نشاطه 

 ـ  المخـاطر الـسوقية     قيام وحدة    إلىتلجأ المصارف   : المخاطر السوقية   معالجة    ب
 التقارير اللازمة حول ربح وخسارة كـل  وإعدادبمتابعة نشاط المتاجرة ومراقبة    

  .البنوك السعودية من ٪٥٢ في حواليعملية 

 وحدة خاصـة لمتابعـة      إنشاء إلىتلجأ المصارف   : المخاطر التشغيلية   معالجة    جـ 
 ٪٣٥حـدود   في   تقارير عن عدم دقة وفاعلية العمليات الداخلية         وإعدادومراقبة  
  .البنوك السعوديةمن عدد 

 أي توفر نظام للمعلومات لتحديـد       إلىتلجأ المصارف   : معالجة مخاطر السيولة      دـ 
 تقيـيم   إلـى ، ثم   من الحالات    ٪٧٠ في حوالي  ضعف في السيولة     أومصاعب  

فـي  المصرف داخل الميزانية وخارجهـا      ات   التزام أوالتدفقات النقدية الواردة    
، ثم معرفة العمليات الكبيرة التي يـتم فيهـا سـحب             من الحالات    ٪٦٤ حوالي

 الأصول تحويل   نيةإمكا أما .  من الحالات  ٪٥٢دود  في ح الودائع بكميات كبيرة    
 المـصارف لا تـضعها   وفقاً لهذا التصور الشخصي فان  سيولة   إلىغير السائلة   

 .كمعالجة عامة لمخاطر السيولة 

 الأصول مزج بين آجال     إلىتلجأ المصارف    : مخاطر تغير سعر الفائدة   معالجة    هـ 
  .٪٢٩ في حواليوالالتزامات من خلال الاستثمار في السندات المتوفرة 

 ـ   أسـعار تلجأ المـصارف لمعالجـة مخـاطر        :  الصرف   أسعارمخاطر  معالجة    و
 وضع مستوى   وإلى يومياً   مستوى للسيولة معين ومراقبته   الصرف وذلك بوضع    

كل من   ٪٥٢ في حوالي  الصرف لفترة معينة     أسعارمعين وحدوداً للفجوات في     
ي ف العملات لتغطية مخاطر العملات ذات السعر الثابت         أسعار، ثم مبادلة    حالة  



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) ية الإسلامية في البنوك السعوديةمخاطر صيغ التمويل التجار: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

 المؤشرات الكيفية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية: الفصل الحادي عشر 

٢٩٤
  

 العمـلات لتغطيـة مخـاطر       أسعار مبادلة   وأخيراً،  من الحالات    ٪٤١ حوالي
 .من الحالات  ٪٢٩ في حواليالتدفقات النقدية للعملات ذات السعر المتغير 

تكـوين   إلـى تلجأ المصارف   : معالجة المخاطر التقليدية وفق الطرق التقليدية         زـ 
 مـن   ٪٢٩ فـي    يك ، ثم بالتـصك     من الحالات  ٪٦٤ في حوالي احتياطي وكفالة   

 .الحالات 

 الإيداع شهادات   إلىتلجأ المصارف    : إسلامية بأدواتمعالجة المخاطر التقليدية      حـ 
مـن   ٪١١ في حـوالي   الإعمار شهادات   إلى، ثم   من الحالات    ٪٢٩ في حوالي 

  . المالية مثل شهادات المقارضة بالأوراقتم المعالجة تلا  ، والحالات
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 للتصور الشخصي لمـسئولي     وفقاً : الإسلاميةمويل  إجراءات معالجة مخاطر صيغ الت     )١١(
  : يلي  اكمنتائج الاستبيان الموزع  في البنوك نجد الإسلاميالتمويل 

 : إجراءات معالجة صيغ التمويل الإسلامية نتائج  : ٦٠ جدول

 من النسبة  نعم  الإسلاميةإجراءات معالجة صيغ التمويل 
  لا   لإجماليا

     بالطرق التقليديةالإسلاميةمعالجة مخاطر صيغ التمويل  : لاًأو
  ٠  ٪١٠٠  ١٧   للعملاء كاف المال رأسوجود مبلغ من 

  ٠  ٪١٠٠  ١٧   للمصرف كاف مال واحتياطي رأسوجود 
  ٠  ٪١٠٠  ١٧  كيفية تسوية المنازعات في العقداتفاق الأطراف على 

  ٠  ٪١٠٠  ١٧  عدم توقيع العميل على شيكات بدون رصيد
  ٤  ٪٧٦  ١٣  تغريم العميل القيمة الفعلية للضرر 

  ٣  ٪٨٢  ١٤  رهن أوراق مالية أو بضاعة لصالح المصرف
  ٠  ٪١٠٠  ١٧  إحلال الأقساط اللاحقة فوراً عند تخلف العميل عن السداد

    معالجة مخاطر صيغة المضاربة : ثانياً
  ٠  ٪١٠٠  ١٧   متابعة المشروعات التي يمولها المصرف من قبل كوادر مدربة

  ٠  ٪١٠٠  ١٧  إنشاء جهاز معلومات يوفر قاعدة بيانات عن جميع العملاء 
  ٠  ٪١٠٠  ١٧  استخدام حوافز لدفع المضارب لبذل أعلى جهد ممكن لإنجاح المشروع 

  ٠  ٪١٠٠  ١٧استخدام المؤشرات السوقية لمعرفة مزايا المشروع ومدى كفاءة المضارب في إدارته 
    اطر صيغة المرابحةمعالجة مخ : ثالثاً

  ٤  ٪٧٦  ١٣  حالة عدم مطابقة السلعة للمواصفات في التأمين
  ٨  ٪٥٢  ٩  تحمل العميل فرق العملة في حالة ارتفاع سعر الصرف

  ٦  ٪٦٤  ١١   العقدإلزامية في حالة عدم لضمان جدية العميل كبيرة مقدما مصاريفدفع العميل ل
  ٤  ٪٣٥  ٦  العقد إلزاميةوريدها في حالة عدم  العميل في العقد بشراء السلعة وقت تإلزام

  ٤  ٪٤١  ٧  محل العقدالسلعة حيازة 
  ٤  ٪٤١  ٧  اختيار العميل وكيلاً عن المصرف في شراء السلعة

    ٪٨٨  ١٥  تحويل رواتب العميل للمصرف لضمان تحصيل الأقساط 
    السلمصيغة معالجة مخاطر : رابعاً 

حددة من تقلبات الأسعار ، ومـا زاد   اتفاق الطرفين على التغاضي عن نسبة م      
  ٠  ٠  ٠  على ذلك يقوم الطرف المستفيد بتعويض الطرف المتضرر

    معالجة مخاطر صيغة الاستصناع : خامساً
  ٠  ٪٢٩  ٥  بالاتفاق مع مكتب هندسي للوفاء بالمواصفات

  ٠  ٪١٧  ٣  فرض غرامة مخالفة المواصفات 
  ٠  ٪١٧  ٣  التسديد على مراحل تبعاً للتنفيذ 

    معالجة مخاطر صيغة التورق : سادساً
  ٠  ٪٨٨  ١٥   مستقل بالالتزام بالشراء النهائيفلتجنب تذبذب الثمن يقوم المصرف بالاتفاق مع طر
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 معالجة مخاطر صيغ    جراءاتنحصل على نتائج التصور الشخصي لإ     من الجدول السابق    
  : وفق مايلي الإسلامية في البنوك السعوديةالتمويل 

 إلـى تلجأ المصارف   :  بالطرق التقليدية    الإسلاميةطر صيغ التمويل    معالجة مخا   أـ 
 كـاف  مـال واحتيـاطي   رأس للعملاء ووجود كاف المال  رأسوجود مبلغ من    

 على كيفية تسوية المنازعات في العقد وعدم توقيـع          الأطرافللمصرف واتفاق   
 ـ      الأقساط وإحلالالعميل على شيكات بدون رصيد       ف  اللاحقة فـوراً عنـد تخل

نفـس  تتبع   البنوك السعودية  جميع   أن أي ،   ٪١٠٠ في حوالي العميل عن السداد    
 . ٪٨٢ في حوالي  بضاعة لصالح المصرف     أو مالية   أوراقثم رهن    . معالجةال

 .٪٧٦ في حوالي تغريم العميل القيمة الفعلية للضرر أخيراًثم 

 ـ  يمولهـا  يتم ذلك بمتابعة المشروعات التـي       : معالجة مخاطر صيغة المضاربة       ب
 جهاز معلومات يوفر قاعدة بيانات عن       وبإنشاءالمصرف من قبل كوادر مدربة      

 لإنجـاح  جهد ممكن    أعلىجميع العملاء وباستخدام حوافز لدفع المضارب لبذل        
المشروع وباستخدام المؤشرات السوقية لمعرفة مزايا المشروع ومـدى كفـاءة           

 .ف  من جميع المصار٪١٠٠ في حوالي إدارتهالمضارب في 

يتم ذلك عبر تحويل رواتب العميل للمصرف       : معالجة مخاطر صيغة المرابحة       جـ 
 لحالة عدم مطابقـة     التأمينثم عبر    . ٪٨٨ في حوالي  الأقساطلضمان تحصيل   

ثم دفع العميل لمصاريف كبيـرة مقـدماً         . ٪٧٦ في حوالي السلعة للمواصفات   
ثـم بتحمـل     . ٪٦٤ يفي حوال  العقد   إلزامية في حالة عدم     لضمان جدية العميل  

 ، ثم بحيـازة     ٪٥٢ في حوالي العميل فرق العملة في حالة ارتفاع سعر الصرف         
فـي   باختيار العميل وكيلاً عن المصرف في شراء السلعة          أوالسلعة محل العقد    

 العميل في العقد بشراء السلعة وقت توريدها فـي       بإلزام أخيراًثم   . ٪٤١ حوالي
  .٪٣٥ اليفي حو العقد إلزاميةحالة عدم 

 عبر الاتفـاق    البنوك السعودية يتم ذلك في    : معالجة مخاطر صيغة الاستصناع       دـ 
 بغرض غرامة   أخيراًثم   . ٪٢٩ في حوالي مع مكتب هندسي للوفاء بالمواصفات      

  .٪١٧ في حواليمخالفة المواصفات والتسديد على مراحل تبعاً للتنفيذ 
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مع طرف مـستقل بـالالتزام      يتم ذلك بالاتفاق     : صيغة التورق معالجة مخاطر     هـ 
البنـوك   مـن    ٪٨٨ فـي حـوالي    تجنب تذبذب الثمن     أجلبالشراء النهائي من    

  .السعودية
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  الثاني المبحث

  بنوك للتصور الشخصي لمسئولي الوفقاً ةالسعوديبنوك مخاطر ال

 :من خلال نتائج الاستبيان السابق وعبر المقابلات مع مسئولي المصارف نجد مايلي 

 الدراسـة   إليهـا  أشـارت  ظهرت هناك مخـاطر      الإسلاميةويل  بعد تطبيق صيغ التم    )١(
تعرض لها   الدراسة ولكن لم ت    إليها أشارت أخرى، ومخاطر   المصارف  تعرضت لها   و

وذلك وفقاً للتجارب العمليـة     ها  معالجتلوات  طخبقامت  لمصارف  ا أن إلاَّالمصارف ،   
 : مايلي  ، ومنها البنوك السعوديةي مرت بها تال

  . التحصيلإدارات إلىتحول تلك المخاطر يتم ن السداد ، العميل عتخلف   أـ 

 ـ   المتبقية حسب القسط المناسب براتـب       الأقساطتم جدولة   ي: تقاعد العميل المبكر      ب
 .التقاعد الجديد 

 ديون معدومة بعد فتـرة      إلىيتم تحويل المبلغ     : إقامتههروب العميل من مكان       جـ 
 .زمنية 

 الجدولـة   إعادة القسط من خلال     خفيضت : أخرىقيام العميل بالتزامه بمديونية       دـ 
 . المتبقية للعميل وفقاً نظام مؤسسة النقد للأقساط

يقوم العميل في تشكيك العمليـة التمويليـة       ، وفيها    مديونية   إثباتحصول على   ال  هـ 
 للأقـساط  جدولة   إعادةتتم  :  المبلغ بدون زيادة     أصلللحصول على حكم بتسديد     
 .المتبقية على المبلغ المحدد 

 ـ   الـسلع   أمـا .  يستلمها العميل    أنبالنسبة للسلع الداخلية فيمكن     : استلام السلعة     و
 .الخارجية فلا يمكن استلامها 

في السبب الرئيسي    : الأخرىلاء لاستخدام صيغة التورق عن الصيغ       مالعاتجاه    زـ 
 إلـى  العملاء تهدف من استخدام صيغ التمويل مع المصارف          أكثرية أنهو  ذلك  

 غير صيغة التـورق     الأخرىمويل النقدي ، وان استخدام صيغ التمويل        توفير الت 
 .سوف تلحق بالعميل بعض الخسارة من بيع السلعة 

طريقـة تخفـض مـن مـستوى        ك صيغة المرابحة لقد صمم التمويل المباشر للعملاء ب      )٢(
 :ة الآتي للأسبابالمخاطر وذلك نتيجة 
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 .ع  عملية البيأثناءتقليل عدد المعاملات المالية   أـ 

 ـ   . ثابتة نسبياً أسعاراختيار سلع ذات   ب

 تخفيض مـستوى    إلىتم تنفيذ عملية شراء وبيع السلع في يوم واحد مما يؤدي            ي  جـ 
 . السلع رالمخاطر بالنسبة لسع

 . العملية تتم في يوم واحد لأنلسلع لتكلفة تخزين اك نيس هل  دـ 

ل عمر الـسلعة علـى       بالنسبة للملكية خلا    ، تظل المخاطر   صيغة الإجارة  لأحكاموفقاً   )٣(
  .الأصل مسئولاً عن مخاطر سوء استخدام ذلك المستأجرعاتق المؤجر ، بينما يكون 

دخلت شركة الراجحي في صيغة الاستصناع بشكل كبير وتقريباً وحيد من خلال بعض              )٤(
 .المشاريع مثل قيامها ببناء بعض المدارس الحكومية 

 المشاركة في   أن على الرغم من      مشروع ،  أي لا تدخل مشاركة مباشرة في       المصارف )٥(
 نظام مؤسسة النقد لا يـسمح بـذلك ،          أن إلاَّ استثماري ،    إنتاج إلى ؤدي مشروع ي  أي

 المتناقصة مع الحالات الفرديـة      أوولكنها تدخل عن طريق المشاركة المنتهية بالتمليك        
كون تلك  المال وليس كعامل ، والذي عادةً ما ت     برأسوبمبالغ معتدلة ، وتدخل كمشارك      

 .  استهلاكي إنتاجالمشاركة 

دليل خلو ميزانيات   ب الإجارةلا يسمح نظام مؤسسة النقد للمصارف الدخول مباشرة في           )٦(
 المـصارف تـدخل     أن إلاَّ مثل العقارات ،     لأصول إجارة على   أصولهاالمصارف في   

 . تدلة  المتناقصة للحالات الفردية وبمبالغ معأو المنتهية بالتمليك الإجارةعن طريق 

 ، هو نفسه على صيغة المضاربة       الإجارة ما ذكر عن صيغة المشاركة وصيغة        وأيضاً )٧(
 ، على الـرغم مـن   الأسهم المال وخاصة في سوق   برأس، حيث تضارب المصارف     

 تـدخل   أن ، ولكن يسمح لها      الأسهمالدخول في تملك    بنظام مؤسسة النقد لا يسمح لها       
 .أو عبر صناديق الاستثمار كسمسار 

  



  ل بن عبدالرحمن بوقريعاد: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

  خاتمةال

  ملخص عام : أولاً

  :يشتمل مايلي عشر فصلاً من أحد هذه الرسالة تتكون 
لما كان التمويل عن طريق القروض الربوية يدخل في نطـاق الربـا              : في الفصل الأول  

 أسـاليب  عن   نيالإسلامين   يتم البحث لدى الاقتصاديي    أنالمحرم في القرآن والسنة ، كان لزاماً        
 والمشاركات  ظهرت إمكانية استعمال فقه البيوع    ن الربا ، وفي هذا السياق        خالية م  أخرىتمويل  

أي  ،   عين حرية تحديد السعر وزمن السداد     يابيبيح للمت ما  وهو   ،   أساساً لتعامل مصرفي إسلامي   
ما يمكن العملية التمويلية من الإفـادة مـن          ، ب  أن السعر يمكن أن يختلف باختلاف تاريخ الدفع       

لتقوم على أمر بالشراء يقدمه المستفيد من التمويـل          العملية التمويلية     تطورت وقد ،   فارق السعر 
 من المصرف بعد ذلك بسعر أعلى وبتاريخ        شتريهاللمصرف لشراء السلع التي يحتاج إليها وأن ي       

للآمر بالشراء ، وقد وجدت صيغ أخرى تمويلية        المرابحة  صيغة  وهو ما سمي ب    ،   سداد مستقبلي 
  .لمصارف ورأت فيها البديل الممكن عن الفائدة إسلامية طبقتها ا

 ،  صيغ التمويل الإسلامية  لذلك جاء هذا الفصل كفصل تمهيدي للرسالة وفيه تمت مناقشة           
 ـ وقسم إلى ثمان مباحث ، حيث تم عرض كل صيغة في مبحث مستقل ، وكانـت              صيغ هـذه ال

 وصـيغة الـسلم     جارةالإصيغة المشاركة وصيغة المرابحة وصيغة      صيغة المضاربة و  : مايلي  
  .صيغة التورق :  المبحث الثامن وأخيراً وصيغة المزارعة والمساقاة الإستصناعوصيغة 

 السابقة من حيث تعريف الصيغة      الإسلاميةحيث تمت مناقشة كل صيغة من صيغ التمويل         
ي  العلمية لكل صيغة دون الدخول ف      الأصول وشروطها ، وقد تم إبراز       وأقسامهالغةً واصطلاحاً   

 التـرجيح فيمـا بينهـا لوجـود         أو الأدلة ودون استعراض    الأصولالخلافات الفقهية حول هذه     
 ، وتم استعراض تلك الصيغ في الفكر المصرفي الحديث          الإسلاميدراسات متخصصة في الفقه     

  .من حيث طريقة التمويل بها وشروطها المصرفية وخصائصها والاختلاف فيما بينها ومميزاتها 
يعمل المصرف كمؤسسة في الصناعة المصرفية ، مثل أي مؤسسة           : الثانيوفي الفصل   

تعمل في نشاط إنتاجي ، وتقوم بمزج عوامل الإنتاج بهدف تقديم منتجاتها المصرفية ، وتعظـيم                
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أرباحها ، فالمصرف يشتري خدمات عوامل الإنتاج من السوق ، ويبيع إنتاجه فـي الـسوق ،                 
 الإسلامية والمصارف التقليديـة فـي مجـال التمويـل ،            وهناك تباين جوهري بين المصارف    

. فالمصارف التقليدية تعتمد أساساً على صيغة الإقراض كأداة لتوظيف ما يتاح لها من مـوارد                
أما المصارف الإسلامية فتتاح لها صيغ تمويل شرعية بديلة من مرابحة ومشاركة ومضاربة و               

سيطاً مالياً يعمل على تجميع المدخرات وتقـديم         ليس و  الإسلامي المصرف   أن الأصلإجارة ، و  
مسألة فائتمان للوحدة الاقتصادية نظير فائدة ثابتة على غرار ما تنهض به المصارف التقليدية ،               

 أهـداف  بل مدرجة بجانب     الإسلامية المصارف   أولوياتتعظيم الربح ليست مدرجة على قائمة       
امة التقليدية في العمل المـصرف مؤسـسة         خلاف القواعد الع   الإسلامي ، لكن المصرف     أخرى

 غير تجارية ، حيث أصبحت الصيرفة الإسلامية حقيقة واقعة          أسستنهض بعمليات التمويل على     
لا يجرؤ أحد على تجاهلها ، فيمتد جذور العمل المصرفي الإسلامي إلى الأيام الأولى لظهـور                

ون ، ومع إعـادة الإحيـاء وجـدت         الإسلام من عمليات المبادلات وتمويل التجارة وتسوية الدي       
الصيرفة الإسلامية طريقها ليس فقط إلى التطبيق العملي المعاصر ، وإنما لكي تـصبح رافـداً                

  . رئيسياً من روافد الصناعة المصرفية على المستوى العالمي 
 وذلك من خلال    القواعد العامة للعمل المصرفي ومؤسساته    ففي هذا الفصل تم استعراض      

 المصارف والتي يجـب     لإدارة الأساسية تم استعراض المبادئ     الأول في المبحث    ستة مباحث ،  
 الأمان مبدأ يضع في عين الاعتبار تلك المبادئ من         أن تجاري   أو كان   إسلاميعلى كل مصرف    

في المبحث الثـاني تـم اسـتعراض     ، ووالسيولة والربحية ومعرفة العلاقة بينهم وبين المخاطر 
قاعدة وقاعدة استمرار المالك    و وهي قاعدة استحقاق العائد      الإسلاميةصارف  القواعد التمويلية للم  

ثـم جـاء فـي      . قاعدة ارتباط التمويل بالجانب المادي من الاقتصاد        وارتباط الربح بالمخاطر    
ة وهي قاعدة تحريم التعامل بالربا وقاعـدة الـدرع          الإسلاميالمبحث الثالث ذكر قواعد الصيرفة      

محدودة لطلب  ال مكانيةالإل بكونه غير ضامن لرد ودائع الاستثمار ، وقاعدة           الما رأسالواقي من   
 وقاعـدة   أرباحهـا  للودائع الاستثمارية ولا     الرأسمالية وقاعدة عدم ضمان القيمة      إضافيضمان  

 تعرض صيغ التمويـل بالمـشاركة للمخـاطر       وقاعدة  ،  ضمان المصرف للودائع تحت الطلب      
 وقاعـدة امتـصاص     الإنتاجيـة  المال بالـدورة     رأساعدة ارتباط   وقاعدة الجدارة الائتمانية وق   

 والقواعد التي تحكم القـوائم   الإسلاميةالصدمات الخارجية وقاعدة الطابع الاستثماري للمصارف       
 المبحث الرابـع فهـي      أما . الإسلامية وقاعدة الرقابة المصرفية     الإسلاميةالمالية في المصارف    

 أمـوال  حمايـة    بغرض الإسلامية مع المصارف    مصرف المركزي الالقواعد التي تحكم علاقة     
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وتحديد النسب التمويليـة ونـسب الـسيولة وتحديـد نـسب            تمويل  الزيادة  المودعين والحد من    
 واتجاهـات   المصرف المركـزي   لأنظمة   الإسلاميةالاحتياطي القانوني ، وخضوع المصارف      
 أنـواع المبحث الخـامس جـاءت      في   ، و  الإسلاميةعلاقة المصارف المركزية مع المصارف      

 والائتمان وصـناديق الاسـتثمار ومؤسـسات تعاقديـة          الإيداعالمؤسسات المالية من مؤسسات     
 في المبحث السادس فهي تقسيمات المـصارف        أما . الإسلاميةوالمصارف الشاملة والمصارف    

زامـات   والالت الأصـول  وفقاً لطبيعة النشاط وهي مصارف المضاربة فـي جـانبي            الإسلامية
 الإسـلامية  تجارية والفـروع     إسلاميةومصارف ذات دخل ثابت ومصارف الوكالة ومصارف        

  . للمصارف التقليدية
التـي  عدد مـن العوامـل و     ترتبط مخاطر صيغ التمويل الإسلامية ب      : وفي الفصل الثالث  

 المـصارف   إطارهـا مرتبطة بالبيئة التي تعمل في      مخاطر   ، وهي    الإسلاميةتواجه المصارف   
 ،  الإسـلامية  التي تواجهها المـصارف      عوامل تحديد تلك ال   إلى ، ويهدف هذا الفصل      لإسلاميةا

 لمواجهتهـا ومعالجتهـا     عوامـل  رؤية مستقبلية واضحة تنطلق من تلك ال       إلىبغرض الوصول   
 ومواصـلة تطورهـا فـي الاتجـاه         أهدافها من تحقيق    الإسلاميةبالشكل الذي يمكن المصارف     

 اصطدمت بعدة عقبات وصعوبات حالت بينها وبين تحقيق ذلك          لإسلاميةاالصحيح ، فالمصارف    
 لزامـاً دراسـة   أصبحالهدف ، مما جعل النتائج على كافة المستويات ليس بنفس الدرجة ، لذلك           

  . التي تواجهها تلك المصارف عواملال
 أربـع  في   الإسلاميةالصيرفة  التي تزيد من مخاطر      عواملالوقد احتوى هذا الفصل على      

 على المستوى الداخلي من تطوير الـصيغ        عوامل وفيه ال  الأولالمبحث  : مباحث كانت كما يلي     
أما المبحـث الثـاني فهـو       . التمويلية وقلة الكوادر المتخصصة ومحدودية التمويل والاستثمار        

 القانونية والعلاقة مع المصارف المركزية      الأنظمة على مستوى المصارف وهو ناتج من        عوامل
 الالتـزام   عوامـل  و الإسلامية مرتبطة بعملاء المصارف     عوامل المصارف المركزية و   مروأوا

 تـسويقية   عوامـل  على مستوى السوق وهو ناتج من        عواملأما المبحث الثالث فهي     . الشرعي  
 على المستوى   عوامل المبحث الرابع فهو     وأخيراً ،   الإسلامي عدم اكتمال السوق المالي      عواملو

 العولمة والتحرير المالي العالمي والتعاون في مجـال التمويـل المـشترك             املعوالعالمي مثل   
    .للإسلام العداوة عواملوالتعاون في مجال السوق الدولي و

 أوتنشأ المخاطر عندما يكون هناك احتمال اختلاف نـاتج النـشاط             : في الفصل الرابع  و
 ، والمخاطر المصرفية لا تختلف عـن     العوائد المحتملة عن العوائد المتوقعة لنشاط إنتاجي معين       
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هذا المفهوم ، فهي عبارة عن خشية المصرف من تقلب عوائده المحتملة عن العائد الذي يتوقعه                
على رأس المال بدرجة تؤثر تأثيراً سلبياً على مركزه المالي ، فهو بذلك معرض لتلك المخاطر                

 ممارسـتها  عـن  الناتجة المخاطر هي المباشرة فالمخاطر . مباشرة غير أو باشرةسواء مخاطر م  

 ثـم  ومن ، المالية الأسواق في التقلبات عن وناتجة ، المالية الأسواق في إنتاجها وتسويق ، لنشاطها

 أمـا  . المـصرف  لهـا  يتعـرض  التي المباشرة المخاطر على المالية المخاطر اسم إطلاق يمكن

 علـى  تـؤثر  وإنمـا  ، مباشرة المصرف على تؤثر لا التي المخاطر فهي المباشرة غير المخاطر

 غيـر  وخـدمات  سـلع  تقـديم  مجال في تعمل التي( المصرفية غير المؤسسات وتكاليف إيرادات

 مـدى  علـى  تـؤثر  المصرفية غير المؤسسات فمخاطر ، المصرف معها يتعامل التي )مصرفية

 تجـاه  الائتمانيـة  جـدارتها  علـى  وتؤثر ، المصرف تجاه المالية بالتزاماتها الوفاء على مقدرتها

  . المصرف
فـي   بهـا    الإسلاميةالمخاطر التقليدية ومدى تأثر المصارف      وفي هذا الفصل تم عرض      
 ماهية المخاطر وفيه تعريف المخاطر ، وفي المبحـث          الأولثمان مباحث ، حيث كان المبحث       

 الإسلاميةرف  الثاني المخاطر الائتمانية التي تختص بالمصارف التقليدية والذي يقابلها في المصا          
إحتمال عدم الـسداد ، وتـم اسـتعراض         المخاطر الائتمانية    أشكال أهممخاطر التمويل ، ومن     

المخاطر التشغيلية ، وكيـف     :  والمخاطر الائتمانية ، وفي المبحث الثالث        الإسلاميةالمصارف  
م الالتزام   مخاطر توثيق العقود ومخاطر عدم الالتزام بما فيها عد         الإسلاميةتنشأ لدى المصارف    

بالضوابط الشرعية وعدم الالتزام بالمعايير الدولية وعدم الالتزام بتعليمات المصرف المركزي ،            
 مخاطر تغير سعر الفائدة والذي يـسمى        إلىالمخاطر السوقية ويمكن تصنيفها     : والمبحث الرابع   

خفض   ، وقد يـؤدي معـدل العائـد المـن           الإسلاميةبمخاطر السعر المرجعي لدى المصارف      
 مقارناً بمتوسط العائد على الأصول الماليـة التـي تـصدرها المؤسـسات              الإسلاميللمصرف  
أمـا المبحـث    .  عدة مخاطر منها زيادة السحب وانخفاض الثقة وزيادة المنافـسة            إلىالأخرى  
 من عدم كفاية السيولة لمتطلبات التشغيل العادية ومـن ثـم            تنشأمخاطر السيولة التي    : الخامس  

: قلل من مقدرة المصرف على الوفاء بالتزاماته التي تحين آجالها ، والمبحـث الـسادس                فهي ت 
 على احتمال تغيير سعر الصرف بين عملتين بصورة غير          تحتوي الصرف والتي    أسعارمخاطر  

: متوقعة خلال الفترة الفاصلة بين اتخاذ قرار بعملية ما وحلول موعد الدفع ، والمبحث الثـامن                 
  . وفيه المخاطر غير التجارية ومخاطر الركود ومخاطر التضخم   ،أخرىمخاطر 
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تتعرض المصارف الإسلامية لمخاطر خاصة بها وهي المخـاطر          : وفي الفصل الخامس  
 الخاصـة   يةمخـاطر الـسوق   ل ل مـثلاً المتعلقة بنوع صيغ التمويل الإسلامية ، فهي لا تتعرض          

 إنمـا لفائدة لأنَّها لا تتعامل بسعر الفائدة ، و       بالمصارف التقليدية الناشئة عن التغيرات في سعر ا       
 المشاركة في الأرباح والخسائر ، فالعوائد على ودائع الاسـتثمار أو الادخـار              مبدأتتعامل على   

تعتمد على أعمال المصرف كمشارك في الأرباح والخسائر ، بذلك فالمودعون يتحملون جـزءاً              
لعلاقة بين المصرف الإسلامي وعميله بعـد       من مخاطر عمليات المصرف الإسلامي ، فتتحول ا       

إبرام العقود إلى التزام على العميل ، ويصاحب ذلك احتمال تأخر العميل عن الوفاء بالتزاماتـه                
نحو المصرف ، وقد ينتهي ذلك إلى إعدام جزء من حق المصرف أو كله ، وهذه المخاطر تقلق                  

  .المصارف الإسلامية 
 ، وفيـه سـبعة      الإسـلامية لمرتبطة بصيغ التمويل    المخاطر ا تم في هذا الفصل عرض      

مخاطر صيغ المرابحة ومصادرها مثل هلاك البضاعة وعـدم          : الأولالمبحث  : مباحث وهي   
مخـاطر صـيغة   :  الصرف ، والمبحـث الثـاني   أسعارالالتزام بالوعد وعدم السداد واختلاف     

 ومـشكلة سـوء الانتقـاء       ية المعنو الأخلاقالمشاركة وصيغة المضاربة والتي تنشأ من مشكلة        
 الإطـار  ومشكلة التفاوض ومشكلة الضمانات ومشكلة الخسارة ومـشكلة          الإنفاقومشكلة سوء   

 تكلفـة مخاطر صيغة الإجارة ومصادرها مثل عدم العلم ب       : القانوني المناسب ، والمبحث الثالث      
مـويلي ، والمبحـث      ومخاطر الاستئجار التشغيلي والاستئجار الت     بالأجرة عدم العلم    أوالصيانة  
 وتعذر تسليم المسلم فيـه      الأسعارمخاطر صيغة السلم ومصادره مثل الكوارث وتذبذب        : الرابع  

مخاطر صيغة الإستصناع ومصادره مثل فـشل تـسليم         :  ، والمبحث الخامس     الأجلعند حلول   
ته في الوقت    عجز المقاول بالتزاما   أو العقد   إتمام تراجع العميل عن     أوالسلعة المباعة إستصناعاً    

مخاطر صيغة المزارعـة والمـساقاة      :  تخلف العميل عن السداد ، والمبحث السادس         أوالمحدد  
 غير العادية المتكررة من الفيضانات والأحداث غير المتكـررة مـن            الأحداثومصادرها مثل   

خـاطر  م: أما المبحث السابع    .  ، والمخاطر التي ترتبط بشكل التنظيم الداخلي للمشروع          الآفات
  . الصرف أو تسلم السلعة المباعة أسعارصيغة التورق ومصادرها مثل تغير 

تتم مراقبة نشاط المصارف من خلال عرض دور الهيئات الرقابية           : وفي الفصل السادس  
 المصارف لمجموعة من المؤسسات العالمية الدولية والداخلية ، حيث توجد وسائل            أعماللمراقبة  

 لا تناسـب المـصارف      أخـرى  معاً ووسـائل     والإسلاميةلتقليدية  معالجة صالحة للمصارف ا   
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 تقـوم بـبعض مهـام       أن ، وبعض تلك الهيئات يتعلق بالمصارف التقليدية التي يمكن           الإسلامية
   .الإسلامية مؤسسات خاصة بالمصارف أو الإسلاميةالمصارف 

تة مباحث ،    س إلى ، حيث تم تقسيم الفصل       راقبة المخاطر ملتم في هذا الفصل استعراض      
 ،  الإسـلامية  أو الهيئات الرقابية التي تقوم بمراقبة نشاط المصارف التقليدية          إلىتم فيه التطرق    

هيئـة  :  ، والمبحث الثـاني  الإسلاميةلجنة بازل وفيها لجنة بازل والمصارف    : الأولفالمبحث  
 الخـدمات الماليـة     هيئـة :  ، والمبحث الثالث     الإسلاميةالمحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية     

نظـام  :  ، والمبحـث الخـامس       الإسلاميةالمجلس العام للبنوك    :  ، والمبحث الرابع     الإسلامية
  . الهيئات الشرعية للمصارف : التصنيف كاملس ، والمبحث السادس 

 الوحدات الاقتصادية التي تتميز بصفة الرشـد هـي          أنمن المعلوم    : في الفصل السابع  و
تهدف تعظيم قيمة دالة الربح في ظل القيود المفروضة عليهـا ، سـواء               تس أيوحدات هدفية ،    

 فإنَّهـا  سوقية ، وحيث إن المصارف وحدات اقتصادية هدفيـة ،            أو فنية   أوأكانت قيود تنظيمية    
 معينة ذات مستوى معـين مـن المخـاطر ،           أصول تعظيم العائد الناتج عن امتلاك       إلىتسعى  

تمثل في الكيفية التي تقاس بها المخـاطر المرتبطـة بعوائـد            والمشكلة التي تواجه المصارف ت    
 ،  الأصـول ل مـن    أص أمكن قياس مستوى المخاطر المقترنة بعائد كل         فإذا المختلفة ،    الأصول

 من حيث المخاطر ومعدل العائد ومستوى الـسيولة ، وبالتـالي            الأصول المقارنة بين تلك     أمكن
 بما يعظم العائد فـي ظـل        الأصول من   أصلار كل   تصبح عملية اتخاذ القرار منصبة على اختي      

 واختلفت معدلات المخـاطر     أصل اختلفت معدلات العائد على كل       فإذا. مستوى معين للمخاطر    
  . يمكن حساب معدل المخاطر النسبي بدلاً من معدل المخاطر المطلق 

 علـى متابعـة     الأصـول  مـن    أصلتستند المصارف في قياس المخاطر المرتبطة بكل        
 كانـت تلـك     فـإذا  عبر الـزمن ،      الأصول من   أصلغيرات التي تطرأ على معدل عائد كل        الت

 المصرف المسئولة عن الاستثمار     إدارةتحدده  ) أدنى حد   أو أعلىحد  (التغيرات في نطاق معين     
 زادت تقلبات عوائد    إذاأما  .  تحت السيطرة    الأصل مخاطر   أن معنى ذلك    فإن ،   الأصولفي تلك   
 الأمـر  ذات مخـاطر ، ويتطلـب        أصول تصبح   فإنَّهارفية عن النطاق المقبول ،       المص الأصول

 التي زادت مخاطرها    الأصول بديلة ذات مخاطر أقل محل       أصول إحلالسياسة اقتصادية هدفها    
 عرضها في السوق    أو الأصول، وهذه العملية بطبيعة الحال ستأخد فترة زمنية حتى يتم بيع تلك             

 الوقت المناسب بحيث تم فيه تدنية الخـسائر مـن وراء تلـك              أنَّه دارةالإفي الوقت الذي تحدد     
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 ، وما يمكن قوله عن الأصول يمكن قوله عن صيغ التمويل الإسـلامية الـذي تعتبـر                  الأصول
  .كأصل من الأصول 

فهو عبارة   : الأول من خلال استعراض المبحث      قياس المخاطر تم في هذا الفصل مناقشة      
فائدة كمؤشر للمخاطر الذي يعتبر مؤشر خاص بالمـصارف التقليديـة ،            عن قياس تغير سعر ال    

 الالتزامات ويقاس بنسبة الأصـول الحـساسة        إلى الأصولوهو يتم عبر عدة طرق منها معامل        
 يتم قياس تغير سعر الفائـدة كمؤشـر         أنلسعر الفائدة إلى الخصوم الحساسة لسعر الفائدة ، أو          

المبحث الثاني  .  والالتزامات في الميزانية     الأصولبطة بآجال   للمخاطر عبر نموذج الفجوة المرت    
 عبر مـنهج اسـتخدام   أو وفيه قياس المخاطر الائتمانية من خلال منهج استخدام النسب المالية : 

 المبحث الثالث قياس السيولة كمؤشر للمخاطر عبر عـدد          أما . والإحصائيةالنماذج الرياضية     
 المبحـث   أمـا .  والتقليديـة    الإسلاميةبيقه في كل من المصارف      من النسب ، وهذا ما يمكن تط      

 ما يسمى   أو المال   رأسفهو عن قياس رأس المال كمؤشر للمخاطر ، وهو معيار كفاية            : الرابع  
بالملاءة المصرفية ، ويقصد به قدرة المصرف على مواجهة المخاطر الائتمانية المتمثلة في عدم              

، أي أن تكون الموجودات أكبـر مـن         ) دفع الأقساط مع الفوائد   (قدرة العميل على خدمة ديونه      
 أهميتـه الإلتزامات ، ويمكن قياس الملاءة المصرفية حسب تطورها الزمني بعدة نسب ، وتكمن              

 وتقلبـات القيمـة الـسوقية       الأصـول في النمو الكبير في حجم الودائع والتغيرات في مكونات          
 المال المساند   ورأس الأساسي المال   رأسلمصارف من    مال ا  رأسللاستثمارات ، وتتكون قاعدة     

 يوجد عليه بعض التحفظـات مثـل مـا          أنَّه إلاَّ المال ،    رأس، وبالرغم من كفاءة معيار كفاية       
 الرئيـسية   الأسـباب  دوماً من    يأتيالمال لا   رأس   قصور   أن إلىتوصلت إليه بعض الدراسات     

المـال  رأس  ارف ذات النسب المنخفضة في       معظم المص  فإنبل بالعكس ،     . المصارف لإفلاس
رأس وأيضاً يؤدي التشدد في الالتزام بمعايير        . الإفلاس إلى الخطرة لا تنتهي     بالأصولالمعدل  
 والتي كان مـن     الإضافيةالمال ، وهذا يعطل استخدام الموارد       رأس   حالات فائض في     إلىالمال  

 المال كمؤشر للمخاطر وفق المـنهج        الاستثمار ، ويمكن قياس رأس     لأغراض توجه   أنالممكن  
 على حدة بطرق موحدة     الأصول المال المطلوب لكل فئة من       رأس المتقدم عبر تحديد     أوالموحد  

 اللازمة لمواجهـة المخـاطر ،       الإجمالية المال لتحديد المتطلبات     رأس، ثم يتم تجميع متطلبات      
 المـال   رأس عبر تحديـد     ساسيالأ يمكن قياس رأس المال كمؤشر للمخاطر وفق المنهج          أيضاًو

 وأخيـراً .  المخصص مقابل المخاطر حسب النسبة التي تحددها السلطات الرقابية والاحتفاظ به            
 نواع الذي قام فيها البلتاجي باقتراح لأ      الإسلاميةالمبحث الخامس وهو عرض مخاطر المصارف       

  . النسبية انهاوأوز خمسة مجموعات إلى وتم تقسيمها الإسلاميةالمخاطر في المخاطر 
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يكتنف العمل المصرفي عدة مخاطر سواء كانت متعلقة بالمصارف          : في الفصل الثامن  و
 بـأموال  ، ونظراً لحساسية العمل المصرفي ككل نتيجة تعاملها          الإسلامية المصارف   أوالتقليدية  

 ـ    إذا عدم ثقة تسبب     أو هزة   وأيالمودعين والعوائد الناشئة عنها ،       ي الوقـت    لم يتم معالجتها ف
 خسارة وقد يصبح انهيار ،      إلى المناسب والصحيح يصبح مصدر عدم استقرار يؤدي         والأسلوب

 يصبح مصدر عدم استقرار عام قد يطال        أن العدوى ، فاهتزاز بنك صغير يحتمل        لتأثيرونتيجة  
 أمرالمصارف جميعها ، فمن هنا فوضع نظام لمعالجة المخاطر في كلتا النوعين من المصارف               

  . يتجزأ من مسئولية جميع العاملين في الصيرفة لا 
إلا أن المصارف التقليدية تملك من الوسائل والأدوات القانونية الرادعة للعميل ، والتـي              
تجعله يفكر بجدية قبل أن يتعمد في تأخير التزاماته نحو المصرف ، لما يترتب على ذلـك مـن         

 القانون ، وهي الفوائد التي تنطلق من فكرة         إعادة جدولة الدين وفرض فوائد التأخير عليه بنص       
، مما يجعل من غير الممكن أن تعتمد المصارف الإسلامية علـى            " إما أن تقضي وإما أن تربي     "

  .تلك الوسائل من فوائد وغرامات التأخير لمعالجة المخاطر 
 الأول ، وذلك عبر مبحثين وهما ، المبحث         لمعالجة المخاطر تم في هذا الفصل استعراض      

معالجة المخاطر التقليدية ، وذلك عن طريق معالجة المخاطر الائتمانية من خلال التأكد مـن               : 
الطاقة الائتمانية للعميل ومن قدرته على الوفاء بالتزاماته في الوقت المحدد ، أو بأخـذ الـرهن                 

تحـصيل أو    في المتابعة وال   جيدةوالضمانات الشخصية والعينية أو باستخدام إجراءات وسياسات        
من خلال قيام وحـدة     المخاطر السوقية   بزيارة العميل في موقع نشاطه ، أو عن طريق معالجة           

متخصصة بمتابعة وبمراقبة وبإعداد التقارير حول ربح وخسارة كل عملية لنشاط المتاجرة ، أو              
من خلال تطوير سياسات عامة وخطط وتطوير معـايير         المخاطر التشغيلية   عن طريق معالجة    

ضحة لتطبيقها وبوضع دليل يشمل خطوات وطرق التشغيل في قطاعات المـصرف وطـرق              وا
كيفية التعامل مع العملاء والمستثمرين ، أو عن طريق معالجة مخاطر السيولة من خلال احتفاظ               
المصارف باحتياطيات كافية ووقائية من السيولة ، مع معرفة العمليات الكبيرة التي يـتم فيهـا                

ئع بكميات كبيرة ، ووضع خطط لمعالجة النقص أن حصلت للسيولة ، أو عـن               السحب أو الودا  
طريق معالجة مخاطر تغير سعر الفائدة من خلال المزج بين آجال الأصول والالتزامات وذلـك               
بالاستثمار في السندات المتوفرة وبمعرفة آثار التغير في سعر الفائدة علـى العائـدات والقيمـة                

 أو عن طريق معالجة مخاطر أسعار الصرف من خلال مراقبة أسعار            الاقتصادية للموجودات ،  
الصرف يوميا ووضع حدود للفجوات في أسعارها لفترة معينة وباستخدام عقود الصرف الأجنبي             
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 أو بالتـصكيك    أو بالكفالـة    أو بالطرق التقليدية بتكـوين احتيـاطي        معالجةتم ال تالآجلة ، أو أن     
 أو الإسـلامية  الإيـداع  مثل شـهادات     إسلامية لأدواتية ، أو وفق      الائتمان أوبالمشتقات المالية   

وفـي  . الإجارة  شهادات المضاربة أو شهادات أو الإعمار شهادات  أو الإسلامية المالية   الأوراق
 ، فهناك معالجة بالطرق التقليديـة       الإسلاميةوهو معالجة مخاطر صيغ التمويل      : المبحث الثاني   

 المعنوية بان يكون للعميل مبالغ كافية مـن رأس المـال ، أو عبـر                مثل تقليل مشكلة الأخلاق   
الاتفاق بين الأطراف ودياً على كيفية تسوية المنازعات حال حدوثها موضحاً ذلك في العقد ، أو                
عبر تغريم العميل القيمة الفعلية للضرر من الخسارة التي يتكبدها المصرف أو برهن البـضاعة               

الية ليتسنى للمصرف استيفاء حقه أو أن يسقط حق العميل في التقسيط            المباعة أو برهن أوراق م    
أما المعالجات المتخصصة لكل نـوع      . وإحلال الأقساط اللاحقة فوراً دون حاجة لإنذار أو تنبيه          

 صيغ التمويل مثل معالجة مخاطر صيغة المضاربة والتـي تكـون بإنـشاء جهـاز                أنواعمن  
جميع المعلومات أو من خلال معالجة مشكلة الأخلاق المعنوية         معلومات يوفر قاعدة بيانات عن      

بتقديم الحوافز أو باستخدام المؤشرات السوقية ومعرفة كفاءة المضارب ، وتتم معالجة مخـاطر              
صيغة المرابحة بالتامين على البضاعة أو بتحمل العميل فرق العملة في حالة ظهوره أو بـدفع                

 عن جدية العميل ، وتتم معالجة مخاطر صيغة السلم بالاتفاق           العميل مصاريف كبيرة مقدماً يعبر    
بين الطرفين على التغاضي عن نسبة محددة من تقلبات السعر ، وتتم معالجة مخـاطر صـيغة                 
الإستصناع بالاتفاق مع مكتب هندسي للوفاء بالمواصفات أو بفـرض غرامـة مخالفـة علـى                

مراحل مختلفة تبعاً للتنفيذ بدلاً من السداد دفعة        المخالف للمواصفات أو بالاتفاق على السداد على        
واحدة ، وتتم معالجة مخاطر صيغة التورق باتفاق المصرف بان يبع إلـى المـشتري النهـائي                 
والمشتري بالشراء بالسعر المحدد وبالمصرف مع طرف مستقل بان يلتـزم بالـشراء النهـائي               

  للسلعة التي يتوسط فيها المصرف
دراسات سابقة على مخـاطر الـصيرفة       تم في هذا الفصل عرض       : في الفصل التاسع  و

دراسة عن مخاطر خاصـة بالمـصارف       :  ، حيث جاء هذا الفصل في دراستين هما          الإسلامية
حيث إن جميـع المـصارف مـن المـصارف          .  المخاطر   أنواع ودراسة عن ترتيب     الإسلامية

 لها خصائص خاصة    الإسلاميةرف   المصا أن ذات مخاطر ، وبما      الإسلاميةالتقليدية والمصارف   
 إلـى  المخاطر   أنواع لها مخاطر خاصة بها ، وقد جاءت دراسة البلتاجي بتقسيم            أيضاًبها ، فهي    

ومخـاطر  ومخاطر التمويـل    المخاطر التشغيلية   خمسة مجموعات وهي مخاطر عدم الالتزام و      
قائمة استبيان من خلال    عن طريق توزيع     أعدها ، حسب الدراسة التي      التسويق والمخاطر المالية  
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 الإسلامية المخاطر التي تواجه المصارف      أنواعولمعرفة ترتيب    . الأولاستعراضها في المبحث    
 ، فقد جاءت الدراسة الثانيـة لخـان   الإسلامية المخاطر التي تواجه صيغ التمويل   أنواعوترتيب  

 ، وتمكنـا    الإسلاميةرف  وأحمد من خلال دراسة ميدانية قاما فيها بتوزيع استمارات على المصا          
 المخاطر التي تواجه المصارف الإسلامية وأيـضاً ترتيـب لأنـواع            نواعمن خلالها بترتيب لأ   

  .المخاطر التي تواجه صيغ التمويل الإسلامية في المبحث الثاني 
 أن الإسـلامية قدمت الدراسة النظرية الـسابقة لـصيغ التمويـل           : وفي الفصل العاشر  

 سائر المصارف ، تستخدم ودائع العملاء لديها        شأنها في ذلك    شأنلسعودية   ا الإسلاميةالمصارف  
 الإسـلامية لتحقيق دخل وفي نفس الوقت تفي بالتزاماتها تجاه المودعين ، ولكن صيغ التمويـل               

 اتخاذ القرارات المالية    وإزاء الإسلامية المصارف   فإنتقترن بدرجات متفاوتة من المخاطر ، لذا        
 كثيرة مـن    أنواع مواجهة   إلى صيغ التمويل على البعض ، تجد نفسها مضطرة          التفضيلية لبعض 

   .ةـالإسلاميمخاطر صيغ التمويل 
 مـن   الخصائص الكمية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية       وتناول هذا الفصل    

 ـ       الإسلاميةصيغ التمويل    : الأولالمبحث  : خلال المباحث التالية     ان  كتجديد مـالي ، وفيـه بي
الغرض من نشاط الصناعة المالية من تحقيق الربح والعوامل التي تحفز التجديـد فـي تقـديم                 

  . الشرعي للإطار وفقاًالتمويل وخاصة طلب التمويل 
الخصائص الكمية لصيغ التمويل الإسلامية في البنوك السعودية ، تم          : المبحث الثاني   أما  
 لأعـوام كز المالية المنشورة للبنـوك الـسعودية   ة عن المرا إحصائي حدثاقتصادي لأ فيه تحليل   

 صيغ التمويل الإسـلامية فـي       رصدةم ، لأ  ٢٠٠٤ من عام    الأولم والنصف   ٢٠٠٣م ،   ٢٠٠٢
البنوك السعودية حيث تم في استنتاج عدد من المؤشرات مثل الوزن النـسبي لـصيغ التمويـل                 

وصيغة المشاركة وصـيغة     في البنوك السعودية من صيغة المرابحة وصيغة التورق          الإسلامية
 وصيغة المضاربة وصيغة الـسلم وصـيغة المزارعـة والمـساقاة      الإجارةالاستصناع وصيغة   

 نتائج المخاطر المرتبطة بالطلب على صـيغ التمويـل          وأيضاً ،   أخرى إسلاميةوالتمويل بطرق   
 دنـى الأ من خصائص التمويل لكل صيغة في كل بنك عامل لهذه الصيغة وفيها الحد               الإسلامية

 والمتوسط السنوي نـسبة النمـو الـسنوي         الأقصىللمبلغ المخصص للتمويل بكل صيغة والحد       
  .  للبنوك السعوديةالإسلامية النسبية لصيغ التمويل الأهميةومؤشر المخاطر ، مع ترتيب 

 في  الإسلاميةوقد تم استنتاج عدد من المؤشرات ، وقد جاء الوزن النسبي لصيغ التمويل              
 البنـوك العـشرة     الأول لجميـع   التمويل بصيغة المرابحة في المركز       رصدةدية لأ بنوك السعو ال



   بن عبدالرحمن بوقريعادل: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

 الخاتمة

٣١٠
  

 ثـم   الإجـارة السعودية ، ثم صيغة التورق ثم صيغة الاستصناع ثم صيغة المشاركة ثم صيغة              
أخيراً صيغة المضاربة ،  مع عدم وجود تمويل لكل من صـيغة الـسلم وصـيغة المزارعـة                   

  . والمساقاة 
م متشابهاً إلى حد بعيد وهي كالتالي       ٢٠٠٣م وعام   ٢٠٠٢مويل لعام   جاء ترتيب صيغ الت   و

 صـيغة   أخيـراً صيغة المرابحة ثم صيغة التورق ثم صيغة الاستصناع ثم صيغة المشاركة و           : 
صيغة المرابحة ثم صيغة التورق ثـم صـيغة         : م  ٢٠٠٤ من عام    الأولأما النصف    . الإجارة

 ثم أخيراً صيغة المضاربة التي دخلت كصيغة        جارةالإالمشاركة ثم صيغة الاستصناع ثم صيغة       
  .إسلامية للتمويل في هذا العام من قبل شركة الراجحي وبنك الجزيرة 

 تم استنتاج الأهمية النسبية والمخاطر المرتبطة بالطلـب علـى صـيغ التمويـل               وأيضاً
 من خصائص   يةالإسلامالإسلامية ، وكانت نتائج المخاطر المرتبطة بالطلب على صيغ التمويل           

 للمبلغ المخصص للتمويـل     الأدنىالتمويل لكل صيغة في كل بنك عامل لهذه الصيغة وفيها الحد            
 والمتوسط السنوي نسبة النمو السنوي ومؤشر المخاطر ، مع ترتيـب      الأقصىبكل صيغة والحد    

  . للبنوك السعودية الإسلامية النسبية لصيغ التمويل الأهمية
مويل للبنوك السعودية من خصائص التمويل بـصيغة المرابحـة   في مقارنة بين صيغ الت    و

   مليار ريـال ،    ٦٤,٦٣٩ الأقصى مليار ريال والحد     ٢٥,٢٢١ لصيغة المرابحة    الأدنىجاء الحد   

 الأولـي  المرتبـة  في مرابحةال بصيغة التمويل وكان مليار ريال ،     ٤٠,٩٠١بمتوسط سنوي بلغ    

 وهو يعنـي    ٪٦٨,٠٧-مع معدل نمو سالب مقداره       ،   ٪٣٥,١٤ حوالي المتوسط في سنوية بنسبة
 ، وكان مؤشر المخاطر قد بلـغ        أخرىانخفاض استخدام هذه الصيغة والاتجاه باستبدالها بصيغ        

 مليـار ريـال ،      ٩,٢٨ للتمويل حوالي    الأدنى التمويل بصيغة التورق فقد جاء الحد        أما . ٠,٣٦
 التمويـل  وكـان  مليار ريال ،     ٢٦,٢٧غ   مليار ريال ، بمتوسط سنوي بل      ٤٤,٣٩ الأقصىوالحد  

 ، بمعـدل النمـو      ٪٢١,٦٧ حـوالي  المتوسط في سنوية بنسبة الثانية المرتبة في لتورقا بصيغة
 بحـده  التمويل جاء فقد المشاركة بصيغة التمويل أما . ٠,٤٨ بلغ للمخاطر بمؤشر ، ٪٣٦السنوي  

 مليـار  ٣,٢٢ بلغ سنوي بمتوسط ، يالر مليار ٤,٩٩ بلغ الأقصى والحد ريال مليار ٢,٢٠ الأدنى

 الرابعـة  المرتبة في مشاركةال بصيغة التمويل وكان ، ٪٢,٧٨ بلغ السنوي المتوسط وبنسبة ، ريال

 بـصيغة  التمويـل  أما . ٠,٤٨ بلغ للمخاطر وبمؤشر ، ٪٤٠,٨٨ حوالي المتوسط في سنوية بنسبة

 ، ريـال  مليار ٤,٥٠ بلغ الأقصى والحد الري مليار ٣,٣٧ للتمويل الأدنى الحد كان فقد الاستصناع
 الثالثـة  المرتبـة  في ستصناعالإ بصيغة التمويل وكان ، ريال مليار ٣,٧٨ السنوي المتوسط وبلغ
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- بمقـدار  سـالب  الـسنوي  النمو معدل فيه كان حيث ، ٪٣,٥٩ حوالي المتوسط في سنوية بنسبة
 التمويل أما . ٠,١٦٥ بلغ قد لمخاطرا مؤشر وكان ، الصيغة بهذه التمويل انخفاض أي ، ٪١٤,٤٢

 مليـار  ١,٤٠ بلـغ  الأقصى والحد ، ريال مليون ٧٥٢ للتمويل الأدنى الحد بلغ فقد الإجارة بصيغة

 سـنوي  نمو بمعدل ، ٪٠,٩٥ حوالي المتوسط في سنوية بنسبة الخامسة المرتبة احتل حيث ، ريال

   . ٠,٢٨٤ بلغ للمخاطر وبمؤشر ، ٪٢٤,٧٣ بلغ
  

المؤشـرات الكيفيـة لـصيغ      : تم استعراض في هذا الفصل       : صل الحادي عشر  وفي الف 
 في البنوك السعودية ، والذي هو نتاج الدراسة النظريـة التـي استعرضـتها               الإسلاميةالتمويل  

على الرغم من امتناع البنوك السعودية عن تقديم بيانات كمية كافية لعمل دراسـة              (الرسالة ككل   
 هذا الفصل استعرض بعض الجوانب غير الكمية لمخـاطر  أن إلاَّ) أفضل  عمقاً وذات نتائج أكثر

 أجريت ، وقدم رصداً لنتائج الدراسة الميدانية التي         الإسلامية في البنوك السعودية   صيغ التمويل   
على البنوك السعودية من خلال توزيع استبيان والذي يعكس التصور الشخصي لمسئولي التمويل             

نتائج الاستبيان ، حيـث      : الأولالمبحث  .  وقد تم ذلك من خلال مبحثين        الإسلامي في البنوك ،   
 ثـم   أولاً الأمـان  مبدأ المصارف جاء    لإدارة الأساسيةفي المبادئ   : جاءت تلك النتائج كما يلي      

 في المصارف وفقـاً لهـذا       الإسلامي التمويل   أنواع  من حيث مشاركة   أما. الربحية ثم السيولة    
 صيغة المرابحة أولاً ثم صيغة التورق ثم صيغة المرابحـة ثـم صـيغة               التصور الشخصي فان  

 ثم صيغة الاستصناع مع عدم وجود لـصيغة المزارعـة والمـساقاة             الإجارةصيغة  والمشاركة  
 جميع المصارف تخضع لقاعدة     أن من ناحية قواعد العلاقة مع مؤسسة النقد         أما. وصيغة السلم   

التي  عواملأما من ناحية ال   . قانوني والالتزام بالقوانين السائدة     الرقابة وتحديد نسب الاحتياطي ال    
 أولاً وفقاً لهذا التصور الشخصي فان على المستوى العالمي          الإسلاميةالصيرفة  تزيد من مخاطر    

أما مـن ناحيـة     . ثم على مستوى السوق ثم على المستوى الداخلي ثم على مستوى المصارف             
اطر التقليدية فكانت مخاطر تغير سعر الفائدة ثم مخاطر الركود ثـم             المصارف بالمخ  تأثرنتائج  

 الصرف ثم مخاطر التضخم ثم والمخـاطر الـسياسية ثـم            أسعارالمخاطر الائتمانية ثم مخاطر     
أما من ناحية المخـاطر المرتبطـة       . مخاطر السيولة ثم المخاطر التشغيلية ثم المخاطر السوقية         

 ويليها صـيغة المـشاركة      الإجارةنت صيغة الاستصناع ثم صيغة       فكا الإسلاميةبصيغ التمويل   
 أو صيغة التورق ، ومن نتائج مراقبـة المخـاطر           وأخيراًوصيغة المضاربة ثم صيغة المرابحة      

 جميع المصارف تتجه نحو مراقبة المخاطر وان كان كل مصرف يعمـل وفـق               أنقياسها نجد   
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لمخاطر التقليدية فيتم بإجراءات منها التأكـد مـن          معالجة ا  إجراءات نتائج   أما. رؤيته الخاصة   
 ،  يةمخـاطر الـسوق   لطاقة العميل بالنسبة للمخاطر الائتمانية ، ومتابعة نشاط المتاجرة بالنسبة ل          

مخاطر ل تقارير عن دقة وفاعلية العمليات بالنسبة ل       وإعداد وحدة خاصة لمتابعة ومراقبة      وبإنشاء
 ، ووضع مستوى    ة ضعف في السيول   أو مصاعب   أيولتحديد  وتوفر نظام للمعلومات    ،   يةالتشغيل

 الصرف لفتـرة    أسعارللسيولة معين ومراقبته يوميا ووضع مستوى معين وحدوداً للفجوات في           
 الصرف ، وتكوين احتياطي وكفالة للمخاطر التقليدية وفق الطـرق   أسعارمعينة بالنسبة لمخاطر    

 صـيغ التمويـل     إجـراءات  نتائج   أما . الإسلامية الأدوات وفق   الإيداع شهادات   وإلىالتقليدية  
 توقيع العميـل    رأس المال كافي واحتياطي كافي للمصرف وعدم      الإسلامية فكان وجود مبلغ من      
 اللاحقة عند تخلف العميل عـن الـسداد بالنـسبة           الأقساط إحلالعلى شيكات بدون رصيد مع      

وتوفر قاعدة بيانات عن جميع العملاء مـع         متابعة المشروعات    أما.  بالطرق التقليدية    معالجةلل
 صيغة المضاربة ، وبتحويل رواتـب العميـل للمـصرف بالنـسبة             معالجةدفع حوافز بالنسبة ل   

 مخـاطر   معالجـة لمعالجة صيغة المرابحة ، وبالاتفاق مع مكتب هندسي للوفاء بالمواصـفات ل           
نهائي بالنسبة لمعالجة مخاطر    صيغة الاستصناع ، وبالاتفاق مع طرف مستقل بالالتزام بالشراء ال         

 للتـصور الشخـصي لمـسئولي       وفقـاً مخاطر البنوك السعودية    :  المبحث الثاني    أما. التورق  
المصارف ، فقد جاءت نتائجه بعد تطبيق تلك الصيغ من قبل المـصارف مثـل تحويـل تلـك                   

راتب التقاعد أو   المخاطر إلى إدارة التحصيل أو بجدولة الأقساط المتبقية حسب القسط المناسب ب           
  .بتخفيض القسط 
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  النتائج : ثانياً

هناك عدة اعتبارات تجعل مخاطر المصارف الإسلامية أقل من مخـاطر المـصارف              )١(
   :١التقليدية ومن تلك الاعتبارات مايلي

حرص المصارف الإسلامية على اختيار المشاريع التي تساهم فيها أو تمولها ،              أـ 
مساهمة فيه لا تتم إلاَّ بعد الحـصول علـى          فاختيار المشروع والموافقة على ال    

ك في الـربح    ارشمدراسة مفصلة عن جدوى المشروع الاقتصادية ، فالمصرف         
والخسارة وليس ممولاً فحسب كما هو الحال في المصارف التقليدية ، مما يجعله             

 .أكثر حرصاً على نجاح المشاريع المستثمر فيها 

 ـ  ها يكون في مشاريع مختلفة ومتفرقـة ،        الودائع عادة ما تكون مختلطة واستثمار       ب
بحيث لو كان هناك خسارة أو انخفاض في أرباح أحد المشاريع فانه سـيعوض              
نتيجة لارتفاع الأرباح في مشاريع أخرى ، ومن المـستبعد أن تكـون جميـع               

 ، ومما يدعم هذا المبدأ أن سياسة المصارف         سالبةالأرباح في مختلف المشاريع     
اريع إضافة إلى توزيعها على مناطق مختلفة مما يقلل مـن   هي تعدد وتنوع المش   

  .المخاطر المرتبطة بعوائد المشروعات المختلفة

تحتفظ المصارف الإسلامية بجزء من أرباحها لتكوين احتياطي لديها تـستطيع             جـ 
بواسطته مواجهة الخسائر التي قد تحدث ، وتعتبر الأرباح المحتجزة جزءاً مـن             

  . ية ينص عليها شروط التأسيس نظام المصارف الإسلام
 لأن ودائع    ، لنظام المصرفي التقليدي   من ا   بديلاً أكثر استقراراً   الصيرفة الإسلامية تقدم   )٢(

أن تمتص أي صـدمة       يمكن الاستثمار القائمة في طبيعتها على المشاركة في المخاطر       
به مخاطر   الإسلامية تش  للصيرفةطبيعة المخاطر العامة     حيث إن   ، في جانب الأصول  
  .الصناديق المشتركة

                                           
   .٢٣٢-٢٣١ : ص ص  ،مرجع سابق،  مدخل للفكر الاقتصادي في الإسلامسعيد سعد مرطان ، . د 1
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المصارف الإسلامية الشديد على التوظيفـات القـصيرة        تركيز  كشف التطبيق العملي     )٣(
مثل صيغة المرابحة وذلك على حساب صيغ أخرى والتي تعتبـر أكثـر قربـاً              الأجل

مما يعني محدودية مـساهمتها فـي تحقيـق التنميـة            ،لخصائص التمويل الإسلامي    
لأن   ، تي تعد أهم الأهداف التي قامت هذه المصارف من أجل تحقيقها          وال  ، الاقتصادية

  ، معظم الموارد التي تصل إلى المصارف كودائع استثمارية هي موارد قصيرة الأجل           
ومـن    ، والتخطيط المالي السليم يقضي توجيهها إلى التوظيفـات القـصيرة الأجـل           

للتوظيف المتوسـط والطويـل     الضرورة عليها السعي بجدية إلى تطوير أدوات مالية         
فقد خطت بعض المصارف الإسلامية خطوات جيدة في تطـوير أدوات           ولهذا    ، الأجل

 الجرأة والاطمئنان   مصارف المقارضة التي تعطي ال    شهاداتمتوسطة وطويلة الأجل ك   
خاصة أن المصارف الإسلامية لم تستفد من ميـزة       ،   لتمويل مشاريع ذات آجال طويلة    

وهذا يفرض عليهـا الالتـزام بـالتحفظ الـشديد إزاء التوظيفـات               ، المقرض الأخير 
   . السيولةمخاطرويعرضها ل  ،المتوسطة والطويلة الأجل

 لمصارف إلى المفاهيم الجديدة المختلفة والتي تعتمد اعتماداً مباشراً على القياس          اتنتقل   )٤(
 لا زال   فـالتخطيط طويـل الأجـل       ، على توفر المعلومات والأرقام الإحصائية     أي ،

في حين أن بناء قواعد للمعلومات تـشمل          ، محدوداً لدى معظم المؤسسات المصرفية    
سنوات عديدة لم يكتسب بعد الأولوية اللازمة في ظل استمرار ضعف مستوى الشفافية             

 أقـوى مقارنـة     زيد الاعتماد على المعلومـات النوعيـة ويجعلـه        ما ي م  ، والإفصاح
مما يساعد في احتساب معدل الملاءة ويطور منهجيـة         و  ، بالمعلومات الكمية والرقمية  

 والتسعير وتحديد ربحية العملاء والعمليـات حـسب درجـة           قراضاتخاذ قرارات الإ  
   .مخاطرال

خاصة  بالمعايير الدولية    ةالإسلامي المصارفإلتزام  أهمية  تكشف الممارسة العملية عن      )٥(
لن  ، و  ل قوانين خاصة بها   وذلك من خلا  وجود رقابة على عمليات الصيرفة الإسلامية       

لجنـة  بتوجيهات  الالتزام   الآن القائمة   الإسلاميةويكون صعباً على المصارف التقليدية      
المـال إلـى    رأس  حيث يتجـاوز متوسـط معـدل         ،مالها  رأسكبر  للا سيما    ٢بازل

 ١٠٠٠ لـدى أول     ٪٤,٤مقابل    ،  مصرف عربي  ١٠٠ لدى أول    ٪٩الموجودات نسبة   
  لـدى مجمـوع    ٪١٣كما تفـوق النـسبة        ، المالرأس  يث  مصرف في العالم من ح    

   .المصارف العربية
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يعكس حرية الفكر وتدفقه وقابلية       ، اختلاف الصيغ الإسلامية في أشكالها وفي تطبيقها       )٦(
فمثلاً منطقة الخليج     ، والمصارف الإسلامية تتكيف مع ظروفها وبيئتها       ، تكيفالنظام لل 

المـضاربة هـي    صيغة  المرابحة و صيغة  تكون    ، حيث التجارة هي النشاط الرئيسي    
وفي المغرب العربي حيث الفلاحة والموارد الطبيعية تكون          ، الصيغ السائدة والملائمة  

  ، المشاركة هي النـشاط الرئيـسي     صيغة  و المساقاةصيغة المزارعة و   و صيغة السلم 
رع ولكل مجتمع أن يتكيف في حدود الـش ، المجال لكل دولة   حسب  وسيختلف التطبيق   
  .ودونما خروج عنه

عبـر خبـرات    خبرات فنية وقانونية عديدة تكونت       الإسلاميةلدى المصارف   تراكمت   )٧(
ضـرورة   أيضاً ، و  الاستثمار أعطت وعياً بطبيعة المخاطر القائمة     طويلة من عمليات    

مـع   ، من العملاء    وجود نظام لمنح التمويل بحيث يغطي الشرائح والقطاعات المختلفة        
 بـين المؤسـسين     الأربـاح وعدالـة توزيـع      الأمـوال جذب  مصادر  تنوع وابتكار   
  .والمستثمرين

ة عن المراكز المالية المنشورة للبنوك الـسعودية        إحصائي حدثجاءت نتائج التحليل لأ    )٨(
 صيغ التمويـل    رصدةم ، لأ  ٢٠٠٤ من عام    الأولم والنصف   ٢٠٠٣م ،   ٢٠٠٢ لأعوام

 للمراكـز الماليـة للبنـوك       ائياتالإحصالإسلامية في البنوك السعودية لمجموعة من       
 : السعودية كما يلي 

 رصـدة بنـوك الـسعودية لأ    ال في   الإسلاميةجاء الوزن النسبي لصيغ التمويل        أـ 
 البنوك العشرة السعودية ، ثم      الأول لجميع التمويل بصيغة المرابحة في المركز      

 ثـم   الإجـارة صيغة التورق ثم صيغة الاستصناع ثم صيغة المشاركة ثم صيغة           
يراً صيغة المضاربة ،  مع عدم وجود تمويل لكل من صيغة السلم وصـيغة               أخ

  . المساقاةالمزارعة و

 ـ  : م متشابهان وهي كالتـالي      ٢٠٠٣م وعام   ٢٠٠٢جاء ترتيب صيغ التمويل لعام        ب
صيغة المرابحة ثم صيغة التورق ثم صيغة الاستصناع ثـم صـيغة المـشاركة             

صيغة المرابحـة   : م  ٢٠٠٤ من عام    لالأوأما النصف    . الإجارة صيغة   أخيراًو
 ثم  الإجارةثم صيغة التورق ثم صيغة المشاركة ثم صيغة الاستصناع ثم صيغة            

أخيراً صيغة المضاربة التي دخلت كصيغة إسلامية للتمويل في هذا العـام مـن          
 . قبل شركة الراجحي وبنك الجزيرة 
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 المتوسـط  فـي  ويةسـن  بنسبة الأولي المرتبة فيجاء التمويل بصيغة المرابحة     و  جـ 

 مليـار   ٢٥,٢٢١ للتمويل حوالي مقدار     دنى ، وقد بلغ الحد الأ     ٪٣٥,١٤ حوالي
 مليار  ٤٠,٩٠١بمتوسط سنوي بلغ       مليار ريال ،   ٦٤,٦٣٩ الأقصىريال والحد   

 وهو يعني انخفاض استخدام هذه      ٪٦٨,٠٧-ريال ، مع معدل نمو سالب مقداره        
  . ٠,٣٦ وكان مؤشر المخاطر قد بلغ  ،أخرىالصيغة والاتجاه باستبدالها بصيغ 

 المتوسـط  فـي  سنوية بنسبة الثانية المرتبة فيثم جاءت صيغة التمويل بالتورق        دـ 

 مليار ريال ،    ٩,٢٨ للتمويل مبلغ وقدره     الأدنىبلغ الحد   قد   ، و  ٪٢١,٦٧ حوالي
 مليار ريـال ،     ٢٦,٢٧ مليار ريال ، بمتوسط سنوي بلغ        ٤٤,٣٩ الأقصىوالحد  

  . ٠,٤٨ بلغ للمخاطر بمؤشر ، ٪٣٦السنوي لنمو امعدل و

 المتوسط في سنوية بنسبة الاستصناع بصيغة التمويل جاء فقد الثالثة المرتبة في أما  هـ 

 بلـغ  الأقصى والحد ريال مليار ٣,٣٧ للتمويل الأدنى الحد وبلغ ، ٪٣,٥٩ حوالي

 النمـو  لمعـد  أما ، ريال مليار ٣,٧٨ السنوي المتوسط وبلغ ، ريال مليار ٤,٥٠

 ، الـصيغة  بهـذه  التمويل انخفاض أي ، ٪١٤,٤٢- بمقدار اًسالب كان فقد السنوي
  . ٠,١٦٥ بلغ قد المخاطر مؤشر وكان

 ـ   فـي  سـنوية  بنـسبة  الرابعـة  المرتبة في جاء قد المشاركة بصيغة التمويل وكان  و

 والحـد  ريال مليار ٢,٢٠ الأدنى بحده التمويل وبلغ ،  ٪٤٠,٨٨ حوالي المتوسط

 وبنـسبة  ، ريال مليار ٣,٢٢ بلغ سنوي بمتوسط ، ريال مليار ٤,٩٩ بلغ قصىالأ

  . ٠,٤٨ بلغ للمخاطر وبمؤشر ، ٪٢,٧٨ بلغ السنوي المتوسط

 والحـد  ، ريـال  مليـون  ٧٥٢ للتمويل الأدنى الحد بلغ فقد الإجارة خصائص أما  زـ 

 فـي  سـنوية  بنـسبة  الخامسة المرتبة في وجاء ، ريال مليار ١,٤٠ بلغ الأقصى

 بلغ للمخاطر وبمؤشر ، ٪٢٤,٧٣ بلغ سنوي نمو بمعدل ، ٪٠,٩٥ حوالي المتوسط

٠,٢٨٤ .   

)٩( ي يعكس التصور الشخـصي لمـسئولي التمويـل    ا عن نتائج الاستبيان الموزع والذ أم
 : الإسلامي في البنوك ، فقد كان كما يلي

لربحيـة ثـم     ثـم ا   أولاً الأمان مبدأ المصارف جاء    لإدارة الأساسيةفي المبادئ     أـ 
 . السيولة 
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 ـ   في المصارف وفقاً لهذا التـصور       الإسلامي التمويل   أنواع أما من حيث مشاركة     ب
الشخصي فان صيغة المرابحة أولاً ثم صيغة التورق ثم صـيغة المرابحـة ثـم            

 ثم صيغة الاستصناع مع عدم وجود لـصيغة         الإجارةصيغة  وصيغة المشاركة   
 .  وصيغة السلم المساقاةالمزارعة و

 جميع المصارف تخضع لقاعدة     أن من ناحية قواعد العلاقة مع مؤسسة النقد         ماأ  جـ 
 . الرقابة وتحديد نسب الاحتياطي القانوني والالتزام بالقوانين السائدة 

 وفقـاً لهـذا   الإسـلامية الـصيرفة  التي تزيد من مخاطر  عواملأما من ناحية ال   دـ 
م على مستوى الـسوق ثـم        ث أولاًالتصور الشخصي فان على المستوى العالمي       

 . على المستوى الداخلي ثم على مستوى المصارف 

 المصارف بالمخاطر التقليدية فكانت مخاطر تغير سعر        تأثرأما من ناحية نتائج       هـ 
 الـصرف ثـم     أسعارالفائدة ثم مخاطر الركود ثم المخاطر الائتمانية ثم مخاطر          

ولة ثم المخاطر التشغيلية    مخاطر التضخم ثم والمخاطر السياسية ثم مخاطر السي       
 . ثم المخاطر السوقية 

 ـ   فكانـت صـيغة     الإسـلامية أما من ناحية المخاطر المرتبطة بصيغ التمويـل           و
 ويليها صيغة المشاركة وصـيغة المـضاربة ثـم          الإجارةالاستصناع ثم صيغة    

 .  صيغة التورق وأخيراًصيغة المرابحة 

 جميع المصارف تتجه نحو مراقبـة       أن قياسها نجد    أوأما نتائج مراقبة المخاطر       زـ 
 . المخاطر وان كان كل مصرف يعمل وفق رؤيته الخاصة 

 معالجة المخاطر التقليدية فيتم بإجراءات منها التأكد من طاقة          إجراءات نتائج   أما  حـ 
مخـاطر  لالعميل بالنسبة للمخاطر الائتمانية ، ومتابعة نشاط المتاجرة بالنـسبة ل          

 تقارير عن دقة وفاعلية     وإعداد خاصة لمتابعة ومراقبة      وحدة وبإنشاء ،   يةالسوق
 مصاعب  أي وتوفر نظام للمعلومات ولتحديد      يةمخاطر التشغيل لالعمليات بالنسبة ل  

 ، ووضع مستوى للسيولة معين ومراقبته يوميا ، ووضع          ة ضعف في السيول   أو
طر  الصرف لفترة معينة بالنسبة لمخـا أسعارمستوى معين وحدوداً للفجوات في   

 الصرف ، وتكوين احتياطي وكفالة للمخـاطر التقليديـة وفـق الطـرق              أسعار
  . الإسلامية الأدوات وفق الإيداع شهادات وإلىالتقليدية 
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رأس المـال    صيغ التمويل الإسلامية فكان وجود مبلغ مـن          إجراءات نتائج   أما  طـ 
 توقيع العميل على شيكات بدون رصـيد        كافي واحتياطي كافي للمصرف وعدم    

 معالجـة  اللاحقة عند تخلف العميل عـن الـسداد بالنـسبة لل           الأقساط إحلالمع  
وبمتابعة المشروعات وتوفر قاعدة بيانات عن جميع العملاء        . بالطرق التقليدية   

 صيغة المضاربة ، وبتحويـل رواتـب العميـل          معالجةمع دفع حوافز بالنسبة ل    
مع مكتب هندسي للوفـاء     للمصرف بالنسبة لمعالجة صيغة المرابحة ، وبالاتفاق        

 مخاطر صيغة الاستصناع ، وبالاتفاق مع طرف مـستقل          معالجةبالمواصفات ل 
  . بالالتزام بالشراء النهائي بالنسبة لمعالجة مخاطر التورق 
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  التوصيات  :اًلثثا

  : بها ومنها الأخذهناك مجموعة من التوصيات ترى الدراسة 
فقهية التي لم تحل والتي أخرت بل أعاقـت         ال تخريجات فقهية للمسائل     إيجادب الإسراع )١(

   :الإسلامية منهاالمالية النمو الكافي للمؤسسات 

   .الماليةلتزامات التسوية المتأخرة للا  أـ 

 ـ     .الربح والخسارةالتمويل بالمشاركة في صيغ   ب

   . ماليةشهاداتإلى بإمكانية تحويله بيع الديون النظر في   جـ 

  .خفيف المخاطر في ت وأثرهالرسمي والحيازي ن الره  دـ 

 المصارف الإسلامية لنسب الاحتيـاطي الإجبـاري الـذي           لدى ودائعالعدم خضوع    )٢(
ودائعهـم  علم مسبق بـأن     م  باعتبار أن المودعين لديه     ، المركزيةمصارف  التفرضه  

باعتبار أن ذلك هو أحد الأسس التي         ، الاستثمارية معرضة للخسارة في حالة وقوعها     
يمكن تحقيـق خـضوع هـذه المـصارف      ، وفي الإسلامالمضاربة صيغة تقوم عليه   

  : إلى إحدى الصيغتينالمركزيةمصارف الللاحتياطي الإجباري الذي تفرضه 

النسبة التي يخـضع    من  أقل   أن يودع المصرف الإسلامي نسبة        :الصيغة الأول   أـ 
بالإضـافة    ، مما لديه من ارصده في حسابات الاستثمار      المصرف التقليدي   لها  

وحـسابات تـوفير لـدى        ،  السائدة على ما لديه من حسابات جارية       إلى النسبة 
  ، على أنَّه في حالة احتياج المصرف الإسلامي إلى سيولة          ، المصرف المركزي 

 بتقديمها له في حدود الأرصدة المتوفرة لديـه وبـدون           المصرف المركزي يقوم  
   .ولحين تحسن وضع السيولة لدى هذا المصرف  ،فائدة

 ـ   إلى المصارف الإسلامية في حالة      المركزيةمصارف  ال أن تقدم     :يةالصيغة الثان   ب
 مـن ذلـك     المركزيةمصارف  البعد تأكد     ، احتياجها إلى السيولة ما تحتاج إليه     

  ، سلامة المركز المالي لهذه المصارف على سـبيل المـضاربة         إلى  واطمئنانها  
ائـع  علـى أصـحاب الود     رفع العائد الموزع     الإسلاميحتى يتسنى للمصرف    

  .الاستثمارية 
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 ،  التسويق المصرفي في المصارف الإسـلامية كنـشاط رئيـسي فيهـا           نشاط  اعتبار   )٣(
بالكفاءات القادرة على إعداد الدراسات والأبحاث التسويقية وتوفير معلومات         ها  ديتزوو

  ، وتطوير الخـدمات الموجـودة      ، وافية عن السوق وتوقعات الطلب لدوائر المصرف      
 . لازمة للدخول في أسواق جديدةوإعداد الدراسات ال

والمنشورات لتعريف الجمهـور بنـشاط المـصارف        والندوات  محاضرات  الاستخدام   )٤(
والاستفادة من هـذه المعلومـات فـي     وأساليب عملها  الإسلامية وخصائصها وأهدافها  

صـورة  تطوير أساليب العمل وأداء العاملين في المصارف الإسلامية ، وذلك لتحسين            
 ، ومن ذلك تكوين ملتقى سنوي للتخطـيط الاسـتراتيجي           أمام عملائها هذه المصارف   

في المعهد المصرفي   مثلاً   يعقد   أن على   الإسلامي متخصصون في الاقتصاد     إليهيدعى  
 .التابع لمؤسسة النقد بالرياض 

لحـل مـشكلة     تناسب طبيعة عملياتها     الإسلاميةوضع نظم قانونية خاصة بالمصارف       )٥(
قامة صـندوق مـشترك للمـصارف       إ أو،  سائدة أو التخفيف منها     الأنظمة والقوانين ال  

 كجزء من متطلبـات الاحتيـاطي       المصرف المركزي الإسلامية تحت إشراف وإدارة     
   .النقدي لتأمين العون المتبادل عند الحاجة إلى السيولة

إنشاء مصرف مركزي إسلامي دولي يقوم بمهمـة المقـرض الأخيـر للمـصارف               )٦(
 المصرف المركـزي  يتمتع  : عن المصرف المركزي من زاويتين      يتميز    ، الإسلامية

  .في نطاق كل دولة على حدة وتحويل الأموال   النقد والرقابة علىبصلاحية إصدار

رفع كفاءة الموارد البشرية عن طريق التـدريب مـع          عمل المصارف الإسلامية على      )٧(
  المعـاملات الماليـة ،      من علماء فقه   الإسلاميتوافر القيادة المناسبة للعمل المصرفي      

وأيضاً القيام بتدريب العاملين لديها على الصيغ الإسلامية وأسس التعامـل المـصرفي            
على الرغم من إن تلك الدورات والبرامج المتخصصة مددها الزمنية غير             ، الإسلامي

أهـم  فـإن   ذلك  ل .كافية وأن معظم الذين يحضرون البرامج هم من العاملين التنفيذيين         
يجـب أن    ، و  بات المصارف الإسلامية هو إعداد العاملين المؤهلين فنياً وشـرعياً         واج

  .تتجه المصارف الإسلامية إلى تعيين خريجين جدد

 للاتصال بين هيئات الرقابة الـشرعية فـي المؤسـسات الماليـة             طريقة مناسبة إيجاد   )٨(
 وتوحيـد   ، تالإسلامية بحيث يساعد ذلك على توحيد الفتاوى الصادرة عن هذه الهيئا          
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وهذا بدوره يمكن أن يؤدي إلى فتح آفاق أوسع للتعاون بين             ، الصيرفة الإسلامية نظم  
  .المؤسسات المالية الإسلامية المختلفة

 التمويـل بـصيغة   الالتزام بما صدر من مجلس المجمع الفقهي الإسلامي بعدم جـواز         )٩(
 ـوعدم التحايل أو البحث عن رخص وخداع العمـلاء           ،التورق      ، اجرة بالـدين  والمت

السلم محل التمويـل فـي      صيغة  فيحل عقد     ، باستبدال الدين بالاستثمار  وعليها التوجه   
الإستصناع محل التمويل في مسألة تمويـل       صيغة  ويحل عقد     ، مسألة تمويل المزارع  

  .التورقصيغة المضاربة محل صيغة المشاركة وصيغة ويحل   ،المصانع

وهذه المحـاكم     ، قضايا المالية وفق الشريعة الإسلامية    إنشاء المحاكم المصرفية لحل ال     )١٠(
لـشركات  فـي منازعـات ا  وتكون مخولة للنظـر    ،تتمتع بكافة الصلاحيات الجزائية     

ولا يكون لأي جهة      ، المصرفية والمالية والاستثمارية والمصارف من عملاء ووسطاء      
  ، فيةتقع ضمن اختصاصات المحـاكم المـصر      حق ممارسة أية اختصاصات قضائية      

   .وتكون أحكامها نافذة من درجتين

 علاقة مشاركة ولـيس علاقـة دائـن          تعتبر والمصرف الإسلامي عملاء  العلاقة بين ال   )١١(
دور رقـابي علـى نـشاط       هم  لذلك ينبغي أن يكون ل      ، بمدين مثل المصارف التقليدية   

دى وعلى م   ، فعائد استثماراتهم يتوقف على الإجراءات المحاسبية المتبعة        ، المصرف
 أن يـتم تمثـيلهم فـي مجلـس الإدارة            ينبغي لذلك  ، الأمانة والالتزام لمجلس الإدارة   

  ، ويكون لهم الحق في تعيين مراقـب حـسابات خـاص بهـم              ، والجمعية العمومية 
  .والمشاركة في القرارات

 ، خاصة بعد    هيئة إسلامية متخصصة ومستقلة لإدارة ومراقبة ومعالجة المخاطر        إنشاء )١٢(
  . مؤسسات التمويل الإسلاميةسسات المالية اء المؤأنش

يـسمح بتفعيـل عناصـر        ، بنموذج لقياس المخاطر   الأخذ الإسلاميةالمصارف  على   )١٣(
والمعايير الخاصة  ها   والوفاء بمتطلبات  اياس المخاطر ودراسة محتوياته   النماذج القائمة لق  

  . مستمرمع العمل على وجود آلية لتطبيقه واختبار نتائجه وتطويره بشكل ،ها ب
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  :أخيراً 

 فـإن  – على كل شيء قدير      أنَّه – يكون قد وفقني في كتابة هذه الرسالة         أن من االله    أرجو
 – فالكمـال الله وحـده       -ان تكن الأخرى     ، و  كان ذلك فقد حققت الفائدة المرجوة والغاية المنتقاة       

 وبالسيئة  إحساناً الإحسانب يغفرها لي ، وان يجازينا       أن االله   اسألفهي من نفسي ومن الشيطان ،       
  .صلى االله وسلم وبارك على سيدنا محمد وعلى آله وصحبه وسلم  ، وغفراناَ

ــه   ــهد ألا ال ــدك ، اش ــبحانك االله وبحم ــتس ــتغفرك ، أن ــي أس ــوب رب ــ وأت   .ك إلي
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  قائمة المراجع

ج  ، سلسلة برنـام    فتاوى الإستصناع والمقاولات والسلم   ) م١٩٩٨(أحمد محي الدين ،     . د ،   أحمد
قطـاع الأعمـال ،     -دلـة البركـة   مجموعة  :  ، جدة    ٦الفتاوى الاقتصادية بالكمبيوتر    

  . م١٩٩٨

مجلة دراسات  الممارسات المعاصرة لأساليب التمويل الإسلامية ،       ) م١٩٩٤(أوصاف  . أحمد ، د  
 ،  ١ ، م  اقتصادية إسلامية ، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ، البنك الإسلامي للتنمية          

  ).ممحر (٢ع

:  ، عمان    مدخل تحليلي كمي معاصر   -إدارة المصارف ) م٢٠٠٢(رضا صاحب   . أحمد ، د  أبو  
  . دار الفكر للطباعة والنشر والتوزيع 

تنميتهـا  -الصناعات الصغيرة في البلـدان الناميـة      ) هـ١٤١٥(عبدالرحمن يسري   . أحمد ، د  
 ١ء الزائرين رقم     ، سلسلة بحوث العلما     نظم وضعية وإسلامية   أطرومشاكل تمويلها في    

  . البنك الإسلامي للتنمية -المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب: ، جدة 

التجربـة  -أثر النظام المصرفي التقليدي على النـشاط المـصرفي الإسـلامي          ) م٢٠٠٠( ---
التطبيقات الاقتصادية الإسلامية    : ٤٣وقائع ندوة   : في  المصرية ومقترحات للمستقبل ،     

المعهد الإسلامي  :  ، جدة    ١ ، ج    هـ١٤١٩ محرم   ١٢-٩البيضاء ،   المعاصرة ، الدار    
  .  للتنمية الإسلاميللبحوث والتدريب ، البنك 

 ، بحث رقـم     الإسلاميةنظام حماية الودائع لدى المصارف      ) هـ١٤٢١(عثمان بابكر   . ، د  أحمد
  .البنك الإسلامي للتنمية -المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب:  ، جدة ٥٤

 ،  الشامل في معاملات وعمليات المصارف الإسلامية     ) م٢٠٠١(، محمود عبدالكريم أحمد     إرشيد  
  . دار النفائس : الأردن 

التحديات التي تواجه العمل المـصرفي      ) ت. د( وطارق االله خان     أحمد أوصاف ، منور ،     إقبال
لبنـك   للبحوث والتنميـة ، ا     الإسلاميالمعهد  :  ، جدة    ٢ ، ورقة مناسبات رقم      الإسلامي
  .  للتنمية الإسلامي
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المعهـد  :  ، جـدة     ٢ ، ط  حكم التعامل المصرفي المعاصر بالفوائـد     ) م٢٠٠٠ (حسن. د،  أمين  
  .  للتنمية الإسلامي البنك –الإسلامي للبحوث والتدريب 

المعهـد  :  ، جدة    ١١ ، بحث    ٣ ، ط  وتطبيقاتها الحديثة : المضاربة الشرعية   ) هـ١٤٢١(  ---
  .البنك الإسلامي للتنمية -لتدريبالإسلامي للبحوث وا

دار السلام للطباعـة والنـشر      :  ، القاهرة    فقه المعاملات المالية  ) م٢٠٠٣( ، الشيخ حسن     أيوب
   .والتوزيع والترجمة 

المشتقات المالية في الممارسة العمليـة وفـي الرؤيـة          ) م٢٠٠٠(عبدالحميد محمود   . بعلي ، د  ال
متخصصة بفقه المعـاملات والعمـل المـصرفي        مجلة علمية   -حولية البركة الشرعية ،   

  ) . ديسمبر (٢مجموعة دلة البركة ، ع- العامة للهيئة الشرعيةالأمانة:  ، جدة الإسلامي

:  ، في    الإسلاميةنموذج مقترح لقياس المخاطر في المصرفية       ) هـ١٤٢٥(محمد  . بلتاجي ، د  ال
 ، الريـاض ، المعهـد       يةالإسـلام  المخاطر في الخدمات المصرفية      إدارة: وقائع ندوة   

  .  محرم ٥-٤المصرفي ، 

 للبحـوث   الإسلامي ، المعهد    إسلاميةمجلة دراسات اقتصادية    ) م١٩٩٤( للتنمية   الإسلاميالبنك  
  ) . يونيو (٢ ، ع ١والتدريب ، م 

 حول القوائم الماليـة     إيضاحات ،   م٢٠٠٣التقرير السنوي لعام    ) م٢٠٠٤( التجاري   الأهليبنك  ال
  .  التجاري الأهليالبنك :  ، جدة رةالإدالمجلس 

: فـي  التخريج الشرعي لصيغ التمويـل الإسـلامية ،   ) م٢٠٠٢(بيلي ، حسن محمد إسماعيل     ال
 رجـب   ٢٧-٢٥ ، صيغ تمويل التنميـة فـي الإسـلام ، الخرطـوم ،               ٢٩وقائع ندوة   

  . البنك الإسلامي للتنمية - للبحوث والتدريبالإسلاميالمعهد :  ، جدة ٢ طهـ ،١٤١٣

  .م ٢٠٠٤ ، عام ٤٠ ، عدد التقرير السنوي لمؤسسة النقد العربي السعودي

  م٢٠٠١ ، عام ٣٧ ، عدد التقرير السنوي لمؤسسة النقد العربي السعودي

: في  الأسس الشرعية للنشاط الاقتصادي في الإسلام ،        ) هـ١٤١٧(محمد الحبيب   . تجكاني ، د  ال
 في تنمية اقتـصاديات المغـرب العربـي ،          البنوك الإسلامية ودورها   : ٣٤وقائع ندوة   

 للبحـوث   الإسـلامي المعهـد   :  جـدة    م ، ١٩٩٠ يونيو   ٢٢-١٨المحمدية بالمغرب ،    
  . البنك الإسلامي للتنمية -والتدريب
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 مصطفى الحلبـي : القاهرة  ، ٥ ، جالأبصارتنوير ) ١٩٨٨(التمرتاش ، الإمام محمد بن عبداالله  
   .للنشر

وظائف المؤسسات في النظام النقدي والمـالي الإسـلامي         ) م٢٠٠٢(معبد على   . جارحي ، د  ال
التطبيقـات   : ٤٣وقائع ندوة   : في  ودروها في سياسات النقد والمال والأسواق المالية ،         
 ـ١٤١٩ محرم   ١٢-٩الاقتصادية الإسلامية المعاصرة ، الدار البيضاء ،          ،  ١ ، ج    هـ

  .  للتنمية سلاميالإالمعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ، البنك : جدة 

 مالية لتمويل مشاريع البنية التحتية في       أدواتتطوير  ) م١٩٩٤(ياسين عبدالرحمن   . جفري ، د  ال
 للتنمية ، المعهد    الإسلاميبنك  ال ،   إسلاميةمجلة دراسات اقتصادية     ،   الإسلاميالاقتصاد  
  ) . يونيو (٢ ، ع ١ ، م  للبحوث والتدريبالإسلامي

دار صـفاء للنـشر     : عمـان   ( ،   الأسواق الماليـة والنقديـة    ) م٢٠٠٢ (جمال جويدان ،  جمل  ال
   .والتوزيع

بنوك التجارية دراسة تطبيقية    الترشيد قرارات الائتمان في     ) م٢٠٠٢(محمد فتحي عمر    ،  حجاج  
،  بنوك التجارية بجمهورية مـصر العربيـة      ال معالجة الديون المتعثرة في      أساليبعلى  

   .القاهرة ،  الأزهر ، جامعة ماجستيررسالة 

) استثمارها-استخدامها-أنواعها(الودائع المصرفية   ) م١٩٩٩(أحمد بن حسن أحمد     .  د حسني ، ال
  . المكتبة المكية :  ، مكة المكرمة دراسة شرعية اقتصادية: 

وقائع نـدوة   : في  المرابحة والإجارة والأدوات الأخرى ،      ) هـ١٤١٧(سامي حسن   . حمود ، د  
 ودورها في تنمية اقتصاديات المغـرب العربـي ، المحمديـة            البنوك الإسلامية  : ٣٤

البنـك  - للبحوث والتدريب  الإسلاميالمعهد  :  جدة   م ، ١٩٩٠ يونيو   ٢٢-١٨بالمغرب ،   
  . ٢٥٤الإسلامي للتنمية ، 

:  ، جـدة     ٣٨ ، بحـث     ٢ ، ط  الأدوات التمويلية الإسلامية للشركات المساهمة    ) م١٩٩٨( ---
   .البنك الإسلامي للتنمية -تدريبالمعهد الإسلامي للبحوث وال

-تحليل القوائم الماليـة   -السياسات المصرفية : إدارة المصارف   ) م٢٠٠٢ (عبدالغفار. د،  حنفي  
دار الجامعـة الجديـدة      : الإسكندرية ،   والتجارية الإسلاميةالبنوك  -الجوانب التنظيمية 

  . للنشر 
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تحليل قضايا في الصناعة الماليـة       إدارة المخاطر ) م٢٠٠٣(طارق االله وحبيب أحمد     . د،  خان  
سـعداالله ، ورقـة     رضـا   . د: عثمان بابكر أحمد ، مراجعـة       . د: ترجمة   ،   الإسلامية

  .  للتنمية البنك الإسلامي- للبحوث والتدريبالإسلاميالمعهد : جدة  ، ٥مناسبات رقم 

-لية البركـة  حو ،   الإسلامية والبنوك   المصارف المركزية العلاقة بين   ) م٢٠٠١(خزام ، محمد    
 الأمانـة :  ، جـدة     مجلة علمية متخصصة بفقه المعاملات والعمل المصرفي الإسلامي       

  ). نوفمبر (٣مجموعة دلة البركة ، ع-العامة للهيئة الشرعية

  . مجموعة النيل العربية :  ، القاهرة التمويل بدون نقود) م٢٠٠١ (أحمدمحسن . خضيري ، دال

طـوير  إدارة الت :  ، جـدة     )القـراض (اربة الـشرعية    المض) م١٩٩٣(خوجة ، عزالدين محمد   
  . دلة البركة-والبحوث

مجموعـة  - التطوير والبحوث  إدارة:  ، جدة    ٢ ، ط  أدوات الاستثمار الإسلامي  ) م١٩٩٥( ---
  . دلة البركة 

: قطاع الأعمال ، جـدة      - ، سلسلة مجموعة دلة البركة     الدليل الشرعي للمرابحة  ) م١٩٩٨( ---
   .تثمار والتنمية شركة البركة للاس

وقـائع  : في   ،   الإسلاميةالمخاطر والتحديات والرؤية المستقبلية للمصرفية      ) هـ١٤٢٥(  ---
 ، الرياض ، المعهد المصرفي ،       الإسلاميةإدارة المخاطر في الخدمات المصرفية      : ندوة  

   .  محرم٥-٤

 ، مجلـة دراسـات      سندات المقارضة كأساس للمشاركة في الأربـاح      ) م١٩٩٤(خير االله ، وليد     
 ١ للبحوث والتدريب ، م      الإسلامي للتنمية ، المعهد     الإسلاميبنك  ال ،   إسلاميةاقتصادية  

  ) . يونيو (٢، ع 

عيـسى  : القـاهرة    ،   ٢ ، ج   الكبير المطبوع مع حاشية الدسوقي     حالشر) ١٩٨٨(الشيخ الدردير   
   .الحلبي

 الإسلاميةيقاتها الحديثة في المصارف     فقه البيوع المنهي عنها مع تطب     ) م١٩٩٥ (أحمد. ريان ، د  
 للبحـوث   الإسـلامي المعهـد   :  ، جـدة     ١٣، سلسلة محاضرات العلماء البارزين رقم       

  .   للتنميةالإسلاميوالتدريب ، البنك 

   . للنشرمصطفى الحلبي: القاهرة  ، نهاية المحتاج) هـ١٣٨٦(الرملي 
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 أهميته في الاستثمارات الإسـلامية      عقد الإستصناع ومدى  ) م١٩٩٥(مصطفى أحمد   . زرقا ، د  ال
   .البنك الإسلامي للتنمية -المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب:  ، جدة المعاصرة

بيـت  :  ، دمـشق     المعاملات المالية فتاوى فقهية معاصرة    ) م٢٠٠٣(علاء الدين   . زعتري ، د  ال
   .الحكمة

الـدورة  : ، بحوث مؤتمر     العينة والتورق والتورق المصرفي   ) هـ١٤٢٤(علي  . سالوس ، د  ال
-١٩السابعة عشرة للمجمع الفقهي الإسلامي لرابطة العالم الإسلامي ، مكة المكرمـة ،      

٢٤/١٠ .   

البنـوك   : ٣٤وقـائع نـدوة   : فـي  المضاربة والمـشاركة ،   ) هـ١٤١٧(رضا  . سعد االله ، د   
 ٢٢-١٨الإسلامية ودورها في تنمية اقتصاديات المغرب العربي ، المحمدية بالمغرب ،            

   .البنك الإسلامي للتنمية - للبحوث والتدريبالإسلاميالمعهد :  جدة م ،١٩٩٠يونيو 

التورق كما تجريه المصارف فـي الوقـت   ) هـ١٤٢٤(عبداالله بن محمد بن حسن . سعيدي ، د  ال
الـدورة  : بحوث مؤتمر   دراسة تصويرية ، فقهية ،      -التورق المصرفي المنظم  (الحاضر  

-١٩الفقهي الإسلامي لرابطة العالم الإسلامي ، مكة المكرمـة ،   السابعة عشرة للمجمع    
٢٤/١٠ .  

مجلة علمية  -حولية البركة تعمير الذمتين في العقود ،      ) م٢٠٠١(السلامي ، الشيخ محمد المختار      
 العامـة للهيئـة     الأمانة:  ، جدة    متخصصة بفقه المعاملات والعمل المصرفي الإسلامي     

  ) . نوفمبر (٣، عمجموعة دلة البركة -الشرعية

عقد الإجارة مـصدر مـن مـصادر التمويـل          ) م٢٠٠٠(عبدالوهاب إبراهيم   . سليمان ، د   أبو
 الإسـلامي المعهـد   :  ، جـدة     ٢، ط   ) ١٩( ، بحث رقم     الإسلامية دراسة فقهية مقارنة   

   .البنك الإسلامي -للبحوث والتنمية

 ، بحـوث    ظم دراسـة تأصـيلية    التورق والتورق المن  ) هـ١٤٢٤( سويلم ، سامي بن إبراهيم      ال
 ، مكـة    الإسلاميالدورة السابعة عشرة للمجمع الفقهي الإسلامي لرابطة العالم         : مؤتمر  

  . ٢٤/١٠-١٩المكرمة ، 
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إدارة : وقـائع نـدوة     : فـي   البحث عن أدوات مبتكرة لمعالجة المخاطر ،        ) هـ١٤٢٥( ---
 ـ     الإسلاميةالمخاطر في الخدمات المصرفية       ٥-٤د المـصرفي ،      ، الريـاض ، المعه

  . محرم

 ،  الرقابة والإشراف على المصارف الإسـلامية     ) م٢٠٠٠(شابرا ، محمد عمر وطارق االله خان        
المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ، البنـك الإسـلامي         :  ، جدة    ٣ورقة مناسبات رقم    

  . للتنمية 

يعة المخاطر فـي    دراسة تحليلية لمقررات لجنة بازل في ضوء طب       ) هـ  ١٤٢٥(شاهد ، سمير    ال
إدارة المخـاطر فـي الخـدمات المـصرفية         : وقائع ندوة   : في   ،   الإسلاميةالمصرفية  
   .  محرم٥-٤ ، الرياض ، المعهد المصرفي ، الإسلامية

ء وأحكامهـا   ملاالخدمات المصرفية لاستثمار أموال الع    ) هـ١٤٢٢(شبيلي ، يوسف بن عبداالله      ال
 الرياضسلامية ،   ، جامعة الإمام محمد بن سعود الإ       ، رسالة دكتوراه     في الفقه الإسلامي  

  .  ٤، ج

المصارف الإسلامية دراسة في تقويم المشروعية الدينية والـدور         ) م٢٠٠٢(محمد  . شيخون ، د  
   .دار وائل :  ، الأردن الاقتصادي والسياسي

 ، جامعـة  نالقيمة الاقتصادية للزمن ، مجلة الشريعة والقانو) د، ت (عطية عبدالحليم   . صقر ، د  
  .الأزهر

  .مكتبة القاهرة :  ، القاهرة بنوك من الوجهة الشرعيةالعمليات ) ٢٠٠٣ (---

 ،  ٢٨٨الاقتـصاد والأعمـال ، ع     )  م ٢٠٠٣(صكوك الإجارة تعزز السوق الماليـة الإسـلامية       
  ) . ديسمبر(

 فـي   المؤسسات المالية الإسلامية ومنتجاتهـا    : ورقة عمل عن      ) م٢٠٠٢(صندوق النقد الدولي    
م . د ،   الملاحظات الهامة في إدارة المخاطر والتحديات المتوقعة      : النظام المالي العالمي    

  . ن ، نوفمبر . د: 

حكم التورق كما تجريه المصارف في الوقـت        ) هـ١٤٢٤(الصديق محمد الأمين    . ضرير ، د  
لعالم الدورة السابعة عشرة للمجمع الفقهي الإسلامي لرابطة ا       :  ، بحوث مؤتمر     الحاضر

   . ٢٤/١٠-١٩الإسلامي ، مكة المكرمة ، 



  عادل بن عبدالرحمن بوقري: للطالب ) مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك السعودية: (رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي عن 

 قائمة المراجع

٣٢٩
  

:  ، القـاهرة     ١٥ ، ط  معاملات البنوك وأحكامها الـشرعية    ) م١٩٩٧(محمد سيد   . طنطاوي ، د  
  . نهضة مصر

   .مكتبة الفلاح :  ، الكويت البنوك الإسلامية) ٢٠٠٠(محمد . الطويان ، د

دليـل كتابـة    ) م١٩٩٨(مد غزالي   فؤاد مح . د. مجمد أمين مرغلاني و أ    . دعبدالعال ، فؤاد ،     
 جامعـة   –مركز النشر العلمي    : جدة   (٢ ، ط  الرسائل العلمية بجامعة الملك عبدالعزيز    

  .الملك عبدالعزيز 

تفعيل الرقابة الشرعية بالمصارف الإسلامية ، أحـد أبحـاث          ) م٢٠٠١ (أحمد علي . عبداالله ، د  
 متخصـصة بفقـه المعـاملات       مجلة علمية -حولية البركة ندوة البركة التاسعة عشرة ،      
مجموعة دلة البركة   - العامة للهيئة الشرعية   الأمانة:  ، جدة    والعمل المصرفي الإسلامي  

  ) . نوفمبر (٣، ع

 ٢٩وقائع ندوة   : في  صيغ الاستثمار الزراعي في النظام المصرفي السوداني ،         ) م٢٠٠٢( ---
:  جدة   ٢ ط هـ ، ٤١٣١ رجب   ٢٧-٢٥، صيغ تمويل التنمية في الإسلام ، الخرطوم ،          

  . البنك الإسلامي للتنمية - للبحوث والتدريبالإسلاميالمعهد 

تحليل مخاطر الاستثمار في المصارف الإسـلامية بـين         ) هـ١٤٢٣(ي  محمد نور عل  ،  عبداالله  
رابطـة العـالم    :  ، سلسلة دعوة الحق ، مكـة المكرمـة           ١٩٥ ع  ، النظرية والتطبيق 

   .الإسلامي 

الـدورة  : بحوث مؤتمر أحكام التورق وتطبيقاته المصرفية ،     ) هـ١٤٢٤ (عثماني ، محمد تقي   ال
-١٩السابعة عشرة للمجمع الفقهي الإسلامي لرابطة العالم الإسلامي ، مكة المكرمـة ،      

٢٤/١٠ .   

دار :  ، طـرابلس     التمويـل الـدولي   ) م٢٠٠٢(على محمد سعود    .ميثم صاحب ود  . عجام ، د  
  . الكندي

مجلـة الاقتـصاد    المشاركة المتتالية في البنوك الإسـلامية ،        ) م١٩٨٩(جمال الدين   . عطية ، د  
   . ٥ ، مالإسلامي ، جامعة الملك عبدالعزيز
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: في  تطبيق الصيغ الإسلامية في مجال التمويل الزراعي ،         ) م٢٠٠٢(عيسى ، هجو قسم السيد      
 رجـب   ٢٧-٢٥ ، صيغ تمويل التنميـة فـي الإسـلام ، الخرطـوم ،               ٢٩وقائع ندوة   

  . البنك الإسلامي للتنمية - للبحوث والتدريبالإسلاميالمعهد :  ، جدة ٢ طهـ ،٣١٤١

شـركة  :  ، جـدة     الأجوبة الشرعية في التطبيقات المصرفية    ) ٢٠٠٢(عبدالستار  . غدة ، د   أبو
   . م ٢٠٠٢التوفيق ، مجموعة دلة البركة 

 مؤجلة الثمن علـى     تحمل العميل فرق العملة في مرابحة     ) م١٩٩٩(عزالدين خوجة   . و د  ---
مجلة علمية متخصصة بفقه المعاملات والعمـل المـصرفي         -حولية البركة  المصرف ، 

  . )ديسمبر( ، ١موعة دلة البركة ، عمج- العامة للهيئة الشرعيةالأمانة:  ، جدة الإسلامي

لـى  البيع على الصفة للعين الغائبة وما يثبت في الذمة مع الإشارة إ     ) م٢٠٠٠(العياشي  . فداد ، د  
المعهـد الإسـلامي    :  ، جدة    ٥٦ ، بحث رقم     التطبيقات المعاصرة في المعاملات المالية    

  .  للتنمية الإسلامي البنك –للبحوث والتدريب 

 ،  التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في ضوء الفقـه الإسـلامي         ) م١٩٩٩(عطية  . فياض ، د  
  . دار النشر للجامعات : القاهرة 

وقائع : في  تمويل التنمية في الاقتصاد الإسلامي وسائله ومؤسساته ،         ) م١٩٩١(منذر  . قحف ، د  
المجمع الملكي لبحـوث    -التنمية من منظور إسلامي ، عمان ، مؤسسة آل البيت         : ندوة  

البنـك  - للبحـوث والتـدريب    الإسـلامي المعهد  :  ، جدة    ت .الحضارة الإسلامية ، د     
  . الإسلامي للتنمية 

المعهد الإسـلامي   :  ، جدة    ٢٨ ، بحث رقم     رة والأعيان المؤجرة  سندات الإجا ) م١٩٩٥( ---
   .البنك الإسلامي للتنمية -للبحوث والتدريب

 ، مكـة    الدورة الخامـسة عـشرة    ) هـ١٤٢١( الإسلاميقرارات المجمع الفقهي لرابطة العالم      
   .المكرمة 

 ، مكـة     عـشرة  الـدورة الـسابعة   ) هـ١٤٢٤ (الإسلاميقرارات المجمع الفقهي لرابطة العالم      
  .  ٢٤/١٠-١٩المكرمة ، 
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 مقارنة بالبنوك التقليدية ،     الإسلاميمخاطر العمل المصرفي    ) م٢٠٠١(محمد العلي   . قري ، د  ال
 ذو الحجـة    ٢٩-٢٦ ،   الإسـكندرية  ،   الإسلامية ندوة الصناعة المالية     إلىورقة مقدمة   

  . ) يناير (٢٣٥ ، عالإسلامي ، مجلة الاقتصاد هـ١٤٢١

مجلة دراسات اقتـصادية    المخاطر الائتمانية في التمويل المصرفي الإسلامي ،        ) م٢٠٠٢( ---
 ٣ ، ع    ٩ ، م     للبحوث والتـدريب   الإسلامي للتنمية ، المعهد     الإسلاميبنك  ال ،   إسلامية

    .)محرم(

إدارة : وقائع نـدوة    : المخاطر في صيغ التمويل المصرفي الإسلامي ، في         ) هـ١٤٢٥( ---
 ٥-٤، الريـاض ، المعهـد المـصرفي ،           الإسلاميةات المصرفية   المخاطر في الخدم  

  . محرم

  .دار الحديث : القاهرة ،  بدائع الصنائع) ٢٠٠٤( الكاساني الإمام

التعـاون بـين الحكومـة    :  ندوة أعمال: سندات المقارضة ، في ) م٢٠٠١(كتبي ، خالد سامي   
م ، جدة   ١٣/١٠/١٩٩٩-١١ ، جدة ،      في تمويل المشروعات الاقتصادية    الأهليوالقطاع  

  . مركز النشر العلمي ، جامعة الملك عبدالعزيز : 

مع التركيز على الائتمان     : الإسلاميالائتمان في الاقتصاد    ) م١٩٩٨ (سعد بن حمدان  ،  لحياني  ال
   .رسالة دكتوراه ، جامعة أم القرى ، مكة المكرمة  ، التجاري

 التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق    :  الإسلامية   البنوك) م٢٠٠٠(عائشة الشرقاوي   . مالقي ، د  ال
  . المركز الثقافي العربي : ، الدار البيضاء 

   .إدارة التطوير والبحوث : جدة  (٤ ، طالفتاوى الاقتصادية) هـ١٤١٤(مجموعة دلة البركة 

مؤسسة :  ، بيروت    ٣ ، ط  مدخل للفكر الاقتصادي في الإسلام    ) م١٩٩٩(سعيد سعد   . مرطان ، د  
   .الرسالة 

إدارة المخاطر في   : وقائع ندوة   : رؤية مستقبلية ، في      : الإسلاميةالصيرفة  ) هـ١٤٢٥( ---
  .  محرم ٥-٤ ، الرياض ، المعهد المصرفي ، الإسلاميةالخدمات المصرفية 

 ، عدد خـاص ،      الاقتصاد والأعمال ) م٢٠٠٣(المصارف العربية أمام تحديات مخاطر التشغيل       
  ). سبتمبر(
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مصرف التنمية الإسلامي أو محاولة جديـدة فـي الربـا           ) م١٩٧٦ ( يونس رفيق. صري ، د  مال
  . م ١٩٧٦مؤسسة الرسالة ، :  ، بيروت والفائدة والبنك

 ، سلسلة أبحاث مركز الاقتصاد      دراسة شرعية لعدد منها   : المصارف الإسلامية   ) ١٩٩٥( ---
   .العزيز جامعة الملك عبد-مركز النشر العلمي: الإسلامي ، جدة 

: فـي   الإستصناع ودوره في تمويل مشروعات البنية الأساسية في المملكـة ،            ) م٢٠٠١( ---
 ،  التعاون بين الحكومة والقطاع الأهلي في تمويل المشروعات الاقتصادية        : وقائع ندوة   

  . جامعة الملك عبدالعزيز -مركز النشر العلمي: جدة 

  .  ١,٠١ : الإصدار ، ويل المتوافقة مع الشريعةبرنامج صيغ التم) م٢٠٠٣(معهد المصرفي ال

 ، الشرح الكبير على متن المقنع المطبـوع مـع المغنـي   ) م٢٠٠٤(ابن قدامة  الإمامالمقدسي ،  
   .دار الحديث: القاهرة 

   .دار الحديث:  ، القاهرة المغني) ٢٠٠٤(المقدسي ، ابن قدامة 

  . والنشرللتأليفالمؤسسة المصرية العامة :  ، القاهرة ٢ ، جلسان العرب )م١٩٨٨(ابن منظور 

حكم التورق كما تجريه المصارف الإسلامية في الوقت        ) هـ١٤٢٤(منيع ، عبداالله بن سليمان      ال
الدورة السابعة عشرة للمجمع الفقهي الإسلامي لرابطة العالم        : بحوث مؤتمر    ،   الحاضر

   . ٢٤/١٠-١٩الإسلامي ، مكة المكرمة ، 

: التمويل التنموي الإسلامي لرأس المال الثابت في الصناعة         ) م٢٠٠٢(ل  مولى ، مصطفى فض   ال
صيغ تمويل التنمية في الإسلام ، الخرطـوم ،          : ٢٩وقائع ندوة   : في  تجربة السودان ،    

البنـك  -المعهد الإسلامي للبحوث والتـدريب    :  ، جدة    ٢ ، ط  هـ١٤١٣رجب  ٢٧-٢٥
  . الإسلامي للتنمية 

التطبيقـات   : ٤٣وقائع ندوة   : في  التمويل المصرفي الإسلامي ،     ) م٢٠٠٠(الغريب  . د،  ناصر  
 ـ١٤١٩ محرم   ١٢-٩الاقتصادية الإسلامية المعاصرة ، الدار البيضاء ،          ،  ١ ، ج    هـ

  .  للتنمية الإسلاميالمعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ، البنك : جدة 

مدخل حديث للنظرية   -اق المالية نظرية النقود والأسو  ) م٢٠٠١(أحمد أبو الفتوح على     . ناقة ، د  ال
  . مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية  : الإسكندرية ، النقدية والأسواق المالية
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التعاون بـين   :  ندوة   أعمال: في   ،   الإسلاميةصكوك التأجير   ) م٢٠٠١(نصيف ، نبيل عبدالإله     
-١١ فـي تمويـل المـشروعات الاقتـصادية ، جـدة ،              الأهلـي الحكومة والقطـاع    

  . مركز النشر العلمي ، جامعة الملك عبدالعزيز :  ، جدة م١٣/١٠/٩٩١٩

دراسة : شبهة الربا في معاملات البنوك التقليدية والإسلامية        ) م٢٠٠٠(منير إبراهيم   . هندي ، د  
  . دار النهضة العربية :  ، القاهرة اقتصادية وشرعية

:  ، القـاهرة     نوك الإسـلامية  الاستثمار والتمويل بالمشاركة في الب    ) م١٩٩٦(سيد  .  ، د  يهوارال
  . مكتبة عين شمس 

 المصارف الإسلامية بين النظريـة والتطبيـق ،       ) م١٩٩٨(عبدالرزاق رحيم جدي    . هيتي ، د  ال
   .دار أسامة للنشر : الأردن 

، أحـد   ) الشبكة الالكترونية ( الفقهية للتعامل بالانترنت     الأحكام) م٢٠٠١(يعقوبي ، الشيخ نظام     ال
مجلـة علميـة متخصـصة بفقـه        -حولية البركـة  ركة التاسعة عشرة ،     أبحاث ندوة الب  

مجموعة - العامة للهيئة الشرعية   الأمانة:  ، جدة    المعاملات والعمل المصرفي الإسلامي   
   . )نوفمبر (٣دلة البركة ، ع

Eugene . F . Brigham(1986)Fundamental of financial management, 4th edi-

tion . Dryden press, New York . 
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  الاستبيان

" الإسلامية في البنـوك الـسعودية     يل التجارية   مخاطر صيغ التمو  " تطبيقية عن   دراسة   

، وذلـك بتعبئـة     ) الإسـلامية  المصارف   أو للمصارف التقليدية    الإسلامية الفروع   أوالتقليدية  (
ف عـن وضـع      يوفرها مسؤولي التمويل فـي المـصر       أنالحقول وفق المعلومات التي يمكن      

   حقل في الاستبيان ، أو سؤال أي تخطي إمكانيةالمصرف الذي يعمل فيه ، مع 
تـصورات   : الأولالنوع  .  نوعين   إلىوتم تقسيم الاستفسارات التي وردت في الاستبيان        

) : ١(، حيث يعنـى     ) ٥ إلى ١( والتي حدد لها من      الإجابات حول عدد من     المصرفمسؤولي  
) : ٣( ،   ٪٢٥تعني منخفض بوزن نـسبي      ) : ٢( ،   ٪٠ر بوزن نسبي    عدم وجود ذلك الاستفسا   

تعني شـدة ذلـك   ) : ٥( ، ٪٧٥تعني جيد بوزن نسبي  ) : ٤( ،   ٪٥٠تعني متوسط بوزن نسبي     
درجة الترتيب مجرد مؤشر للتصورات الشخـصية        : (حيث إن  . ٪١٠٠الاستفسار بوزن نسبي    

  .  بلا أو يجاب عليها بنعم أسئلة هي :، والنوع الثاني ) لمسؤولي التمويل في المصرف

  لمعلومات العامة ا: أولاً 

 . عن مسؤولي التمويل في المصرف أساسيةهي عبارة عن معلومات 

  المعلومات العامة:  ول الأول  جدال

    :الاسم 
    :الوظيفة 
    :اسم البنك 

  المبادئ الأساسية لإدارة المصارف: ثانياً 

 أساسية مترابطة عند قيامهـا بالعمـل    أهدافقيق ثلاثة    المصارف تستهدف تح   أنيفترض  
  : المصرف على المصارف إدارةالمصرفي ، يرجى ترتيب شدة تأثير مبادئ 

  المبادئ الأساسية لإدارة المصارف:   الثاني  جدولال

  ٥  ٤  ٣  ٢  ١   المصارفلإدارة الأساسيةالمبادئ 

            مبدأ الأمان 
             السيولة  مبدأ

            ية مبدأ الربح
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  نسبة مشاركة أنواع التمويل الإسلامي : ثالثاً 

 ، رتب تلك الصيغ التمويليـة       أنواع عدة   إلىفي المصارف   صيغ التمويل الإسلامية    تنقسم  

  :الإجابةحسب استخدام المصرف لها مع 

  صيغ التمويل الإسلامية:  الثالث  جدولال

  الترتيب  وجودها
  صيغة التمويل

  الربحية  السيولة   الأمان  لا   نعم

            صيغة المضاربة 
            صيغة المشاركة
            صيغة المرابحة

              الإجارةصيغة 
            صيغة السلم

           صيغة الاستصناع
           المساقاةصيغة المزارعة و

            صيغة التورق

  القواعد التي تحكم علاقة المصارف مع مؤسسة النقد : رابعاً

خدمات المالية وفق قواعد تحكم العلاقة بينها وبين مؤسسة النقد ، اجـب             تقدم المصارف ال  
 :على مايلي 

  قواعد العلاقة مع مؤسسة النقد:  الرابع  جدولال

  لا  نعم  قواعد العلاقة مع مؤسسة النقد
      قاعدة الرقابة

      قاعدة تحديد النسب التمويلية ونسب السيولة 
      ي قاعدة تحديد نسب الاحتياطي القانون

      مؤسسة النقدأنظمةقاعدة خضوع المصرف لجميع 
      تجاه العلاقة بضرورة الالتزام بالقوانين السائدة
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  الإسلاميةالصيرفة التي تزيد من مخاطر  عواملال : اًمساخ

 ، يرجـى ترتيـب تلـك        الإسلامية تؤثر على مخاطر الصيرفة      عواملتواجه المصارف   
  :عواملال

 الصيرفة الإسلاميةالتي تزيد من مخاطر  عوامللا:  الخامس جدولال

  ٥  ٤  ٣  ٢  ١   الإسلاميةالصيرفة التي تزيد من مخاطر  عواملال

    على المستوى الداخلي : أولاً
             تطوير الصيغ التمويليةعوامل
             قلة الكوادر المتخصصةعوامل

    على مستوى المصارف : ثانياً
            نظمة مؤسسة النقدأ عوامل
            الإسلامية مرتبطة بعملاء المصارف عوامل
             ناتجة عن الالتزام الشرعي عوامل

    على مستوى السوق: ثالثاً 
             تسويقيةعوامل
             الإسلامي عدم اكتمال السوق المالي عوامل

    على المستوى العالمي: رابعاً 
             العولمة والتحرير المالي العالميعوامل
             في مجال التمويل المشتركعوامل
             في مجال السوق الدوليعوامل
             الإسلامية والتشهير بالمصارف للإسلام العداوة عوامل
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   المصارف بهاتأثرالمخاطر التقليدية ومدى  : سادساً

لك  ، وذ  التأثر للمخاطر التقليدية ، يرجى ترتيب هذا        أنواع المصارف بمجموعة من     تتأثر

 :بوضع علامة في المكان المناسب 

 تأثر المصارف بالمخاطر التقليدية:  السادس جدولال

  ٥  ٤  ٣  ٢  ١   المصارف بالمخاطر التقليديةتأثر

            المخاطر الائتمانية : أولاً
            إحتمال عدم السداد

            المخاطر التشغيلية : ثانياً
            عدم الالتزام بالضوابط الشرعية

            لالتزام بالمعايير الدوليةعدم ا
            عدم الالتزام بتعليمات مؤسسة النقد

            عدم نمطية العقود المالية الإسلامية 
            المخاطر السوقية: ثالثاً 
            سعر الفائدةتغير مخاطر : رابعاً 

            زيادة السحب
            انخفاض الثقة
            زيادة المنافسة

            السيولةمخاطر : خامساً 
            مخاطر أسعار الصرف: سادساً 
            المخاطر السياسية: سابعاً 
            مخاطر الركود: ثامناً 
            مخاطر التضخم  : تاسعاً 
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  الإسلاميةمخاطر مرتبطة بصيغ التمويل  : سابعاً

لامـة   تؤثر على المصارف ، ضع ع      الإسلاميةهناك عدة مخاطر مرتبطة بصيغ التمويل       
 :في المكان المناسب 

 تأثر المصارف بمخاطر مرتبطة بصيغ التمويل الإسلامية:  السابع جدولال

  ٥  ٤  ٣  ٢  ١  الإسلاميةمخاطر مرتبطة بصيغ التمويل 
    مخاطر عامة : أولاً

            نوع وطبيعة السوق
            الشكل القانوني للمنشاة المشاركة

    مخاطر صيغة المرابحة  : ثانياً
             البضاعة قبل تسليمها للعميل هلاك

            الرد بالعيب الخفي
            عدم الالتزام بالوعد

            الظروف الطارئة غير التجارية
            إحتمال عدم السداد

            عدم مطابقة السلعة للمواصفات
            اختلاف أسعار الصرف

    مخاطر صيغة المشاركة وصيغة المضاربة : ثالثاً
             المعنويةخلاقالأمشكلة 

            مشكلة سوء الانتقاء 
            مشكلة التفاوض مع العميل

            مشكلة الضمانات
            مشكلة الخسارة 

            مشكلة الإطار القانوني المناسب
            مشكلة عدم معرفة الربح

    مخاطر صيغة الإجارة : رابعاً 
            تحمل المؤجر كل أعباء المخاطر

             الصيانةتكلفةلم بعدم الع
            عدم العلم بالأجرة

            توقف المستأجر عن الإجارة
            إحتمال تقادم الأصل تكنولوجيا 

            مخاطر صيغة السلم: خامساً 
    مخاطر صيغة الاستصناع : سادساً 

            فشل تسليم السلعة المستصنعة
            تراجع العميل عن إتمام العقد

            المصرفعدم تخصص 
            عجز المقاولين من الباطن في الوفاء

            إحتمال عدم السداد 
            المساقاةمخاطر المزارعة و: سابعاً 
    مخاطر صيغة التورق: ثامناً 

            تغير أسعار الصرف
            عدم تسلم السعلة المباعة  
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  مراقبة المخاطر : ثامناً

ل الإجابات بوضع علامة في المكان المناسب لإجابتـك         نرجو تعبئة النموذج الآتي بتسجي    
  :بنعم أو لا 

 استطلاع عام في مراقبة المخاطر:  الثامن جدولال

  لا  نعم  مراقبة المخاطر
      هل لدى المصرف نظام حاسب آلي لتقدير التغيرات في العوائد ؟

      هل لدى المصرف نظام لتسجيل المخاطر ؟
       الممنوح للمستفيدين ؟هل يضع المصرف سقفاً للتمويل

      هل هناك التزام لسقف التمويل الممنوح للمستفيدين؟
      هل للمصرف سياسة في تنويع الاستثمارات على القطاعات المختلفة ؟

      هل يقوم المصرف بانتظام بتجهيز سلم آجال الاستثمارات وفق آجال سدادها؟
      ؟)  رأس المال والأصول والكفاءة والسيولةمثل نظام كاملس لمراقبة(هل يوجد نظام للمراقبة 

      .هل لدى المصرف هيئة رقابة شرعية 

  قياس المخاطر : تاسعاً

الجدول القادم يعني بمعرفة استخدام طرق قياس المخاطر النظرية لدى المصرف ، وذلك             
  :أو لا بتعبئة الجدول الآتي بتسجيل الإجابات بوضع علامة في المكان المناسب لإجابتك بنعم 

 استطلاع عام عن طرق قياس المخاطر:  التاسع جدولال

  لا  نعم  قياس المخاطر

      هل يقوم المصرف بقياس مستوى السيولة ؟
       ؟مخاطر تغير سعر الفائدةهل يقوم المصرف بقياس مستوى 

       المال ؟رأسهل يقوم المصرف بقياس مستوى مخاطر 
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  طر التقليديةإجراءات معالجة المخا : عاشراً

  :نرجو تعبئة النموذج الآتي بتسجيل الإجابات بوضع علامة في المكان المناسب لإجابتك بنعم أو لا 

 استطلاع عام عن إجراءات معالجة المخاطر التقليدية:  العاشر جدولال

  لا  نعم  إجراءات معالجة المخاطر التقليدية

    معالجة المخاطر الائتمانية : أولاً
      لطاقة الائتمانية للعميل  من االتأكد

      احذ الرهن والضمانات الشخصية والعينية
       في المتابعة والتحصيلجيدةاستخدام إجراءات وسياسات 

      .زيارة العميل في موقع نشاطه 
    معالجة مخاطر السوق : ثانياً

    للازمة حول ربح وخسارة كل عملية بمتابعة نشاط المتاجرة ومراقبة وإعداد التقارير االمخاطر السوقية قيام وحدة 
    :المخاطر التشغيلية معالجة  : ثالثاً

       تقارير عن عدم دقة وفاعلية العمليات الداخليةوإعداد وحدة خاصة لمتابعة ومراقبة إنشاء
    :معالجة مخاطر السيولة  : رابعاً

      معرفة العمليات الكبيرة التي يتم فيها سحب الودائع بكميات كبيرة
       سيولة إلى غير السائلة الأصول تحويل إمكانية

      تقييم التدفقات النقدية الواردة أو التزامات المصرف داخل الميزانية وخارجها 
      توفر نظام للمعلومات لتحديد أي مصاعب أو ضعف في السيولة

    مخاطر تغير سعر الفائدةمعالجة  : خامساً
       من خلال الاستثمار في السندات المتوفرةمزج بين آجال الأصول و الالتزامات

     الصرفأسعارمعالجة مخاطر  : سادساً
       الصرف ومراقبته يوميا أسعاروضع مستوي معين من مخاطر 

       الصرف لفترة معينةأسعاروضع مستوى معين وحدوداً للفجوات في 
       العملات لتغطية مخاطر العملات ذات السعر الثابت  أسعارمبادلة 

      مبادلة أسعار العملات لتغطية مخاطر التدفقات النقدية للعملات ذات السعر المتغير
    معالجة المخاطر التقليدية بالطرق التقليدية : سابعاً

      تكوين احتياطي
      الكفالة

      التصكيك
    إسلامية بأدواتمعالجة المخاطر التقليدية  : ثامناً
      شهادات الإيداع الإسلامية 

       الإعمار مثل شهادات الإسلامية المالية وراقالأ
      الأوراق المالية الإسلامية مثل شهادات المقارضة 
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  الإسلاميةإجراءات معالجة مخاطر صيغ التمويل : حادي عشر 

  :نرجو تعبئة النموذج الآتي بتسجيل الإجابات بوضع علامة في المكان المناسب لإجابتك بنعم أو لا 

 استطلاع عام عن إجراءات معالجة صيغ التمويل الإسلامية: عشر  الحادي جدولال

  لا  نعم  الإسلاميةإجراءات معالجة صيغ التمويل 

     بالطرق التقليديةالإسلاميةمعالجة مخاطر صيغ التمويل  : أولاً
       المال كاف للعملاء رأسوجود مبلغ من 

       مال واحتياطي كاف للمصرف رأسوجود 
      . على كيفية تسوية المنازعات في العقد اتفاق الأطراف

      عدم توقيع العميل على شيكات بدون رصيد
      تغريم العميل القيمة الفعلية للضرر 

      رهن أوراق مالية أو بضاعة لصالح المصرف
      إحلال الأقساط اللاحقة فوراً عند تخلف العميل عن السداد

    معالجة مخاطر صيغة المضاربة : ثانياً
      تابعة المشروعات التي يمولها المصرف من قبل كوادر مدربة م

      إنشاء جهاز معلومات يوفر قاعدة بيانات عن جميع العملاء 
      استخدام حوافز لدفع المضارب لبذل أعلى جهد ممكن لإنجاح المشروع 

      استخدام المؤشرات السوقية لمعرفة مزايا المشروع ومدى كفاءة المضارب في إدارته 
    :معالجة مخاطر صيغة المرابحة  : ثالثاً

       في حالة عدم مطابقة السلعة للمواصفاتالتأمين
      تحمل العميل فرق العملة في حالة ارتفاع سعر الصرف

       العقد إلزامية في حالة عدم لضمان جدية العميلدفع العميل لمصاريف كبيرة مقدما 
       العقد إلزاميةقت توريدها في حالة عدم  العميل في العقد بشراء السلعة وإلزام

      حيازة السلعة محل العقد 
      اختيار العميل وكيلاً عن المصرف في شراء السلعة

      تحويل رواتب العميل للمصرف لضمان تحصيل الأقساط 
    معالجة مخاطر صيغة السلم: رابعاً 

عار ، وما زاد على ذلك يقـوم        اتفاق الطرفين على التغاضي عن نسبة محددة من تقلبات الأس         
      الطرف المستفيد بتعويض الطرف المتضرر

    معالجة مخاطر صيغة الاستصناع : خامساً
      بالاتفاق مع مكتب هندسي للوفاء بالمواصفات

      فرض غرامة مخالفة المواصفات 
      التسديد على مراحل تبعاً للتنفيذ 

    معالجة مخاطر صيغة التورق : سادساً
      ب تذبذب الثمن يقوم المصرف بالاتفاق مع طرف مستقل بالالتزام بالشراء النهائيلتجن
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